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Obecne postrzeganie KDPW Kdpw _

1. Centralna instytucja

odpowiedzialna za prowadzenie | nadzorowanie
systemu depozytowo-rozliczeniowego w zakresie
obrotu instrumentami finansowymi w Polsce.

2. Instytucja zaufania publicznego

zapewnianie bezpieczenstwa rynku i jego
uczestnikow w zakresie rozliczen i rozrachunku
transakcji

— wiarygodnosc¢

— niezawodnosc¢

— stabilnos¢ systemu



Ustawowe zadania KDPW Kdpw _

Funkcje rozliczeniowo-rozrachunkowe

rozliczanie transakcji (rynek regulowany, alternatywny system
obrotu)

rozrachunek transakcji w instrumentach finansowych i srodkach
pienieznych (rynek regulowany, alternatywny system obrotu)

prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen, w tym
systemu gwarantowania rozliczen transakcji zawartych na rynku
regulowanym

Funkcje depozytowe

prowadzenie depozytu papierow wartosciowych

nadzorowanie zgodnosci wielkosci emisji z liczbg papierow
wartosciowych znajdujgcych sie w obrocie

realizacja zobowigzan emitentéw wobec witascicieli papierow
wartosciowych

Inne funkcje

zarzgdzanie obowigzkowym Systemem Rekompensat



Trendy na rynku europejskim

Rynek
kapitatowy




Rosnaca konkurencja — wyzwania dla KDPW Kdpw _

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

Wzrost konkurencji ze strony:

= zagranicznych depozytow
» wieksza transparentnos¢ optat rozrachunkowych

» konkurencja o zagranicznych uczestnikéw rynku w wyniku wdrozenia
projektu T2S w 2015 .

= zagranicznych izb rozliczeniowych
» wykorzystanie efektow skali z dziatalnosci na wielu rynkach
* zmniejszenie barier dostepu do krajowej infrastruktury
(w wyniku wdrozenia projektu T2S)

= zagranicznych gield i MTF-ow
= wykorzystanie efektow skali w dziatalnosci na wielu rynkach
" nizsze marze, tatwiejszy dostep do rozrachunku, presja konsolidacyjna



Wplyw rozwoju rynku kapitatowego na

gospodarke kdpw

= Wzrost konkurenc)i w sferze ustug pozarozrachunkowych
» Nizsze koszty transakcyjne

» Wieksza plynnosc rynkow i nizsze spready

» Nizsze koszty pozyskiwania kapitalu przez emitentow

Szybszy wzrost PKB



Kdpw

Krajowy Depozyt Papientw Wartodchowych

Reagowanie z
wyprzedzeniem na
wyzwania konkurencji

Portfel ustug oparty o
nowoczesne i
innowacyjne rozwigzania
technologiczne

Zdobywanie nowych
klientéow i rynkow

Wspieranie budowy

KDPW =prezna
regionalnego centrum

grupa kapitatowa

finansowego w
Warszawie

Rozwoj nowych obszaréow
biznesu

Aktywna wspoétpraca
Gtéwna instytucja wszystkich uczestnikow
depozytowo- rynku
rozliczeniowa w Europie
Srodkowo-Wschodniej



Gtowne cele strategiczne KDPW xdpw _

Krajowy Depozyt Papierdw Wartodchowych

1. Wprowadzenie nowego modelu
biznesowego KDPW

2. Pozycjonowanie KDPW jako giownej
instytucji depozytowo-rozliczeniowej w
regionie CEE

3. Integracja KDPW ze strukturami
europejskimi

4. Wprowadzenie nowych ustug
zwiekszajgcych wartos¢ grupy kapitatowe;j

5. Podnoszenie jakosci i zakresu obecnie
oferowanych ustug




Nowy model biznesowy KDPW

GRUPA
KAPITALOWA

-~ Kdpw

xdpw _
clearpool

> Kierunek przeptywu ustug $wiadczonych w ramach grupy
———————— > Kierunek przeptywu srodkéw pienieznych (wynagrodzenie za ustugi, dywidendy) itp.)



Grupa kapitalowa KDPW Kdpw _

Cele powstania grupy kapitalowej KDPW

» Rozdzielenie ryzyk funkcjonowania poszczegolnych spotek w
ramach grupy kapitatowej

« Zwiekszenie transparentnosci poszczegolnych linii biznesowych i
mozliwosc¢ roznicowania standardow i sktonnosci do ryzyka

« Zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci biznesowej poszczegdlnych
spotek w ramach grupy poprzez obnizenie ich kosztow
funkcjonowania — synergia kosztow z KDPW

* Mozliwosc¢ dokapitalizowania spotek poprzez pozyskiwanie
akcjonariuszy branzowych




Cel 1: Nowy model biznesowy KDPW xdpw _

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

Projekty realizowane w ramach celu 1

KDPW_CCP - Izba rozliczeniowa (centralny

kontrpartner) dal rynku zorganizowanego

KDPW_CCP dla rynku OTC

Centralne Repozytorium Funduszy

Inwestycyjnych




Projekt: Centralny kontrpartner (CCP) xdpw _

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

Powolanie instytucji centralnego kontrpartnera (CCP):

« Kluczowy projekt zmniejszajacy ryzyko i obcigzenia uczestnikow polskiego
rynku kapitatowego

« Utworzenie izby rozliczeniowej dla rynku kasowego i terminowego petnigce;j
role centralnej strony zobowigzan rozliczeniowych:

— zarzadzanie systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczen w oparciu o zintegrowany
system zarzadzania ryzykiem oparty na metodologii SPAN;

— wielopoziomowy system gwarantowania rozliczen:
depozyty zabezpieczajgce dla rynku kasowego i terminowego
fundusz rozliczeniowy
gwarancja kapitatem wtasnym spotki CCP;

— cross-margining pomiedzy rynkiem kasowym i terminowym.

- Projekt uzupetniajacy - netting wielostronny w papierach wartosciowych i w
pienigdzu — generowanie przez CCP jednej instrukcji rozrachunkowej z
wszystkich operacji rozliczanych w CCP na danej sesji dla danego konta
ewidencyjnego.

Korzysci dla inwestorow: obnizenie ryzyka i kosztow rozliczen i rozrachunku

Termin realizacji: 2011



Projekt: CCP dla rynku OTC Kdpw _

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

Rozliczanie i gwarantowanie transakcji zawieranych na
instrumentach pochodnych poza rynkiem zorganizowanym
(OTC):

« Cel - zwiekszenie bezpieczenstwa rozliczania transakcji
zawieranych na rynku OTC na instrumentach pochodnych
(kontrakty typu forward, swap, opcje na walute i stope
procentowa, repo, reverse-repo, credit default swap).

* Projekt dwuetapowy:
1. gwarant rozliczen - zabezpieczenie ryzyka rynkowego w oparciu o
depozyty zabezpieczajgce
2. CCP - trojstopniowy system gwarantowania rozliczen:
depozyty zabezpieczajgce
fundusz rozliczeniowy
kapitaty wtasne izby rozliczeniowej

Korzysci dla inwestorow: wzrost bezpieczenstwa rynku

Termin realizacji: 2013



Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych

Nowe ustugi dla rynku funduszy inwestycyjnych:

Budowa Centralnego Repozytorium Funduszy Inwestycyjnych (CRFI),
w skiad ktorego bedg wchodzity 3 ustugi:

Centralne  Repozytorium  Funduszy | Produktéw — centralna,
sparametryzowana baza danych zawierajgca oferte produktowg TFI
dostepnych na rynku polskim;

Centralne Repozytorium Dystrybutoréw i Zlecen — centralny posrednik przy
przekazywaniu zlecen klientéw pomiedzy dystrybutorami funduszy a
agentami transferowymi;

Centralne Repozytorium Sprawozdan - centralne przygotowywanie |
udostepnianie raportow | sprawozdan przeznaczonych dla podmiotéw rynku
funduszy inwestycyjnych na bazie wszystkich informacji zawartych w CRFI

Korzysci dla inwestorow: mozliwos¢ dostepu do petnej oferty wszystkich
produktéw i funduszy inwestycyjnych i ztozenia zlecenia przez dowolnego
dystrybutora

Termin realizacji: 2012



Cel 2: Pozycjonowanie KDPW jako gtéwnej instytucji

Kdpw _

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

depozytowo-rozliczeniowej w regionie CEE

Projekty realizowane w ramach celu 2

Pozyskiwanie spoétek zagranicznych

Tworzenie potaczen operacyjnych z
zagranicznymi depozytami




10.

11.

12.

CSD
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Monte Titoli
DTC
SCP
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Wegry

Estonia
Austria

Slowacja

Niemcy

Wiochy
USA
Czechy

Kanada

Francja

Wielka
Brytania

Szwecja

Typ
polaczenia

BezposSrednie

BezposSrednie
BezposSrednie

BezpoSrednie

PoSrednie — CBL**

PoSrednie — CBL
PoSrednie — CBL
PoSrednie — CBL

PoSrednie — CBL
PoSrednie — CBL

PoSrednie — EB ***

PoSrednie — EB

PoSrednie - EB

* Dla niektorych spdtek zagranicznych KDPW petni role depozytu macierzystego

Obstugiwany papier*

MOL
Olimpic Entertainment Group

Silvano Fashion Group

WARIMPEX
Immofinance

Asseco Slovakia

bmp
certyfikaty

Unicredito Italiano
CEDC
CEZ

Kulczyk Oil Ventures
ORCO

Belvedere

Atlas Estates
Plaza Centres

Reinhold

** Clearstream Banking Luxembourg

Kdpw

Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych

Rok otwarcia

2004

2007

2003
2007

2007

2004

2007
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2006

2010

2007
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2008

2007

*** Furoclear Bank



Projekt: Pozyskiwanie spotek zagranicznych Kdpw _

Krajowy Depozyt Papierw Wartodciowych

Cele pozyskiwania emitentéw zagranicznych:

Zwiekszenie masy krytycznej spotek zagranicznych umozliwiajgcej
uzyskanie rentownych potgczen operacyjnych.

Aktywne wspieranie dziatan GPW w obszarach generujgcych wzrost
obecnych i dywersyfikacje geograficzng nowych przychodow GPW i KDPW
zwigzanych ze zwiekszaniem liczby emitentow zagranicznych.

Okreslenie potencjatu nowych rynkow i priorytetow tworzenia nowych
potaczen operacyjnych — rynki kluczowe (Czechy, Wegry, Austria, Ukraina).

Wzmocnienie pozycji polskiego rynku kapitatowego w regionie oraz budowe
regionalnego centrum finansowego w Warszawie.

Korzysci dla inwestoréw:

poszerzenie oferty instrumentow inwestycyjnych,
obnizenie kosztow transakcyjnych przy obrocie zagranicznymi spotkami,

korzysci dla OFE (5% limit inwestycji w zagranicznych spotkach nie dotyczy
spotek w podwdjnym notowaniu)

Termin realizacji: projekt o charakterze ciggtym



Projekt: Tworzenie potaczen operacyjnych z

depozytami zagranicznymi Kdpw _

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

Potaczenia operacyjne z zagranicznymi instytucjami depozytowymi (linki FOP) w
zwiazku z podwoéjnym notowaniami akcji na GPW. Planuje sie stworzenie kolejnych
potaczen FOP (free-of-payment) i DVP (delivery-vs-payment).

CeKB@

Kdpw

Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych
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http://www.dtcc.com/index.html

Strategia budowania potaczen operacyjnych Kdpw _

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

Cele budowy nowych potaczen operacyjnych:

» rozliczanie rynkéw zagranicznych obstugiwanych przez rynki regulowane lub ASO w Polsce

* budowa miedzynarodowej sieci operacyjnej i potgczen operacyjnych KDPW w odpowiedzi na
potrzeby polskiego rynku, w szczegdlnosci w zwigzku z podwodjnym notowaniem papierow
wartosciowych na GPW i rynku macierzystym:

— Rynki kluczowe — potagczenia bezposrednie
— Pozostate rynki — potgczenia operacyjne za posrednictwem ICSD lub bankow.

* uzyskanie przez KDPW pozycji gtbwnego posrednika w zakresie rozrachunku dla inwestorow
polskich dziatajgcych poprzez uczestnikdow KDPW na rynkach zagranicznych (np. Wieden, Frankfurt,
Londyn).

« dywersyfikacja i uzyskanie przychoddéw z tytutu petnionej przez KDPW roli CSD inwestora dla
klientéw dziatajgcych na rynkach zagranicznych.

s rozwoj wspotpracy biznesowej z innymi centralnymi depozytami oraz izbami rozliczeniowymi w
regionie poprzez sprzedaz na danym rynku systemu kdpw_stream

* nawigzywanie biznesowych relacji z zagranicznymi podmiotami depozytowo-rozliczeniowymi w
regionie.

Korzysci dla inwestorow: dostep do nowych mozliwosci inwestycyjnych w tym - nowych rynkéw oraz
szerszej gamy instrumentow finansowych

Termin realizacji: 2013



Cel 3: Integracja KDPW ze strukturami

europejskimi Kdpw

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

Projekty realizowane w ramach celu 3

Przygotowanie do rozliczen w Euro poprzez
system TARGET?2

Przygotowanie do wspoétpracy z TARGET2-
Securities

Rozrachunek transgraniczny DvP




Projekt: obstuga rozrachunku pienieznego

Kdpw _

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

poprzez system TARGET 2

Przygotowanie do prowadzenia rozrachunkow
pienieznychprowadzonych w euro poprzez system Target2

« TARGETZ2 - paneuropejski system miedzybankowych rozliczen w
euro, w czasie rzeczywistym, zapewniajacy szybkosc i
bezpieczenstwo rozliczen.

 KDPW bezposrednim uczestnikiem systemu od grudnia 2011 r.

* Prowadzenie rozrachunkow pienieznych w euro poprzez system
TARGET?2:
— rozrachunek transakcji (tryb sesyjny i RTGS),
— obstuga zobowigzan pienieznych emitentow,
— transfer srodkdw w euro pomiedzy rachunkami KDPW.

Korzysci dla inwestorow: przyspieszenie i obnizenie kosztu rozliczen
transakcji w euro

Termin realizacji: 2011



Projekt: Obstuga rozrachunku transgranicznego —

rozrachunek pieniezny DVP deW_.

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

Prowadzenie rozrachunku transgranicznego DvP (Delivery vs Payment)

* rozrachunek pieniezny dla transakcji transgranicznych w KDPW (dedykowane
rachunki pieniezne dla uczestnikow KDPW)

* Posrednictwo w obstudze polskich uczestnikow rozliczajgcych transakcje na
rynkach zagranicznych oraz podmiotow zagranicznych rozliczajgcych transakcje
na rynku polskim

« warunek: wyposazenie KDPW S.A. w okreslony zakres funkcjonalnosci
ptatniczych:

— KDPW CSD:
* mozliwos¢ prowadzenia rachunkow pienieznych dla uczestnikow,
» otwarcie rachunku biezgcego w systemach SORBNET i SORBNET-EURO
*  mozliwos¢ dokonywania wymiany walutowe]
* zarzadzanie, na wniosek klienta, Srodkami na rachunku

— KDPW CCP:

* mozliwos¢ dostarczania ptynnosci w srodkach pienieznych na rzecz uczestnikéw (np. kredyt
sroddzienny, krotkoterminowa pozyczka, linia kredytowa)

* zarzadzanie zabezpieczeniami ww. pozyczek srodkéw pienieznych

Korzysci dla inwestorow: obnizenie kosztu zawierania transakgji na rynkach
zagranicznych.

Termin realizacji: 2013



Projekt: TARGET2 Securities Kdpw _

Krajowy Depozyt Papierw Wartodciowych

Przygotowanie KDPW do wspoétpracy z Target2Securities (T2S )

» projekt ECB przy wspotpracy europejskich depozytéw i uczestnikdw rynku
« 29 depozytow europejskich, banki centralne i uczestnicy rynkow

kapitatowych uczestniczg w fazie rozwijania platformy T2S, ktorej
uzytkowanie oparte jest na zasadzie outsourcingu mfrastruktury T
» outsourcing infrastruktury rozrachunkowej depozytéw europejskich na
platforme T2S
— prowadzenie kont papieréw wartosciowych,
— realizacja rozrachunku transakcji i rozrachunku operacji na papierach wartosciowych
— harmonizacja standardow rozrachunku w Europie

rozrachunek pieniezny realizowany przez system Target2

Korzysci dla inwestorow:
» obnizenie kosztu i uproszczenie realizacji rozrachunku transgranicznego

« Zwiekszenie ptynnosci instrumentow finansowych ze strony inwestoréw
zagranicznych oraz zainteresowania miedzynarodowego IPO

« Zwiekszenie mozliwosci dywersyfikacji portfeli inwestycyjnych

Termin realizacji: 2015, podtgczenie KDPW po przystgpieniu Polski do strefy
euro.



Cel 4i 5: Lepsza jakos¢ ustug. Nowe ustugi Kdpw _

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

Obszary funkcjonalne projektow
realizowanych w ramach celu 415

Rozrachunek transakcji

B Obstuga uczestnikow zagranicznych

Obstuga zdarzen korporacyjnych

Nowe obszary ustug




Cel 4 i 5: Wprowadzenie nowych ustug, podnoszenie

jakosci i zakresu obecnie oferowanych ustug dew—

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

Projekty realizowane w ramach celow 4 i 5:

— Rozrachunek transakcji
* mechanizm hold-release
* pozyczki papierow wartosciowych
— Obstuga uczestnikow zagranicznych
 rachunki zbiorcze
« agent rozrachunkowy
— Obstuga zdarzen korporacyjnych
» standaryzacja i automatyzacja
« obstuga walnych zgromadzen
— Nowe obszary ustug
» Centralne Repozytorium Funduszy Inwestycyjnych

« ETC
* Rozliczanie transakcji zawieranych na WGT



Projekt: Mechanizm ,hold-release” xdpw _

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

Wprowadzenie mechanizmu hold-release dla zestawiania
instrukcji rozrachunkowych

« implementacja europejskich standardow zestawiania instrukcji
rozliczeniowych ESSF/ECSDA.

« umozliwienie uczestnikom depozytu sterowania przekazywaniem
Instrukcji do rozliczenia — jednostronne wstrzymywanie (hold)
rozrachunku transakcji, dla ktorej brak pokrycia w papierach
wartosciowych lub w pienigdzu, a nastepnie skierowanie jej do
realizacji (release) bez koniecznosci tworzenia nowej instrukciji;

« umozliwienie jak najwczesniejszego zestawienia instrukcji, a
nastepnie weryfikacji dostepnosci srodkéw niezbednych do
rozrachunku.

Korzysci dla inwestorow: zmniejszenie liczby nierozliczonych
instrukciji - obnizenie kosztow rozrachunku

Termin realizacji: 2011



Projekt: Obstuga pozyczek papierow

Kdpw _

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

wartosciowych

Nowe rozwigzania w zakresie obstugi pozyczek papierow
wartosciowych:

- Stworzenie platformy elektronicznej dla Uczestnikow KDPW, dajacej
mozliwos¢ skupienia w jednym miejscu ofert pozyczkodawcow |
pozyczkobiorcow w celu szybkiego kojarzenia ofert 1 zawarcia umowy
pozyczki.

* Rozliczenie i rozrachunek zawartych umow pozyczek.
« Zarzadzanie zabezpieczeniem zawartych umow pozyczek.

Korzysci dla inwestorow.

« Poprawa ptynnosci rozliczen, szczegolnie w zakresie transakcji ,krotkie;
sprzedazy”

 mozliwos¢ generowania dodatkowych zyskow z tytutu udzielonych
pozyczek papierow wartosciowych.

* Zmniejszenie kosztow zawierania umow pozyczek.

« Zwiekszenie ptynnosci na rynku pozyczek papierow wartosciowych.

Termin realizacji: 2011



Projekt: rachunki zbiorcze Kdpw _

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

Przygotowanie do obstugi rachunkéw zbiorczych (kont omnibus):

« Rachunki zbiorcze prowadzone w KDPW dla zagranicznych
depozytow, firm inwestycyjnych i bankow

* rejestracja instrumentow finansowych klientow tych instytucji -
uznanie ze ich ewidencja jest prowadzona przez te instytucje poza
polskim systemem depozytowym

« umozliwienie zagranicznym posrednikom nieprowadzgacym
dziatalnosci w Polsce dostepu do ustug rozliczeniowych i
rozrachunkowych KDPW

Warunek — wprowadzenie do prawa polskiego instytucji zbiorczych
rachunkow papierow wartosciowych.

Korzysci dla inwestorow: ulatwienie i obnizenie kosztow dostepu do
rynku polskiego dla inwestorow zagranicznych

Termin realizacji: 2010 — lub pozniej, w zaleznosci od wprowadzenia
zmian legislacyjnych



Projekt: Agent rozrachunkowy Kdpw _

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

Agent rozrachunkowy:

+  Wydzielenie podmiotu, ktory nie jest uczestnikiem rozliczajgcym (w rozumieniu regulacji
Izby Rozliczeniowej) ale jest uczestnikiem systemu rozrachunkowego

* Rozwigzanie tworzone z myslg o szerszym dostepie uczestnikow zagranicznych
* Obecne mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez uczestnikdbw zagranicznych:
— Uczestnik posredni
— Uczestnik besposreni KDPW, oddziat w Polsce
— Uczestnik bezposredni KDPW w funkcji deponent
* rozdzielenie funkcji prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych od funkcji uczestnika
rozliczajgcego:

— uczestnik zagraniczny - mozliwos¢ petnienia wytacznie roli uczestnika rozliczajgcego — przekazanie
prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych agentowi rozrachunku - polskiemu
depozytariuszowi,

— polski depozytariusz - mozliwos¢ petnienia funkcji agenta rozrachunkowego, prowadzacego dla
zagranicznego uczestnika rachunki papieréw wartosciowych.

Korzysci dla inwestorow: obnizenie kosztow dostepu do rynku polskiego dla inwestorow
zagranicznych

Termin realizacji: 2011



Projekt: Standaryzacja i automatyzacja

Kdpw _

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

obstugi zdarzen korporacyjnych

Obstuga zdarzen korporacyjnych i zobowigzan emitentow
wobec akcjonariuszy:

e zgodnosc z miedzynarodowymi standardami

« zapewnienie przetwarzania informacji w sposob
automatyczny (na zasadzie STP) poprzez wykorzystanie
elektronicznego systemu komunikacji z emitentami

— usprawnienie przeptywu informacji o zdarzeniach korporacyjnych

— powiadamianie przez KDPW emitenta o jego zobowigzaniach
wobec wihascicieli papierow wartosciowych

— automatyzacja wymiany danych pomiedzy KDPW a depozytem
zagranicznym

Korzysci dla inwestorow: usprawnienie i obnizenie kosztow
obstugi zdarzen korporacyjnych

Termin realizacji: 2012



Projekt: Obstuga wykonania prawa gtosu na WZA dew_

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

Obstuga wykonania przez akcjonariuszy prawa gtosu na WZA:

» poprzez elektroniczny system komunikacji z emitentami |
uczestnikami KDPW
* przekazywanie:
— powiadomienia 0 WZA,
— porzadku WZA,
— instrukcji dotyczacych gtosowania
— wynikow gtosowania na WZA po jego zakonczeniu.

Korzysci dla inwestorow: mozliwos¢ zdalnego udziatu w walnym
zgromadzeniu, obnizenie kosztow obstugi zdarzen korporacyjnych

Termin realizacji: 2011



Projekt: ETC - elektroniczne potwierdzanie
Kdpw _

Krajowy Depozyt Papierw Wartodciowych

warunkow transakcji

Uruchomienie platformy ETC (Electronic Trade Confirmation):

« elektroniczna obstuga procesow wymiany danych miedzy inwestorami
instytucjonalnymi, brokerami, uczestnikami rozliczajgcymi i
depozytariuszami

» zakres — transakcje zawarte na rynku regulowanym, w przysztosci —
rowniez OTC

« wystandaryzowane komunikaty dotyczace transakcji (zlecenia,
potwierdzenia zawarcia oraz warunkow transakciji, alokacja aktywow) -
ograniczenie komunikacji telefonicznej/faksowej pomiedzy klientami
instytucjonalnymi a uczestnikami rynku

* mozliwosc sktadania w sposob elektroniczny zlecen przez inwestora
instytucjonalnego do brokera i Sledzenie statusu jego realizacji za
posrednictwem platformy ETC

Ze wzgledu na skale oraz ryzyko projektu — mozliwa realizacja we
wspotpracy z partnerem biznesowym.

Korzysci dla inwestorow: zmniejszenie liczby btednie realizowanych zlecen,
obnizenie kosztow back-office

Termin realizacji: 2013



Projekt: Rozliczanie transakcji zawieranych
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na WGT

Obstuga rozliczania transakcji terminowych zawartych na
Warszawskiej Gietdzie Towarowej

e Instrumenty:
— kontrakty terminowe na waluty z dostawg walut
— kontrakty terminowe na waluty rozliczane finansowo
— opcje na kontrakty terminowe z dostawg instrumentu bazowego.
* Rozliczenia w PLN lub w innej walucie w zaleznosci od specyfikaciji
kontraktu

« Naliczanie stanu zobowigzan i naleznosci wynikajgcych z
rozrachunkow w pienigdzu z tytutu codziennych rozrachunkow,
premii i wykonan

Korzysci dla inwestorow: zwiekszenie bezpieczenstwa rozliczen

Termin realizacji: 2010



Zrealizowane projekty — wymierne korzysci Kdpw _

Krajowy Depozyt Papierw Wartodciowych

Powotlanie gwaranta rozliczen —
KDPW_CLEARPOOL

Krétka sprzedaz

Potaczenie operacyjne z rynkiem
sy bulgarskim




KDPW_CLEARPOOL - w kierunku CCP Kdpw _

Powotanie gwaranta rozliczen - KDPW CLEARPOOL - jest pierwszym

krokiem w kierunku utworzenia instytucji centralnego kontrpartnera
(CCP), ktora funkcjonowac bedzie jako odrebna spoétka zalezna od KDPW,
dysponujgca kapitatem, ktéry moze zostac¢ uzyty w ramach systemu

gwarantowania rozliczen.

Uruchomienie gwaranta pozwoli na wykorzystanie jego kapitatow wtasnych

w razie ewentualnej niewyptacalnosci ktéregos z Uczestnikow KDPW.

Wdrozenie na przetomie 2010 i 2011 roku systemu zarzgdzania ryzkiem,
opartego na metodologii SPAN, otworzy droge do powotania izby

rozliczeniowej CCP.



Cechy Gwaranta xdpw _

Kapitat wiasny

(mozliwy do uzycia w
ramach systemu
gwarantowania - _

rozliczen) Limitowanie

X maksymalnego

OerbHOSC poziomu wpfat

prawna dodatkowych do
funduszu

rozliczeniowego




KDPW_CLEARPOOL - korzysci dla rynku Kdpw _

Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych

JASNE OKRESLENIE POZIOMU EWENTUALNYCH WPLAT DODATKOWYCH

Ograniczenie maksymalnego poziomu wptat dodatkowych do funduszu
rozliczeniowego na poziomie max. 110% wptaty podstawowej

LEATWE SZACOWANIE RYZYKA

Mozliwos¢ oszacowania ryzyka przekazania srodkow dzieki okresleniu
maksymalnego poziomu wptaty dodatkowej do funduszu rozliczeniowego

MNIEJ OBCIAZEN

Srodki gwaranta — w wysokos$ci 20 min zt — uruchamiane juz po uzyciu 50%
maksymalnych wptat dodatkowych wnoszonych przez Uczestnikow

MNIEJSZE RYZYKO

Odseparowanie ryzyka zwigzanego z gwarantowaniem rozliczen od ryzyka
zwigzanego z dziatalnoscig depozytowg KDPW



Krotka sprzedaz — limitowanie
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wskaznikow zawieszen

Limitowanie wolumenu zawieszen opierac sie bedzie na wskaznikach:

» Limit zawieszen (LZ) — wskaznik dla papieru wartosciowego,
ustalono, iz bedzie to maksymalnie 10% udziatu zawieszen w
wolumenie obrotdw na danym papierze wartosciowym

» Indywidualny limit zawieszen (ILZ) — wskaznik dla cztonka
Gietdy obliczony dla danego papieru wartosciowego, ustalono, iz
bedzie to maksymalnie 5% udziatu zawieszen danego cztonka
Gietdy w wolumenie obrotéw na danym papierze wartosciowym

» Liczba papierow wartosciowych, dla ktorych przekroczony jest ILZ
w danym dniu rozliczeniowym (tzw. wskaznik LILZ) — okreslana
uchwatg Zarzagdu KDPW S.A., zakfada sie, ze zostanie ustalona na
poziomie trzech kodéw [SIN




Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych

Regulamin okresla takze warunki przywrocenia mozliwosci sktadania
zlecen KS wskazujac, ze Uchwata wykonawcza okresli poziom
wskaznikow, uprawniajgcy do odwieszenia tej mozliwosci.

Zaktada sie, iz dla LZ bedzie to poziom co najmniej 0,5 punkta
procentowego ponizej dopuszczalnych 10%, natomiast dla ILZ — co
najmniej 1 punkt procentowy ponizej dopuszczalnych 5%.

Regulamin okresla dodatkowy warunek dla wskaznika LILZ,
wyrazajgcego liczbe rodzajow papierow wartosciowych na ktérych
przekroczenie ILZ spowoduje generalng blokade mozliwosci
sktadania zlecen KS przez danego cztonka Gietdy: nie przekraczanie
dopuszczalnego poziomu ILZ w zakresie zadnego papieru
wartosciowego w dniu odwieszenia ww. mozliwosci.



Potaczenie operacyjne z Butgaria xdpw _

Link z rynkiem butgarskim daje mozliwos¢ notowania butgarskich spotek
na polskiej gietdzie.

Po raz pierwszy wykorzystano potaczenie z zagranicznym depozytem za
posrednictwem banku depozytariusza.

—> gUniCredit Bulbank —> CDAD

Butgaria
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Krajowy Depozyt Paplertw Wartobciowych
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