REGULAMIN
Krajowego Depozytu

Papier6w WartoSciowych

(Stan prawny poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 r.)

ROZDZIAL |
POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, zwany dalej regulaminem, okresla zasady
dziatania systemu depozytowego.

2. Przez system depozytowy rozumie sie organizowany, prowadzony inadzorowany przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. system zapewniajacy:

1/prowadzenie depozytu papieréw wartoSciowych oraz systemu rejestracji instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi ani instrumentami pochodnymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu,

2/ dokonywanie rozrachunku transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe zarejestrowane
w systemie depozytowym,

3/ obstuge realizacji zobowigzai emitentéw wobec uprawnionych z instrumentéw finansowych
zarejestrowanych w systemie depozytowym, a takze

4/ wykonywanie innych zadan okreslonych w art. 48 ust.1 pkt 1-6 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

3. [skreslony]

4. [skreslony]
§2

1. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A. moze podejmowaé uchwaty w sprawach
szczegbtowych dotyczacych funkcjonowania systemu depozytowego, z wytaczeniem spraw dotyczacych
praw i obowigzkéw uczestnikéw, okreslajgcych warunki nabywania i utraty statusu uczestnika.

2. Uchwaty, o ktérych mowa w ust. 1, udostepniane sa do wiadomoSsci zainteresowanym uczestnikom
niezwtocznie po ich podjeciu.
3. Uchwaty, oktérych mowa w ust.1, wchodza wzycie wterminie dwéch tygodni od dnia ich

udostepnienia zgodnie z ust. 2, chyba Ze beda one wskazywac dtuzszy termin ich wejscia w zycie.

4, Postanowienia ust. 3 nie stosuje sie do uchwat Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw
WartoSciowych S.A. podejmowanych w sprawach dotyczacych zawarcia, zmiany lub rozwigzania umowy
o0 uczestnictwo z indywidualnie okreslonym uczestnikiem, a takze do uchwat, ktére nie zawierajg regulacji
dotyczacych praw i obowigzkéw uczestnikéw. Z zastrzezeniem ust. 2, uchwaty takie wchodzg w zycie
z chwilg ich podjecia, chyba Zze uchwata wskazuje inny termin.

§3

Ilekro¢ w przepisach regulaminu mowa jest o:



1/ ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1636 z p6Zn. zm.),

2/ustawie o ofercie publicznej - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1639),

3/ gietdzie - rozumie sie przez to gietde papieréw wartosciowych,

4/ depozycie — rozumie sie przez to depozyt papieréw wartosciowych w znaczeniu okreslonym w art. 3 pkt
21 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

5/ Krajowym Depozycie — rozumie sie przez to spodtke akcyjna Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A,,

5a/ KDPW_CCP - rozumie sie przez to spotke akcyjng KDPW_CCP S.A., ktérej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnoSci z zakresu zadah, o ktérych mowa w art.48 ust.2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,
6/ papierach warto$ciowych - rozumie sie przez to papiery wartoSciowe w rozumieniu art.3 pkt 1 lit.aib

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ktére:

a/ spetniajg co najmniej jedng z przestanek dematerializacji okreSlonych w art.5 ust.1 ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi, albo

b/ zostaty dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. -
Prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi (Dz.U. z 2005 r. Nr 111, p0z.937 z pdzn.
zm.), albo

¢/ nie spetniajg zadnego z warunkéw okreSlonych w lit a i b, lecz nie maja formy dokumentu zgodnie z
przepisami innej ustawy, niz ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, albo

d/ nie spetniajg zadnego z warunkéw okreslonych wlit a, bi c, lecz:

- zostaty wyemitowane przez podmiot z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

- sg rejestrowane przez osobe prawng lub inng jednostke organizacyjng wykonujaca poza tym

terytorium zadania w zakresie centralnej rejestracji papieréw wartoSciowych, prowadzaca

odpowiednie konto ewidencyjne dla Krajowego Depozytu, albo przez prowadzaca takie konto inng

instytucje finansowa, o ktérej mowa w § 40 ust.6, oraz

- zostaty nabyte przez uczestnika lub jego klienta w wykonaniu uprawnienia do ich nieodptatnego

albo odptatnego objecia albo nabycia, a uprawnienie to byto bezposrednio zwigzane z posiadaniem

papierdw wartosciowych zarejestrowanych w depozycie,

7/[skreSlony]
8/ [skreslony]
9/ rachunku pienieznym uczestnika — rozumie sie przez to wskazany przez uczestnika:

a/ rachunek bankowy stuzacy realizacji ptatnosci, o ktérych mowa w § 48 ust.1, prowadzony w banku,
ktéry na podstawie umowy z Krajowym Depozytem wyrazit zgode na to, aby prowadzone przez niego
rachunki bankowe byty obcigzane lub uznawane z tytutu tych ptatnosci na podstawie dyspozycji
wystawianych przez Krajowy Depozyt, jezeli posiadacze tych rachunkdéw upowazniag Krajowy Depozyt
do wystawiania takich dyspozycji, lub

b/ w przypadku i w zakresie okreslonych w § 48 ust. 4a — rachunek bankowy stuzacy realizacji ptatnosci,
o ktérych mowa w § 48 ust. 1, prowadzony w systemie TARGET2,

10/ banku rozliczeniowym — rozumie sie przez to bank, o ktérym mowa w pkt 9 lit. a,



11/ [skreslony]

12/ funduszu rozliczeniowym — rozumie sie przez to fundusz rozliczeniowy, o ktérym mowa w art. 65
ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, prowadzony przez KDPW_CCP,

12a/ [skreSlony]

13/ funduszu zabezpieczajgcym ASO - rozumie sie przez to fundusz zabezpieczajacy prawidtowe
rozliczanie transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu, o ktérym mowa w art. 68 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, prowadzony przez KDPW_CCP,

13a/ [skreslony]

14/ zleceniu rozrachunku - rozumie sie przez to dyspozycje przeprowadzenia w systemie depozytowym
dziatafn, o ktérych mowa w § 47 ust.1, w tym takze, gdy jest ona wystawiana w celu wykonania
Swiadczenia rozliczeniowego, o ktérym mowa w art. 45h ust. 3 pkt 1, 2 lub 3 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

14a/ uczestniku bezposrednim - rozumie sie przez to uczestnika bedgcego posiadaczem konta

depozytowego, rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczego prowadzonego w Krajowym

Depozycie, ktéry moze by¢ strong rozrachunkéw przeprowadzanych w systemie depozytowym, a takze

uczestnika w typie uczestnictwa izba rozrachunkowa, 0 ktérym mowa w

§ 11 ust.3a pkt 1,

14b/ jednostkowej wartoSci nominalnej instrumentu — rozumie sie przez to taka czes¢ tacznej wartosci

nominalnej wszystkich dtuznych papieréw wartosciowych danej serii lub emisji, ktéra dzieli te wartos¢ na

okreslong liczbe catkowita réwnych i tozsamych w prawach jednostek moggcych byé samodzielnym
przedmiotem transakcji zawieranych w obrocie instrumentami finansowymi,

14c¢/ liczbie papieréw wartosciowych — rozumie sie przez to takze, w odniesieniu do papieréow
wartosciowych, ktérych ewidencja jest prowadzona wedtug formuty wartoSciowej, wartos¢ nominalng
takich papieréw wartoSciowych wyrazona jako jedno- lub wielokrotnosé wtasciwej dla nich jednostkowe;j
wartoSci nominalnej instrumentu,

15/ rozrachunku transakcji - rozumie sie przez to dziatanie, o ktérym mowa w art. 45b ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, w tym takze rozrachunek $wiadczenia rozliczeniowego,
o ktérym mowa w art. 45h ust. 3 pkt 1, 2 lub 3 tej ustawy,

16/ [skreSlony],

17/ [skreSlony].

§3a
1. Przepisy regulaminu odnoszgce sie do papieréw wartoSciowych stosuje sie odpowiednio
do instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi ani instrumentami pochodnymi:
1/ dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym albo bedacych przedmiotem ubiegania sie o takie
dopuszczenie, lub
2/ wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu albo bedacych przedmiotem ubiegania sie o takie
wprowadzenie.
2. llekro¢ w regulaminie jest mowa o rachunkach papieré6w wartoSciowych rozumie sie przez to réwniez
rachunki, na ktérych zapisywane sa niebedgce papierami wartoSciowymi ani instrumentami pochodnymi,
instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu.



§4
1. llekro¢ w przepisach regulaminu jest mowa o ztozeniu oSwiadczenia, albo udostepnieniu lub
dostarczeniu informacji przez Krajowy Depozyt uczestnikowi bezposredniemu lub przez uczestnika
bezposredniego Krajowemu Depozytowi, a przepisy te nie okreslajg formy, w jakiej powinno to nastgpic,
nalezy przez to rozumieé dostarczenie do adresata treSci oSwiadczenia lub informacji w postaci
elektronicznej na zasadach okreSlonych w porozumieniach zawartych pomiedzy Krajowym Depozytem
a uczestnikami bezposrednimi, uznajgcych skuteczno$¢ sktadania oSwiadczen woli i przesytania
informacji w postaci elektronicznej, z zastrzezeniem ust. 2 - 5a.
2. Przepisu ust.1 nie stosuje sie do oSwiadczefn i informacji przekazywanych przez uczestnikéow
bezposrednich w zwigzku z wykonywaniem przez osoby uprawnione praw z papieréw wartoSciowych,
o ktérych mowa w § 40 ust.6, w tym w celu potwierdzenia statuséw podatkowych takich osdb, jezeli
oswiadczenia te lub informacje podlegajg dalszemu przekazaniu przez Krajowy Depozyt wtasciwemu
podmiotowi, o ktérym mowa w § 40 ust.6, w postaci innej, niz elektroniczna.
2a. Dokumenty urzedowe powinny by¢ przekazywane w oryginale albo w postaci uwierzytelnionego we
witasciwy sposdb odpisu.
3. Przekazywanie oSwiadczef lub informacji w stosunkach pomiedzy Krajowym Depozytem a podmiotami
ubiegajgcymi sie o zawarcie umowy o uczestnictwo, a takze w stosunkach pomiedzy Krajowym Depozytem
a uczestnikami:
1/ w sprawie wyrazenia albo cofniecia zgody, o ktérej mowa w § 51 ust.2,,
2/ wwykonaniu zobowigzan, o ktérych mowa w § 23 lub § 30a,
3/ w sprawach dotyczgcych zmiany lub rozwigzania umowy o uczestnictwo,
4/ w ramach aktualizacji dokumentéw ztozonych przez uczestnika w celu zawarcia lub zmiany umowy o
uczestnictwo,
5/ w sprawach dotyczacych natozenia srodka dyscyplinujacego lub porzagdkowego, oraz
6/ w ramach typu uczestnictwa — emitent,
- wymaga dostarczenia do adresata dokumentu zawierajgcego tres¢ oswiadczenia lub informacji,
sporzadzonego co najmniej w zwyktej formie pisemnej, albo jego uwierzytelnionego we wtasciwy sposéb
odpisu.
4. Zarzad Krajowego Depozytu moze w drodze uchwaty:
1/ okresli¢ inne przypadki, w ktérych przekazanie oSwiadczenia lub informacji powinno nastgpic zgodnie
z ust.3,
2/ dopusci¢ przekazywanie przez uczestnikéw lub przez podmioty ubiegajace sie o zawarcie umowy o
uczestnictwo niektérych dokumentéw, w tym dokumentéw urzedowych, w postaci ich elektronicznej kopii
(skanu).
5. W stosunkach miedzy Krajowym Depozytem a uczestnikami dopuszcza sie przestanie dokumentu
zawierajgcego tres¢ oSwiadczenia lub informacji, o ktérych mowa w ust.3 lub 4 pkt 1, droga telefaksowa
lub poczta elektroniczna poprzez sie¢ Internet. Jednakze do czasu otrzymania dokumentu w sposéb
wskazany w ust. 3 na podstawie tresci przekazu telefaksowego lub elektronicznego podejmuje sie jedynie
czynnoSci niecierpigce zwtoki. Nie podejmuje sie zadnych czynnoSci w wypadku, gdy przekaz telefaksowy
lub elektroniczny ulegt znieksztatceniu w stopniu uniemozliwiajagcym ustalenie jego tresci.
5a. W przypadkach okreSlonych w regulaminie lub w uchwale Zarzadu Krajowego Depozytu,
w stosunkach pomiedzy Krajowym Depozytem a uczestnikami wystepujgcymi w typie uczestnictwa —
emitent, przekazywanie o$wiadczen lub informacji w ramach tego typu uczestnictwa nastepuje
przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, za posrednictwem strony internetowej
Krajowego Depozytu i z zastosowaniem Srodkéw okreslonych w uchwale Zarzadu Krajowego Depozytu,



zabezpieczajacych treS¢ oSwiadczenia lub informacji przed dostepem ze strony oséb trzecich. Jezeli
jednak oswiadczenie lub informacja nie moze zosta¢ przekazana w taki sposéb, w szczegélnosci z
przyczyn technicznych, jej przekazanie powinno nastapi¢ zgodnie z ust.3, z uwzglednieniem ust.4 pkt 2
oraz ust.5.

6. Przez uwierzytelniony we wtasciwy sposéb odpis dokumentu rozumie sie:

1/ w przypadku dokumentéw urzedowych — odpis urzedowo albo notarialnie poswiadczony za zgodnosé
z oryginatem, a w przypadku dokumentéw zawierajacych informacje z Krajowego Rejestru Sadowego -
takze wydruk komputerowy spetniajgcy wymogi, od ktorych zalezy przypisanie mu mocy zréwnanej z moca
dokumentéw wydawanych przez Centralng Informacje Krajowego Rejestru Sagdowego,

2/ w przypadku dokumentéw prywatnych — odpis poSwiadczony notarialnie za zgodnos¢ z oryginatem,
aw przypadku dokumentéw zawierajacych wtasne oSwiadczenia danego podmiotu - réwniez odpis
poswiadczony za zgodno$¢ z oryginatem zgodnie z zasadami reprezentacji tego podmiotu.

7. 08wiadczenia i informacje, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 pkt 1, sg przekazywane przez Krajowy Depozyt
pod adres wskazany w ztozonych przez uczestnika w Krajowym Depozycie dokumentach. W przypadku,
gdy oSwiadczenie lub informacja nie mogta zosta¢ doreczona uczestnikowi pod takim adresem, uznaje
sie, ze z dniem otrzymania przez Krajowy Depozyt informacji o takiej niemoznosci nastgpity wszelkie
skutki ztozenia uczestnikowi oSwiadczenia lub przekazania mu informacji przez Krajowy Depozyt.

§ 4a
1. Jezeli oSwiadczenie lub informacja, ktére podlegaja przekazaniu w postaci elektronicznej, powinny
zostaé sporzadzone w okreslonym formacie lub w okreslonej strukturze, Krajowy Depozyt wskazuje
wymagany format lub strukture takiego oSwiadczenia lub informacji na swojej stronie internetowe;j.
2. Krajowy Depozyt moze wskazac format lub strukture oSwiadczenia lub informacji, o ktérych mowa
w ust. 1, poprzez odestanie do formatéw lub struktur okresSlonych w normach ustanowionych jako
miedzynarodowe standardy w zakresie elektronicznej wymiany informacji w formie strukturyzowanych
komunikatéw, w szczeg6lnosci poprzez odestanie do normy IS0 20022 lub 1SO 15022. W takim przypadku
Krajowy Depozyt okresla na swojej stronie internetowej rodzaje (typy) strukturyzowanych komunikatéw,
ktére moga by¢ wykorzystywane do przesytania takich oSwiadczen lub informacji, oraz wskazuje strone
internetowa, na ktérej dostepne sa formaty lub struktury tych rodzajéow (typéw) komunikatéw, z
zastrzezeniem ust. 5.
3. Krajowy Depozyt moze dodatkowo okresli¢ na swojej stronie internetowej zasady stosowania
i wypetniania komunikatéw, o ktérych mowa w ust. 2, przez uczestnikéw lub przez Krajowy Depozyt.
4. Krajowy Depozyt informuje uczestnikdw o zmianach wymogéw w zakresie wskazanym w ust. 1-3
co najmniej na cztery tygodnie przed ich wprowadzeniem.
5. W przypadku gdy wskazany przez Krajowy Depozyt format/struktura komunikatu,
do ktérego nastgpito odestanie w zwigzku z ust. 2, przestat byé udostepniany na wskazanej przez Krajowy
Depozyt stronie internetowej, Krajowy Depozyt, w okresie do dnia skutecznego wprowadzenia
odpowiedniej zmiany w tym zakresie zgodnie z ust. 4, udostepni format/strukture tego komunikatu
na swojej stronie internetowe;j.

§5

1. Z biegu terminéw okreSlonych w dniach wytacza sie dni uznane za wolne od pracy na podstawie
wtasciwych przepiséw oraz soboty, z zastrzezeniem ust.1a i 2.

1a. Postanowienia ust.1 nie stosuje sie do obliczania terminu, o ktérym mowa w § 94.

2. Jezeli wymagajg tego potrzeby systemu depozytowego Zarzad Krajowego Depozytu moze w drodze



uchwaty wprowadza¢ dodatkowe dni podlegajace wytgczeniu przy obliczaniu terminéw oraz wskazywac
takie dni sposrod okreslonych w ust. 1, ktére podlegaé beda uwzglednieniu przy obliczaniu terminéw.
O kazdym takim przypadku Krajowy Depozyt informuje uczestnikéw zco najmniej miesiecznym
wyprzedzeniem.

3. Wwypadkach gdy regulamin naktada obowiazek dokonania czynnosci lub uzaleznia dany skutek od
dokonania czynnosci, bez okreSlenia dla niej terminu oznaczonego w dniach, tygodniach lub w podobny
spos6b, czynnos¢ powinna byé dokonana niezwtocznie po nastgpieniu zdarzenia uzasadniajgcego te
czynnoS¢E.

§6

1. Z zastrzezeniem ust.3 zd. drugie oraz ust. 4, warto$¢ rynkowa papieréw wartoSciowych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym ustalana jest wedtug nastepujgcych zasad:

1/ wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu wytgcznie na jednym rynku
zorganizowanym, jest ustalana wedtug ich kursu na tym rynku, przyjmowanego jako kurs odniesienia,

2/ jezeli w danym dniu na rynku zorganizowanym, na ktérym dokonywany jest obrét papierami
wartoSciowymi, o ktérych mowa w pkt 1, nie zostat okreslony ich kurs przyjmowany jako kurs odniesienia,
woéwczas ich wartoS¢ rynkowaq ustala sie wedtug ostatniego takiego kursu sprzed tego dnia,

3/ wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku
zorganizowanym, jest ustalana wedtug ich kursu na tym rynku, ktéremu zostat przypisany priorytet wyzszy
od priorytetéw przypisanych pozostatym z nich, przyjmowanego jako kurs odniesienia,

4/ jezeli w danym dniu na rynku zorganizowanym ustalonym zgodnie z pkt 3 nie zostat okre$lony kurs
przyjmowany jako kurs odniesienia, wartos¢ rynkowa papieréw wartoSciowych, o ktérych mowa w pkt 3,
ustala sie na podstawie takiego kursu okreslonego w tym dniu na innym rynku zorganizowanym,
na ktérym dokonywany jest obrét tymi papierami wartoSciowymi, a jezeli taki kurs zostat okreslony w tym
dniu na wiecej, niz jednym rynku — na podstawie takiego kursu okreSlonego na tym sposréd tych rynkéw,
ktéremu zostat przypisany priorytet wyzszy od priorytetéw przypisanych pozostatym z nich,

5/ Jezeli wdanym dniu na zadnym z rynkéw zorganizowanych, na ktérych dokonywany jest obrét
papierami wartoSciowymi, o ktérych mowa w pkt 3, nie zostat okreslony kurs przyjmowany jako kurs
odniesienia, ich wartos¢ rynkowa ustala sie na podstawie ostatniego takiego kursu z tego rynku,
na ktérym zostat on okreSlony najpdzniej, a jezeli kryterium to spetnia wiecej niz jeden rynek
zorganizowany - na podstawie ostatniego takiego kursu z tego sposrod tych rynkow, ktéremu zostat
przypisany priorytet wyzszy od priorytetéw przypisanych pozostatym z nich.

2. Priorytety przypisane poszczegdlnym rynkom zorganizowanym oraz kursy przyjmowane jako kursy
odniesienia na potrzeby ustalania wartoSci rynkowej papieréw wartoSciowych okresla zatgcznik nr 2 do
regulaminu.

3. Warto$¢ rynkowa papieréw wartoSciowych, ktérych kurs przyjmowany jako kurs odniesienia jest
okreslany procentowo, jest réwna iloczynowi ich aktualnej wartoSci nominalnej i kursu ustalonego
zgodnie z ust.1, powiekszonemu o wartos¢ skumulowanych odsetek naliczonych na dziefi ustalania ich
wartoSci rynkowej, o ile podmiot prowadzacy rynek zorganizowany albo emitent bezpoSrednio lub
poSrednio dostarcza do KDPW_CCP informacje wskazujgce te wartosc. Jednakze przyjmuje sie, ze wartosé
rynkowa papieréw wartoSciowych w dniu niebedacym dniem obrotu albo dniem sesyjnym na
ktérymkolwiek rynku zorganizowanym, na ktérym jest prowadzony obrét tymi papierami wartosciowymi,



jest rowna ich wartosci rynkowej ustalonej w ostatnim dniu bedacym dniem obrotu albo dniem sesyjnym
na takim rynku.

4, Jezeli w danym dniu, w zwiazku ze zmiang wartosci nominalnej papieréw wartosciowych, ktérych kurs
przyjmowany jako kurs odniesienia nie jest okreSlany procentowo, w Krajowym Depozycie zostata
przeprowadzona operacja ich wymiany na papiery wartosciowe o nowej wartoSci nominalnej, ich wartos¢
rynkowa w tym dniu jest ustalana wedtug kursu przyjmowanego jako kurs odniesienia zgodnie z ust.1i 2,
przy czym dla potrzeb ustalenia tej wartoSci kurs ten zostaje pomnozony przez iloraz, ktérego licznikiem
jest nowa warto$¢ nominalna, zas mianownikiem dotychczasowa warto$¢ nominalna.

5. WartoS¢ rynkowa papieréw wartoSciowych niebedacych przedmiotem obrotu na zadnym z rynkéw
zorganizowanych, jest ustalana wedtug nastepujacych zasad:

1/ wartos¢ rynkowa bonéw skarbowych jest ustalana wedtug zasad stosowanych przez Narodowy Bank
Polski przy ustalaniu wartosci rynkowej bonéw skarbowych bedacych przedmiotem pozyczek zawieranych
w ramach systemu rejestracji papieréw wartoSciowych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski, oraz
bedacych przedmiotem zabezpieczeii tych pozyczek,

2/ wartos¢ rynkowa papierow wartoSciowych, ktére zostaty wykluczone z obrotu na rynku
zorganizowanym albo ktérymi obrét na takim rynku zostat zakoficzony z innych przyczyn, jest ustalana
wedtug zasad okreSlonych w ust.1-4 z zastrzezeniem, Ze jezeli papiery te byly przedmiotem obrotu
na wiecej niz jednym rynku zorganizowanym, a ich wykluczenie z obrotu na tych rynkach nastgpito
w réznych terminach, ich warto$¢ rynkowa ustala sie na podstawie ostatniego kursu z tego rynku, z obrotu
na ktérym zostaty one wykluczone najpézniej, przyjmowanego jako kurs odniesienia,

3/ dla praw poboru, ktérych nie obejmuje pkt 2, przyjmuje sie wartosé rynkowa réwng zero,

4/ wartos¢ rynkowa innych papieréw warto$ciowych jest ustalana, odpowiednio, wedtug ich ceny
emisyjnej albo wedtug Sredniej ich cen emisyjnych wazonej liczbg papierow wartoSciowych
zarejestrowanych w depozycie z poszczegblnych emisji, a jezeli nie mozna ustali¢ ich ceny emisyjnej -
wedtug ich wartosci nominalne;j.

6. Jezeli warto$¢ rynkowa papieréw wartosciowych, ustalona zgodnie z ust. 1-5, zostata wyrazona
w walucie obcej, wartos¢ te przelicza sie na walute polska z zastosowaniem biezgcego kursu Sredniego
tej waluty obcej ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski.

7. Na potrzeby stosowania postanowief ust. 1-5 przyjmuje sie, ze rynkiem zorganizowanym jest rynek
regulowany oraz alternatywny system obrotu, o ile sa one prowadzone przez podmiot lub podmioty
bedace stronami uméw, o ktérych mowa w § 7 ust.1, zawartych z Krajowym Depozytem i obowigzujgcych
w dniu ustalania wartosci rynkowej papieréw wartosciowych, a takze prowadzony przez BondSpot S.A. na
podstawie umowy z Ministrem Finanséw elektroniczny rynek skarbowych papieréw wartosciowych.

§7
1. Warunki, jakie powinna spetni¢ spétka prowadzgca gietde, sp6tka prowadzaca rynek pozagietdowy lub
podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w zwigzku z prowadzeniem przez Krajowy Depozyt
rozrachunku transakcji zawieranych na prowadzonych przez te podmioty rynkach, okreslajg umowy
zawarte przez nie z Krajowym Depozytem.

2. Warunki, jakie powinien spetniaé podmiot uprawniony do wprowadzania zlecefi rozrachunku do
systemu depozytowego, niebedacy uczestnikiem bezposrednim, okresla umowa zawarta przez ten
podmiot z Krajowym Depozytem.



§7a

Zarzad Krajowego Depozytu moze odstgpi¢ od stosowania okreslonych przepiséw aktéw wydanych na
podstawie regulaminu, a takze za, zgodg Rady Nadzorczej Krajowego Depozytu — okreSlonych przepiséw
regulaminu regulujgcych zasady funkcjonowania systemu depozytowego, wzgledem papieréw
wartosciowych wyemitowanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo wzgledem emitenta takich
papieréw wartoSciowych, jezeli nie ma mozliwosci ich zastosowania z uwagi na wtasciwe przepisy prawa
obcego lub procedury stosowane przez podmiot, o ktérym mowa w § 40 ust.6, prowadzacy dla Krajowego
Depozytu odpowiednie konta ewidencyjne, na ktérych dane papiery wartoSciowe sg rejestrowane.

§7b

Jezeli przeprowadzenie okreSlonej operacji w systemie depozytowym, a w szczeg6lnosci dokonanie
rozrachunku w przypadku, o ktérym mowa w § 50, albo obstuga zobowigzan emitenta wzgledem oséb
uprawnionych z papieréw wartosciowych, wymagatoby dokonania przeliczenia wartosci wyrazonej
w walucie obcej na walute polska, albo odwrotnie, przeliczenie takie jest dokonywane z zastosowaniem
biezacego kursu Sredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

§7c

1. Krajowy Depozyt nie jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktére poszkodowany
mogtby osiggnaé, gdyby mu szkody nie wyrzadzono, chyba Ze zostata ona wyrzadzona z winy umys$lnej lub
razgcego niedbalstwa Krajowego Depozytu.

2. Krajowy Depozyt nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez uczestnikéw na skutek dziatan
lub zaniechan, albo innych zdarzef lub srodkéw prawnych dotyczacych lub podjetych wzgledem:

1/ podmiotéw, o ktérych mowa w § 40 ust. 6, prowadzacych dla Krajowego Depozytu konta
ewidencyjne, na ktérych rejestrowane sa papiery wartoSciowe bedace jednoczesnie przedmiotem
rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych, lub

2/ dalszych posrednikéw, u ktérych podmioty, o ktérych mowa w § 40 ust.6, przechowujg lub
za posrednictwem ktérych rejestrujg takie papiery wartosciowe,

chyba ze Krajowy Depozyt z winy umyslnej lub razacego niedbalstwa przyczynit sie do powstania takiej
szkody. W tym ostatnim przypadku Krajowy Depozyt ponosi odpowiedzialnosé¢ za szkode wytacznie w takim
zakresie, w jakim jest ona normalnym nastepstwem jego zawinionego dziatania lub zaniechania,
z zastrzezeniem ust.1.

3. Jezeli w przypadku powstania szkéd, o ktérych mowa w ust.2, Krajowy Depozyt otrzyma odszkodowanie
od podmiotu, o ktérym mowa w § 40 ust.6, albo z innego Zrédta, odszkodowanie to zostanie rozdzielone
pomiedzy uczestnikéw, proporcjonalnie do wysokosci wykazanych przez nich strat z tego tytutu. Jezeli
zdarzenie lub Srodek prawny, o ktérych mowa w ust.2, wywota takze straty w majatku Krajowego Depozytu
odszkodowanie to zostanie wykorzystane takze do zrekompensowania tych strat, przy zachowaniu zasady
proporcjonalnosci, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym.

4. Krajowy Depozyt, w uzgodnieniu z uczestnikiem lub uczestnikami, ktérzy poniesli szkody, o ktérych mowa
w ust. 2, moze podja¢ dziatania majace na celu uzyskanie naprawienia tych szkéd od podmiotu, o ktérym
mowa w § 40 ust. 6, jezeli podjecie tych dziatafi bedzie znajdowato uzasadnienie w Swietle okolicznosci
danej sprawy, a uczestnicy wystepujacy z zadaniem pokryjg wszelkie koszty i wydatki, ktére podejmowane
dziatania beda generowact.



§7d

1. W przypadku, gdy szkoda, o ktérej mowa w § 7c ust. 2, za ktéra Krajowy Depozyt nie ponosi
odpowiedzialnosci, polega na trwatym braku dostepnosci papieréw wartoSciowych rejestrowanych na
kontach ewidencyjnych prowadzonych w Krajowym Depozycie dla uczestnikéw, badz tez na trwatym braku
dostepnosci Srodkéw pienieznych naleznych lub przekazanych przez uczestnikéw, a nie istnieje mozliwosé
jednoznacznego ustalenia tego, do kogo nalezaty lub komu byty nalezne papiery wartoSciowe lub Srodki
pieniezne, ktorych dotyczy trwaty brak dostepnosci, w szczeg6lnosci z uwagi na nie identyfikowanie oséb
uprawnionych na poziomie podmiotéw lub posrednikéw, o ktérych mowa w § 7c ust.2, wéwczas stosuje sie,
odpowiednio, nastepujgce zasady:

1/ uznaje sie, ze szkoda polegajgca na trwatym braku dostepnosci papieréw wartosciowych
oznaczonych danym kodem zostata poniesiona przez wszystkich uczestnikéw, na kontach ktérych w
Krajowym Depozycie rejestrowane byty papiery wartoSciowe oznaczone tym kodem, proporcjonalnie
do stanéw kont tych uczestnikéw na koniec dnia, w ktérym Krajowy Depozyt powzigt wiadomos¢ o
powstaniu i rozmiarze takiej szkody; w takim przypadku Krajowy Depozyt zawiadamia niezwtocznie
o powzieciu wiadomosci o takiej szkodzie uczestnikéw bezposrednich oraz spétke prowadzaca rynek
regulowany lub podmiot organizujgcy alternatywny system obrotu dla tych papieréw wartoSciowych
oraz wstrzymuje dokonywanie rozrachunkéw zwigzanych z transferami papieréw wartosciowych
oznaczonych tym kodem z kont lub na konta Krajowego Depozytu prowadzone przez podmiot, o
ktérym mowa w § 40 ust.6, do momentu przeprowadzenia stosownej redukcji liczby papieréw
wartoSciowych oznaczonych tym kodem na kontach prowadzonych dla uczestnikéw,

2/ uznaje sie, ze szkoda polegajaca na trwatym braku dostepnos$ci Srodkéw pienieznych przekazanych
przez uczestnikow zostata poniesiona przez kazdego z tych uczestnikéw, proporcjonalnie do
wysokosci przekazanych przez nich kwot,

3/ uznaje sie, ze szkoda polegajaca na trwatym braku dostepnosci Srodkéw pienieznych naleznych
uczestnikom z okresSlonego tytutu zostata poniesiona przez kazdego z tych uczestnikéw,
proporcjonalnie do wysokosci ich naleznosci z tego tytutu.

2. Przez trwaty brak dostepnos$ci papierow wartoSciowych lub Srodkéw pienieznych, o ktérym mowa w ust.1,
rozumie sie taki brak dostepnosci, ktéry wynika z utraty, nieuprawnionego uzycia, zniszczenia, niewaznosci,
uniewaznienia, podrobienia, wywtaszczenia, konfiskaty, zajecia dotyczacego papieréw wartosciowych lub
srodkow pienieznych albo z innych przyczyn, gdy z okolicznoSci wynika, ze brak ich dostepnosci nie ma
charakteru przejsciowego.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust.1 pkt 1, redukcja liczby papieréw wartoSciowych na kontach
prowadzonych dla uczestnikéw przeprowadzana jest jako ostatnia operacja w dniu, w ktérym Krajowy
Depozyt powzigt wiadomos¢ o powstaniu i rozmiarze szkody.

§7e

1. Krajowy Depozyt nie jest zobowigzany do zawierania jakichkolwiek uméw lub nawigzywania
jakichkolwiek innych relacji prawnych z zagranicznymi organami podatkowymi lub innymi zagranicznymi
organami administracji, jak réwniez nie jest zobowigzany do przekazywania tym organom jakichkolwiek
informacji, chyba Zze obowiazek ich przekazania wynika z przepiséw prawa obowigzujgcego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Krajowy Depozyt nie ponosi w zadnym zakresie odpowiedzialnosci za szkody spowodowane przez
dziatania lub zaniechania organéw, o ktérych mowa w ust.1, albo przez stosowane przez nie Srodki



prawne, w tym niekorzystne zasady opodatkowania dochodéw lub majatku, w nastepstwie niezawarcia z
takim organem umowy lub nienawigzania z nim innej relacji prawnej przez Krajowy Depozyt, badz tez
w nastepstwie nieprzekazania mu informacji przez Krajowy Depozyt, chyba ze w danym przypadku
przepisy prawa obowigzujacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej naktadaja na Krajowy Depozyt
obowiazek przekazania temu organowi okreslonej informacji.

ROZDZIAL Il
UCZESTNICTWO
W KRAJOWYM DEPOZYCIE
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

§8
Uczestnikami systemu depozytowego, na podstawie umowy o uczestnictwo, moga byc¢:
1/ podmioty uprawnione do prowadzenia rachunkéw papieréw wartoSciowych i rachunkéw zbiorczych,
2/ banki, firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
3/ podmioty wymienione w art.8a ust.2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, dla ktérych moga
by¢ prowadzone rachunki zbiorcze,
4/ podmioty prowadzgce izbe rozliczeniowa lub izbe rozrachunkowa dla transakcji zawieranych w obrocie
papierami warto$ciowymi,
5/ z zastrzezeniem § 16, osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedzibg poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej:
a/ wykonujace zadania w zakresie centralnej rejestracji papieréw wartoSciowych, lecz nieuprawnione do
posiadania rachunkéw zbiorczych, lub
b/ wykonujace zadania w zakresie rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami
wartosciowymi,
6/ inne instytucje finansowe, jezeli na wtasny rachunek nabywajg papiery wartoSciowe rejestrowane w
depozycie,
7/ emitenci papieréw wartosciowych.

§9

Uczestnikami bezpoSrednimi moga sta¢ sie wytgcznie podmioty, o ktérych mowa w § 8 pkt 1-6.

§10
Umowa o uczestnictwo wskazuje dziatalnos¢ wykonywang przez uczestnika w systemie depozytowym, w
szczeg6lnoSci poprzez okreSlenie typu lub typéw uczestnictwa przyznanych uczestnikowi w ramach
danego rodzaju prowadzonej przez niego dziatalnoSci na rynku instrumentéw finansowych, zgodnie z
klasyfikacja zawartg w § 11 ust. 1-5.

§11
1. Typami uczestnictwa wtasciwymi dla uczestnikdéw bezposrednich prowadzacych rachunki papieréw
wartoSciowych lub rachunki zbiorcze w ramach dziatalnosci maklerskiej sa:
1/ biuro maklerskie — w przypadku, gdy uczestnik prowadzi rachunki papieréw wartoSciowych dla
klientéw lub rachunki zbiorcze, w zwigzku z ktérymi w Krajowym Depozycie prowadzone jest dla niego
konto depozytowe;



2/ biuro maklerskie-rachunek wtasny — w przypadku, gdy uczestnik prowadzi rachunek papieréw
wartosciowych stanowigcych jego wtasnosé, w zwigzku z ktérym w Krajowym Depozycie prowadzone jest
dla niego konto depozytowe;

3/ sponsor emisji - w przypadku, gdy uczestnik prowadzi rejestr oséb, ktére nabyty okreSlone papiery
wartosciowe w obrocie pierwotnym lub w ramach pierwszej oferty publicznej, albo dokonuje zapiséw, o
ktérych mowa w art. 4 ust.2a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, dotyczacych skarbowych
papierow oszczednoSciowych, albo prowadzi rejestr, o ktérym mowa w art.6 ust.1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym w Krajowym Depozycie prowadzone jest dla niego konto
depozytowe;

4/ reprezentant — w przypadku, gdy uczestnik, w zwigzku z umowa z podmiotem niebedacym
uczestnikiem bezpos$rednim, wyraza zgode na to, aby by¢ strona rozrachunkéw transakcji zawieranych
przez ten podmiot, w tym w szczegdlnosci na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu,
oraz prowadzi dla tego podmiotu rachunek papieréw wartosciowych, w zwigzku z ktérym w Krajowym
Depozycie prowadzone jest dla niego konto depozytowe.

2. Typami uczestnictwa wtasciwymi dla uczestnikéw bezposrednich prowadzacych dziatalnosé
powierniczg sa:

1/ depozytariusz - w przypadku, gdy uczestnik prowadzi rachunki papieréw wartosciowych klientéw lub
rachunki zbiorcze, w zwigzku z ktérymi w Krajowym Depozycie prowadzone jest dla niego konto
depozytowe;

2/ depozytariusz-rachunek wtasny — w przypadku, gdy uczestnik prowadzi rachunek papieréw
wartosciowych stanowigcych jego wtasnosé, w zwigzku z ktérym w Krajowym Depozycie prowadzone jest
dla niego konto depozytowe;

3/ sponsor emisji - w przypadku, gdy uczestnik prowadzi rejestr os6b, ktére nabyty okreslone papiery
wartosciowe w obrocie pierwotnym lub w ramach pierwszej oferty publicznej, albo dokonuje zapiséw, o
ktérych mowa w art. 4 ust.2a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, dotyczgcych skarbowych
papieréw oszczednosciowych, albo prowadzi rejestr, o ktérym mowa w art. 6 ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym w Krajowym Depozycie prowadzone jest dla niego konto
depozytowe;

4/ reprezentant - w przypadku, gdy uczestnik, w zwigzku z umowg z podmiotem niebedgcym uczestnikiem
bezposrednim, wyraza zgode na to, aby by¢ strong rozrachunkéw transakcji zawieranych przez ten
podmiot, w tym w szczeg6blnoSci na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, oraz
prowadzi dla tego podmiotu rachunek papieréw wartoSciowych, w zwigzku z ktérym w Krajowym
Depozycie prowadzone jest dla niego konto depozytowe.

3. Typami uczestnictwa wtasciwymi dla uczestnikéw bezposSrednich z siedzibg poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wykonujgcych zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow
wartoSciowych, sa:

1/ depozytariusz-CSD - w przypadku, gdy uczestnik jest posiadaczem rachunku zbiorczego
prowadzonego w Krajowym Depozycie w zwigzku z prowadzong przez niego poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnoscig w zakresie rejestrowania na rzecz innych podmiotéw papieréw
wartoSciowych zapisanych na tym rachunku;

2/ deponent - w przypadku, gdy uczestnik jest posiadaczem rachunku papieréw wartoSciowych
prowadzonego w Krajowym Depozycie, przeznaczonego do zapisywania papieréow wartosciowych
stanowigcych wtasnos¢ uczestnika.

3a. Typami uczestnictwa wtasciwymi dla uczestnikéw bezpoSrednich prowadzacych izbe rozrachunkowg
s3:

1/ izba rozrachunkowa - w przypadku, gdy uczestnik, w zwigzku z umowag zawartg z innym uczestnikiem
bezposrednim, prowadzi dla niego konto depozytowe oraz reprezentuje go w zakresie dotyczgcym



rejestrowania wynikéw rozrachunkéw transakcji przeprowadzanych w ramach izby rozrachunkowej, na
wyodrebnionych w tym celu kontach ewidencyjnych prowadzonych w Krajowym Depozycie dla
reprezentowanego uczestnika bezposredniego;

2/ deponent — w przypadku, gdy uczestnik jest posiadaczem rachunku papieréw wartoSciowych
prowadzonego w Krajowym Depozycie, przeznaczonego do zapisywania papieréw wartoSciowych
stanowigcych wtasnos¢ uczestnika.

3b. Typami uczestnictwa wtasciwymi dla uczestnikéw bezposrednich prowadzacych dziatalno$¢ w
zakresie rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami wartoSciowymi sa:

1/ partner centralny — w przypadku, gdy uczestnik jest posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonego w Krajowym Depozycie wytgcznie na potrzeby dokonywania rozrachunkéw transakcji
rozliczanych przez uczestnika, z jego udziatem jako obligatoryjnej strony tych rozrachunkéw;

2/ deponent — w przypadku, gdy uczestnik jest posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonego w Krajowym Depozycie, przeznaczonego do zapisywania papieréw wartosciowych
stanowigcych wtasnos¢ uczestnika.

4. Typami uczestnictwa wtasciwymi dla uczestnikdéw bezposrednich prowadzgcych inng dziatalno$¢ sa:
1/ depozytariusz zagraniczny — w przypadku, gdy uczestnik jest posiadaczem rachunku zbiorczego
prowadzonego w Krajowym Depozycie w zwigzku z prowadzong przez niego poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnoScig w zakresie rejestrowania na rzecz innych podmiotéw papierow
wartosciowych zapisanych na tym rachunku;

2/ deponent — w przypadku, gdy uczestnik jest posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonego w Krajowym Depozycie, przeznaczonego do zapisywania papieréw wartoSciowych
stanowigcych wtasnos¢ uczestnika.

5. Typem uczestnictwa witasciwym dla podmiotu emitujgcego papiery wartoSciowe rejestrowane
w depozycie jest emitent.

§11a
W typie uczestnictwa reprezentant dotyczgcym transakcji zawieranych przez ten sam podmiot niebedacy
uczestnikiem, nie moga wystepowac r6zni uczestnicy, ani nawet ten sam uczestnik, ale w ramach réznych
rodzajow prowadzonej przez niego dziatalnosci, ustalonych zgodnie z § 11 ust. 1-4.

§12

1. Uczestnik bezposredni, ktéry nie prowadzi rachunkéw papieréw wartoSciowych lub rachunkéw
zbiorczych i ktéry nie zawart z Krajowym Depozytem porozumienia, o ktérym mowa w § 4 ust.1, moze
dziata¢ w systemie depozytowym za posrednictwem innego uczestnika bezpoSredniego bedgcego strong
takiego porozumienia, zwanego dalej operatorem kont. Mozliwos¢ ta nie dotyczy jednak uczestnika
wystepujgcego w typie uczestnictwa izba rozrachunkowa, a takze uczestnika wystepujacego w typie
uczestnictwa, o ktérym mowa w § 11 ust.3b pkt 1 lub 2, zamierzajgcego wprowadza¢ do systemu
depozytowego zlecenia rozrachunku dotyczace rozliczanych przez niego transakcji.

2. Uczestnik bezposredni ustanawia operatora kont w drodze pisemnego oSwiadczenia ztozonego w tej
sprawie Krajowemu Depozytowi, do ktérego zatagcza:

1/ petnomocnictwo udzielone operatorowi kont do sktadania i odbierania w imieniu uczestnika
bezposredniego, w stosunkach z Krajowym Depozytem oraz innymi uczestnikami, oswiadczefi woli
w sprawach zwigzanych z jego uczestnictwem w systemie depozytowym, w ktérych oSwiadczenia takie
mogg albo powinny byé sktadane w postaci elektronicznej, a w szczegédlnosci do sktadania i odwotywania
dyspozycji, ktérych realizacja prowadzi do uznania lub obcigzenia rachunku zbiorczego lub rachunku



papieréw wartoSciowych prowadzonego w Krajowym Depozycie dla mocodawcy, badzZ tez do uznania lub
obcigzenia wtasciwego dla niego rachunku pienieznego uczestnika,

2/ dokument zawierajacy upowaznienie dla operatora kont do sktadania i odbierania w imieniu
i ze skutkiem dla uczestnika bezposredniego oSwiadczefn niebedgcych oSwiadczeniami woli, ktére moga
albo powinny by¢ sktadane w postaci elektronicznej.

Ustanowienie operatora kont wymaga zgody uczestnika majgcego petni¢ te funkcje, wyrazonej wobec
Krajowego Depozytu na pismie.

3. W razie ustanowienia operatora kont oSwiadczenia woli oraz inne informacje, ktére podlegaja
przekazaniu w postaci elektronicznej:

1/ uczestnik bezposredni sktada lub przekazuje wytgcznie za posrednictwem operatora kont - jezeli sg
one adresowane do Krajowego Depozytu albo do innego uczestnika lub uczestnikéw,

2/inni uczestnicy oraz Krajowy Depozyt sktadaja lub przekazuja wytacznie operatorowi kont — jezeli sa
one adresowane do uczestnika bezposredniego, ktory go ustanowit.

4. Operator kont moze takze przekazywaé w imieniu uczestnika bezpoSredniego, ktéry go ustanowit,
informacje inne, niz okreslone w ust. 3, a takze dokumenty wystepujace w postaciinnej, niz elektroniczna.
Jednakze mozliwo$¢ sktadania przez niego w imieniu tego uczestnika bezposredniego oSwiadczen woli w
zakresie szerszym, niz wynika to z ust. 1i 3, powinna zosta¢ wyraZnie wskazana w tresci petnomocnictwa,
o ktérym mowa w ust. 2 zd. pierwsze pkt 1.

5.Z chwilg doreczenia oSwiadczenia woli lub innej informacji adresowanej do uczestnika bezpoSredniego,
ustanowionemu przez niego operatorowi kont w sposéb okreslony w zawartym z nim porozumieniu, o
ktérym mowa w § 4 ust. 1, nastepuja skutki, ktére przepisy prawa lub postanowienia regulaminu wigza z
doreczeniem tego oSwiadczenia lub informacji uczestnikowi bezposredniemu.

6. Operator kont zobowigzany jest niezwtocznie przekazywaé uczestnikowi bezpoSredniemu, ktéry
go ustanowit, w sposéb z nim uzgodniony, tre$¢ adresowanych do tego uczestnika oSwiadczeh woli lub
informacji, ktore operator kont otrzymat zgodnie z ust.3 pkt 2.

7. Krajowy Depozyt oraz uczestnicy nie sg zobowigzani do jakiegokolwiek weryfikowania informacji oraz
dokumentéw przekazywanych przez operatora kont ze wskazaniem, ze pochodza one od uczestnika
bezposSredniego, ktory go ustanowit. Uczestnik bezposredni uznaje takie informacje i dokumenty
za pochodzace od niego.

8. Odwotanie petnomocnictwa, o ktérym mowa w ust. 2 zd. pierwsze pkt 1, oraz upowaznienia, o ktérym
mowa w ust. 2 zd. pierwsze pkt 2, staje sie skuteczne wzgledem Krajowego Depozytu oraz innych
uczestnikow nie wczesniej, niz z drugiego dnia po dniu, w ktérym uczestnik bezpoSredni bedacy
mocodawcga poinformowat o tym Krajowy Depozyt w drodze pisemnego oSwiadczenia.

9. Cofniecie zgody, o ktérej mowa w ust.2 zd. drugie, przez operatora kont powoduje zaprzestanie
wykonywania przez niego tej funkcji dla uczestnika bezposredniego. Skutek ten nastepuje nie wczesniej,
niz drugiego dnia po dniu, w ktérym operator kont ztozyt w Krajowym Depozycie pisemne oSwiadczenie w
tej sprawie.

10. Postanowienia ust.7 nie stosuje sie do oswiadczef woli sktadanych przez operatora kont w imieniu
uczestnika bezposredniego na podstawie petnomocnictwa, o ktérym mowa w ust. 2 zd. pierwsze pkt 1.



§13-§15a
[skreslone]

§16

Instytucja majgca siedzibe za granicg, wykonujgca zadania w zakresie centralnej rejestracji papieréow
wartoSciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami wartoSciowymi, ktéra
nie podlega nadzorowi wtaSciwego organu sprawujgcego nadzér nad instytucjami finansowymi
w panstwie bedgcym cztonkiem Unii Europejskiej, strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym
lub nalezgcym do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju, moze by¢ uczestnikiem, o ile otrzyma
na to zgode Komisji Nadzoru Finansowego. W sprawach wynikajgcych z uczestnictwa takiej instytucji
w systemie depozytowym, przepisy regulaminu stosujg sie o ile umowa o uczestnictwo z dang instytucja,
zawarta za zgodg Rady Nadzorczej Krajowego Depozytu, nie zawiera postanowief szczegélnych.

§17

1. Spory cywilne o prawa majatkowe miedzy uczestnikami oraz miedzy uczestnikiem a Krajowym
Depozytem, zwigzane zuczestnictwem w systemie depozytowym, poddaje sie jurysdykcji sadu
polubownego przy Krajowym Depozycie.

2. Prawem wtaSciwym dla oceny stosunkéw pomiedzy Krajowym Depozytem a uczestnikami w zakresie
wynikajgcym z uméw o uczestnictwo jest prawo obowigzujgce w Rzeczypospolitej Polskiej.

§18

1. Umowa o uczestnictwo jest zawarta z uptywem 2 tygodni od ztozenia Krajowemu Depozytowi wniosku
o0 jej zawarcie, jezeli podmiot ubiegajacy sie o zawarcie umowy spetnia warunki uczestnictwa okreslone
w przepisach prawa i regulaminu, a wniosek i zatgczone do niego dokumenty spetniajg warunki formalne
okreslone w przepisach regulaminu. Umowa o uczestnictwo moze zosta¢ zawarta przed uptywem terminu
okreslonego w zdaniu poprzedzajgcym.

la. W przypadku, gdy ztozony wniosek lub zataczone do niego dokumenty wymagaja uzupetnienia lub
poprawienia, termin, o ktérym mowa w ust.1, rozpoczyna bieg od dnia, w ktérym podmiot ubiegajacy sie
0 zawarcie umowy o uczestnictwo dokonat ich stosownego uzupetnienia lub poprawienia. W takim
przypadku w terminie dwéch tygodni od dnia otrzymania wniosku Krajowy Depozyt przygotowuje
informacje okreslajaca zakres wymaganych zmian lub uzupetnief i niezwtocznie przesyta te informacje
podmiotowi ubiegajacemu sie o uczestnictwo.

2. Do zmiany umowy o uczestnictwo przepisy ust. 1i 1a stosujg sie odpowiednio.

§19
1. Wniosek w sprawie zawarcia umowy o uczestnictwo w zakresie zwigzanym z posiadaniem statusu
uczestnika bezposredniego powinien zawiera¢:
1/ wskazanie, zgodnie z klasyfikacjag zawartg w § 11 ust. 1-4, rodzaju dziatalnosci, w ramach ktérej
wnioskodawca zamierza uczestniczy¢ w systemie depozytowym, oraz typu lub typéw uczestnictwa, o
ktérych przyznanie ubiega sie on w ramach tego rodzaju dziatalnosci, a ponadto, jezeli wskazany zostat
typ uczestnictwa izba rozrachunkowa albo reprezentant, wskazanie, odpowiednio, uczestnika
bezposredniego albo podmiotu niebedgcego uczestnikiem bezposrednim, dla ktérego wnioskodawca
zamierza wykonywa¢ dziatalnos¢ w tym zakresie,
2/ wskazanie kodu LEI identyfikujgcego wnioskodawce.



2. Wniosek, o ktérym mowa w ust.1, powinien zawieral takze oSwiadczenie stwierdzajace, ze
wnioskodawca zapoznat sie z zamieszczonymi na stronie internetowej Krajowego Depozytu zasadami
przesytania i odbierania oSwiadczef i informacji sporzadzonych w postaci elektronicznej, stosowanymi w
stosunkach pomiedzy Krajowym Depozytem a uczestnikami bezposrednimi, oraz ze jest Swiadomy
warunkaow, ktore jako uczestnik bezposredni powinien spetnia¢ zgodnie z § 24 ust. 3.

3. Postanowienie ust. 2 nie dotyczy wnioskodawcy ubiegajgcego sie o uczestnictwo w zakresie zwigzanym
z posiadaniem rachunku zbiorczego lub rachunku papieréw wartoSciowych prowadzonego w Krajowym
Depozycie i zamierzajacego dziata¢ w systemie depozytowym za posrednictwem operatora kont. W takim
przypadku wniosek powinien zawiera¢ oSwiadczenie w sprawie ustanowienia okreSlonego uczestnika
bezposredniego operatorem kont dla wnioskodawcy.

4. Jezeli wnioskodawca ubiega sie o przyznanie mu typu uczestnictwa zwigzanego z posiadaniem
rachunku zbiorczego w Krajowym Depozycie, wniosek powinien zawiera¢ oSwiadczenie stwierdzajace, ze
wnioskodawca zna tre$¢ przepiséow art. 3, 4a oraz 30b ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od 0séb fizycznych (t.j. Dz.U.z 2012 r. poz.361 z p6zn. zm.) i ma SwiadomoSs¢ tego, ze osoby
fizyczne bedace podatnikami tego podatku majg obowigzek sktadania polskim urzedom skarbowym
zeznah podatkowych o wysokosci dochodu (straty) osiggnietego przez nich w roku podatkowym z
odptatnego zbycia papierow wartoSciowych i z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, o
ktérych mowa w art.3 pkt 1 lit.b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze tego, ze z przepiséw
ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych wynika obowigzek zaptaty przez
tych podatnikéw podatku dochodowego od tego dochodu.

§20
1. Do wniosku o zawarcie umowy o uczestnictwo, o ktérym mowa w § 19 ust. 1, zatacza sie:
1/ odpis statutu albo umowy spétki oraz aktualny odpis lub wyciag z wtasciwego rejestru,

2/ odpis zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej lub innej dziatalnosci w zakresie obrotu
lub rejestrowania papieréw wartoSciowych, jezeli zezwolenie takie jest wymagane na podstawie
odrebnych przepiséw prawa, a w przypadku zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej
dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — takze oswiadczenie o zajSciu
przestanek umozliwiajacych podjecie przez nig dziatalnoSci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, okreSlonych wart.117 ust.3 zd. drugie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, albo dokument pochodzacy z Komisji Nadzoru Finansowego lub z urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego, potwierdzajacy otrzymanie przez ten organ od wtasciwego zagranicznego
organu nadzoru informacji ozamiarze rozpoczecia dziatalnosci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez te zagraniczna firme inwestycyjng, wskazujacy date otrzymania tej
informacji,

3/ karte wzoréw podpiséw oséb upowaznionych do reprezentowania wnioskodawcy, jak réwniez
odpisy petnomocnictw w wypadkach, gdy z dokumentéw okreSlonych w pkt 1 nie wynika prawo do
reprezentowania wnioskodawcy przez osoby sktadajgce wzér podpisu na karcie wzoréw podpiséw,

4/ karte wzoréw podpiséw os6b upowaznionych do sktadania wobec Krajowego Depozytu i odbierania
w imieniu wnioskodawcy oSwiadczef nie bedacych oSwiadczeniami woli,

5/ karte informacyjna, zawierajacg wskazanie adresu do doreczeii oraz wykaz os6b zatrudnionych przy
obstudze obrotu papierami wartoSciowymi, z podaniem ich stanowisk, numeréw telefonéw
i telefaks6w oraz adreséw e-mail,



6/ oSwiadczenie w przedmiocie zapisu na sad polubowny przy Krajowym Depozycie,

7/ oswiadczenie wskazujgce numer albo numery rachunkéw bankowych prowadzonych w banku
rozliczeniowym, a w przypadku i w zakresie okreslonych w § 48 ust. 4a — prowadzonych w systemie
TARGET2, poprzez ktére maja byé realizowane ptatnosci, o ktérych mowa w § 48 ust. 1, zwigzane z
uczestnictwem wnioskodawcy w systemie depozytowym,

8/ osSwiadczenie w sprawie miejsca siedziby dziatalnosci gospodarczej lub statego miejsca
prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej w rozumieniu Rozporzadzenia Wykonawczego Rady (UE)
Nr282/2011 z dnia 15 marca 2011 r. ustanawiajacego Srodki wykonawcze do dyrektywy
2006/112/WE w sprawie wspdlnego systemu podatku od wartosci dodanej (Dz.U.UEL 77 z 23 marca
2011 r.), dla ktérego ma zostaC zawarta umowa o uczestnictwo - o ile wnioskodawca jest
nierezydentem w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z 2012 . poz.
826 z p6zn. zm.).

la. Wnioskodawca ubiegajacy sie o uczestnictwo w zakresie zwigzanym z posiadaniem rachunku
papierow wartoSciowych lub rachunku zbiorczego prowadzonego w Krajowym Depozycie zatacza
ponadto:

1/ oSwiadczenia lub dokumenty wymagane dla potrzeb identyfikacji amerykafnskich rachunkéw
raportowanych oraz rachunkéw posiadanych przez wytgczone instytucje finansowe, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy pomiedzy Rzagdem Rzeczypospolitej Polskiej
a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych
obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (Dz.U. z 2015 r. poz. 1712), oraz
2/ oSwiadczenia lub dokumenty potrzebne dla dokonania identyfikacji klienta i weryfikacji jego
tozsamosci lub zastosowania innych Srodkéw bezpieczefistwa finansowego, o ktérych mowa w ustawie z
dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z
2014 r. poz. 455 z p6zn. zm.).
2. Wnioskodawca ubiegajacy sie o uczestnictwo w zakresie zwigzanym z prowadzeniem przez niego
rachunkéw papieréw wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych zatacza ponadto:
1/ dokument zawierajacy opis przyjetych przez wnioskodawce zasad i sposobu prowadzenia ewidencji
papieréw wartoSciowych, w tym dokonywania przez niego zapiséw na rachunkach papieréw
wartoSciowych lub rachunkach zbiorczych, a takze zawierajacy przyjety przez niego wewnetrzny plan
kont ewidencyjnych,
2/ dokument zawierajacy przyjeta przez wnioskodawce procedure utrzymania ciaggtosci
i bezpieczehstwa wykonywania czynnosci zwigzanych z ewidencja papieréw wartoSciowych, w tym
zwigzanych z dokonywaniem przez niego zapiséw na rachunkach papieréw wartoSciowych lub
rachunkach zbiorczych,
3/wykaz oséb, ktdre majg by¢ zatrudnione przez wnioskodawce do prowadzenia ewidencji papierow
wartoSciowych, zawierajacy opis ich kwalifikacji oraz dotychczasowego doswiadczenia w tym zakresie
lub zawierajacy inne informacje potwierdzajace, Zze osoby te posiadajg znajomos¢ zasad prowadzenia
tej ewidencji oraz stosowania ich w praktyce.

2a. Postanowienie ust.2 stosuje sie odpowiednio do wnioskodawcy ubiegajacego sie o typ uczestnictwa
izba rozrachunkowa dla uczestnika bezposredniego, przy czym sktadane przez niego dokumenty, o
ktérych mowa w ust.2 pkt 1 i 2, powinny dotyczy¢ ewidencji papieréw wartoSciowych na kontach
depozytowych, ktére majg by¢ prowadzone w tym typie uczestnictwa. Wnioskodawca taki zatgcza takze
regulamin prowadzonej przez siebie izby rozrachunkowej, o ktérym mowa w art. 68b ust. 3 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, oraz dokument potwierdzajacy jego zatwierdzenie przez Komisje
Nadzoru Finansowego.



3. [skreslony]

3a. Warunkiem uwzglednienia wniosku o zawarcie umowy o uczestnictwo w typie uczestnictwa izba
rozrachunkowa dla uczestnika bezposSredniego jest otrzymanie przez Krajowy Depozyt pisemnego
oSwiadczenia pochodzacego od tego uczestnika, potwierdzajgcego zawarcie przez niego z wnioskodawca
umowy, ktorej przedmiotem jest prowadzenie dla niego przez wnioskodawce konta depozytowego pod
warunkiem uzyskania przez wnioskodawce statusu uczestnika systemu depozytowego w tym typie
uczestnictwa, a takze zawierajgcego bezwarunkowe upowaznienie
dla wnioskodawcy do sktadania dyspozycji skutkujacych dokonaniem zapiséw na prowadzonych
dla uczestnika wyodrebnionych kontach ewidencyjnych, o ktérych mowa w § 11 ust.3a pkt 1, oraz
do otrzymywania wyciaggow z tych kont.

3b. W razie rozwigzania umowy zawartej pomiedzy uczestnikiem bezpoSrednim, a uczestnikiem
wystepujgcym w typie uczestnictwa izba rozrachunkowa, na podstawie ktérej ten ostatni uczestnik
prowadzit konto depozytowe dla uczestnika bezposredniego, lub rozwigzania umowy o uczestnictwo
zawartej z uczestnikiem w typie izba rozrachunkowa dla uczestnika bezposredniego, w zaleznosci od
tego, ktore z tych zdarzen nastgpi wczesniej, uczestnik bezposredni jest zobowigzany do niezwtocznego
doprowadzenia do przeniesienia papieréw wartoSciowych rejestrowanych na wyodrebnionych kontach
ewidencyjnych, o ktérych mowa w § 11 ust.3a pkt 1, na inne konta ewidencyjne prowadzone dla niego w
Krajowym Depozycie. W razie niewykonania tego zobowigzania przez uczestnika przeniesienie takie moze
zosta¢ dokonane przez Krajowy Depozyt.

4. [skreslony]

5. Dokumenty, o ktérych mowa w ust.2 pkt 1 i 2, powinny zawiera¢ informacje, ktérych zakres okresla
uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu, oraz powinny by¢ podpisane zgodnie z zasadami reprezentacji
wnioskodawcy.

6. W przypadku, gdy informacje zawarte dokumentach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1i 2 lub 3, wywotuja
watpliwosci co do mozliwosci zapewnienia przez wnioskodawce bezpiecznego i zgodnego z regulaminem
prowadzenia ewidencji papieréw wartoSciowych, Krajowy Depozyt informuje o tym wnioskodawce. W
takim przypadku umowa o uczestnictwo w zakresie, o ktdrym mowa w ust. 2, moze zostaé¢ zawarta z
wnioskodawca po dokonaniu przez niego stosownych zmian w tych dokumentach i ponownym ich
ztozeniu w Krajowym Depozycie, badZ tez po wyjasnieniu przez wnioskodawce zaistniatych watpliwosci w
inny sposdb, a w szczeg6lnosci w drodze pisemnego oSwiadczenia skierowanego do Krajowego Depozytu.

§21

Przeniesienie praw z umowy o uczestnictwo, w zakresie dotyczacym typéw uczestnictwa wtaSciwych
dla uczestnikéw bezposrednich, moze nastapi¢ wytacznie na rzecz innego uczestnika bezposredniego.

§22

1. Wniosek o zawarcie umowy o uczestnictwo sktadany przez podmiot emitujacy papiery wartosciowe,
ktére maja by¢ rejestrowane w depozycie, powinien stwierdza¢, ze wnioskodawca ubiega sie o przyznanie
typu uczestnictwa emitent, o ktérym mowa w § 11 ust.5, oraz wskazywaé kod LEI identyfikujacy
wnioskodawce.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, do wniosku emitent zatgcza odpis statutu albo innego aktu okreslajacego ustroj
i organizacje emitenta, odpis lub wycigg zwlaSciwego rejestru, karte wzoréw podpiséw i odpisy
petnomocnictw, o ktérych mowa w §20 wust.1pkt 3, oraz oSwiadczenie, o ktérym mowa



w § 20 ust. 1 pkt 6.

3. W przypadku, o ktérym mowa w § 40 ust. 6, do wniosku powinien zosta¢ zataczony odpis lub wyciag
z wtaSciwego rejestru urzedowego lub sgdowego, jezeli emitent podlega wpisowi do takiego rejestru,
odpis statutu albo innego aktu okreslajgcego ustréj i organizacje emitenta oraz oSwiadczenie, o ktérym
mowa w § 20 ust. 1 pkt 6.

§23

1. Zarzad Krajowego Depozytu moze w drodze uchwaty zwrécic sie do uczestnika o udzielenie informacji
niezbednych dla oceny, czy spetnia on warunki uczestnictwa.

2. Uczestnik obowigzany jest informowaé niezwtocznie Krajowy Depozyt o zmianach danych zawartych
w dokumentach, ktére zostaty przez niego zatgczone do wniosku o zawarcie umowy o uczestnictwo,
jak rowniez o wszelkich zdarzeniach, ktére moga wptyngé negatywnie na wykonywanie przez niego
zobowigzah wynikajgcych z uczestnictwa w systemie depozytowym

3. Uczestnicy prowadzacy rachunki papieréw warto$ciowych lub rachunki zbiorcze zobowigzani sa
ponadto aktualizowa¢ tres¢ dokumentéw, o ktérych mowa w § 20 ust.2 pkt 1 i 2, stosownie do zmian
w zasadach ewidencji papieréw wartosciowych okreSlonych w regulaminie lub podjetych na jego
podstawie uchwatach Zarzadu Krajowego Depozytu, oraz sktada¢ w Krajowym Depozycie zaktualizowane
wersje tych dokumentéw w kazdym przypadku, gdy zmiany te beda wymagac ich aktualizacji,
niezwtocznie po dniu wejscia w zycie tych zmian, nie p6Zniej jednak, niz w terminie 10 dni od tego dnia.
Postanowienie zdania poprzedzajgcego stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy tres¢ dokumentu,
o ktérych mowa w § 20 ust. 2 pkt 1 lub 2, ztoZzonego w Krajowym Depozycie stata sie nieaktualna z innych
przyczyn.

4. Postanowienie ust. 3 stosuje sie odpowiednio do uczestnikdw w typie izba rozrachunkowa dla
uczestnika bezposredniego.

5. Uczestnicy bedacy nierezydentami w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe
(t.j. Dz. U. z 2012 r. poz. 826 z p6zn. zm.), ktérzy przy zawieraniu umowy o uczestnictwo nie ztozyli
oSwiadczenia, o ktérym mowa w § 20 ust.1 pkt 8, zobowigzani sg ztozy¢ to oSwiadczenie w terminie dwoch
tygodni od otrzymania od Krajowego Depozytu wezwania w tej sprawie. Postanowienie ust. 2 stosuje sie
odpowiednio w razie zmiany danych zawartych w tym oSwiadczeniu.

6. [skreslony]

§24

1. Uczestnik bezposredni powinien spetnia¢ warunki materialno-techniczne, chyba ze nie prowadzi
rachunkéw papieréw wartoSciowych lub rachunkéw zbiorczych i posiada ustanowionego operatora kont.

2. [skreslony]

3. Spetnianie warunkéw materialno-technicznych polega na utrzymywaniu przez uczestnika wyposazenia
technicznego i technologicznego umozliwiajgcego uczestnikowi zestawienie potaczenia z systemem
informatycznym Krajowego Depozytu stuzagcym do prowadzenia systemu depozytowego, zapewniajacego
bezpieczne przesytanie do tego systemu oraz odbieranie z niego dokumentéw w postaci elektroniczne;.

4. Spetnianie warunkéw materialno-technicznych przez uczestnika prowadzacego rachunki papieréw
wartosciowych lub rachunki zbiorcze polega ponadto na utrzymywaniu wyposazenia technicznego
i technologicznego zapewniajgcego co najmniej dokonywanie zapisow na tych rachunkach, przetwarzanie



i archiwizowanie informacji o tych zapisach oraz odtwarzanie tresci dokumentéw, na podstawie ktérych
zapisy te sg dokonywane, z zachowaniem wtaSciwych w tym zakresie wymogow wynikajacych z przepisow
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz z aktéw wykonawczych do tej ustawy, a takze
wynikajgcych z regulaminu oraz z uchwat Zarzadu Krajowego Depozytu podejmowanych na jego
podstawie.

5. Wymédg spetniania warunkéw materialno-technicznych, o ktérych mowa w ust. 4, dotyczy réwniez
uczestnika bezposredniego prowadzacego konta depozytowe w typie uczestnictwa izba rozrachunkowa
dla uczestnika bezposredniego.

§ 25
Kazdy uczestnik jest zobowigzany posiada¢ identyfikujacy go kod LEI nadany przez podmiot uprawniony
do rejestrowania takich kodéow.

26-§ 30

[skresSlone]

§ 30a

1. Uczestnicy zobowigzani sg dostarcza¢ Krajowemu Depozytowi informacje wskazujace transakcje
sprzedazy zawarte przez nich bez zlecenia klienta albo niezgodnie ztreScia prawidtowo ztozonego
zlecenia klienta, ktérych rozrachunek prowadzi do powstania przejSciowej niezgodnoSci pomiedzy
stanami na kontach ewidencyjnych prowadzonych dla uczestnika w Krajowym Depozycie, a stanami na
odpowiadajacych tym kontom rachunkach papieréw wartoSciowych oraz rachunkach zbiorczych, a takze
informacje wskazujgce spos6b skorygowania przez nich takich niezgodno5ci.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sa dostarczane Krajowemu Depozytowi miesiecznie, w terminie
pieciu dni od zakoficzenia miesiaca, za ktory zostaty sporzadzone.

§31-§32

[skreslone]

§33

1. Uczestnicy prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze, a takze uczestnicy
w typie uczestnictwa izba rozrachunkowa dla uczestnika bezposredniego, zobowigzani sg zatrudnia¢ do
prowadzenia ewidencji papieréw wartoSciowych osoby posiadajace odpowiednia wiedze oraz
doswiadczenie lub kwalifikacje w tym zakresie.

2. Liczba oséb, o ktérych mowa w ust. 1, zatrudnianych przez uczestnika powinna byé dostosowana
do rozmiaréw i charakteru prowadzonej przez niego dziatalnosci. Zarzad Krajowego Depozytu moze
okresli¢ szczegbtowe wymogi w tym zakresie.

§33a

1. Uczestnicy bezposredni prowadzacy rachunki papieréw wartoSciowych lub rachunki zbiorcze
zobowigzani sg przynajmniej raz w roku kalendarzowym bra¢ udziat w testach Systemu Zachowania



CiggtosSci Funkcjonowania, organizowanych przez Krajowy Depozyt. Inni uczestnicy bezposredni moga
bra¢ udziat w tych testach.

2. Przez System Zachowania CiggtoSci Funkcjonowania rozumie sie zestaw Srodkéw technicznych
i organizacyjnych stworzonych w Krajowym Depozycie w celu utrzymania ciggtosci realizacji lub jak
najszybszego odtworzenia najwazniejszych proceséw biznesowych realizowanych w systemie
depozytowym, w razie ich zaktécenia na skutek niemozno$ci korzystania z informatycznych systemow
przetwarzania zlokalizowanych w lokalach siedziby Krajowego Depozytu lub na skutek niemoznosci
korzystania z tych lokali.

3. Krajowy Depozyt informuje uczestnikow bezposrednich o terminie lub terminach testow Systemu
Zachowania Ciagtosci Funkcjonowania w danym roku kalendarzowym z co najmniej miesiecznym
wyprzedzeniem.

ROZDZIAL 111
PROWADZENIE DEPOZYTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

ODDZIAL |
ZASADY EWIDENC)I

§ 34

1. Prowadzenie depozytu papierdw wartoSciowych przez Krajowy Depozyt polega na okreslaniu zasad
ewidencji papieréw wartoSciowych, w tym zasad, zgodnie z ktérymi powinny by¢ dokonywane zapisy
na prowadzonych przez uczestnikéw rachunkach papieréw wartoSciowych i rachunkach zbiorczych, oraz
na wykonywaniu innych czynnosci zwigzanych z ewidencja papieréw wartosciowych.

2. Uczestnicy prowadzacy rachunki papieréw wartoSciowych lub rachunki zbiorcze, a takze uczestnicy
w typie uczestnictwa izba rozrachunkowa dla uczestnika bezposredniego, zobowigzani sa stosowac sie
do zasad prowadzenia ewidencji papieréw wartoSciowych okreslonych w regulaminie oraz w uchwatach
Zarzadu Krajowego Depozytu.

2a. Uczestnik wystepujgcy w typie uczestnictwa izba rozrachunkowa dla uczestnika bezposredniego nie
moze otworzyé konta depozytowego przed otwarciem dla tego ostatniego uczestnika w Krajowym
Depozycie wyodrebnionych kont ewidencyjnych, o ktérych mowa w § 11 ust. 3a pkt 1. W zakresie
dotyczacym zapiséw dokonywanych na takich wyodrebnionych kontach ewidencyjnych uczestnicy
prowadzacy rachunki papieréw wartoSciowych lub rachunki zbiorcze, dla ktérych konta te sg prowadzone,
mogg dziata¢ wobec Krajowego Depozytu wytgcznie za poSrednictwem uczestnika bezposredniego
wystepujgcego w typie uczestnictwa izba rozrachunkowa.

3. Krajowy Depozyt nadzoruje prowadzenie ewidencji papieréw wartosciowych przez uczestnikéw
w zakresie jego zgodnosci z regulaminem oraz treScig uchwat Zarzadu Krajowego Depozytu, a w granicach
okreSlonych w ust. 1 - takze z przepisami prawa.

§35
1. Przez ewidencje papieréw wartoSciowych rozumie sie czynnosci wykonywane przez Krajowy Depozyt
oraz przez uczestnikéw w celu rejestrowania:

1/ stanéw posiadania papierow wartoSciowych,



2/ zmian stanéw posiadania w nastepstwie rozrachunkéw dokonywanych przez Krajowy Depozyt oraz
3/ skutkéw operacji na papierach warto$ciowych.
2. Ewidencja papieréw wartosciowych prowadzona jest w oparciu o konta ewidencyjne.

3. Przez konta ewidencyjne rozumie sie urzadzenia ewidencyjne stuzgce do rejestracji papieréw
wartosciowych zapisanych na kontach depozytowych, rachunkach zbiorczych oraz rachunkach papieréw
wartosciowych.

4. Konta ewidencyjne prowadzone w Krajowym Depozycie dla uczestnika bezposSredniego opisuja:

1/ typ uczestnictwa w danym rodzaju dziatalnosci ustalonym zgodnie z klasyfikacjg okreSlong w § 11
ust.1-4, w ramach ktérego dane konta ewidencyjne sa prowadzone; zbidr kont okreslonych w ten
spos6b zwany jest dalej: ,,kontem formalnym”,

2/ atrybuty definiowane w systemie depozytowym, z zastrzezeniem § 39 ust. 2-4, przez uczestnika
bezposredniego w celu okreSlenia zastosowania danego konta ewidencyjnego lub w celu
wyodrebnienia od siebie papierébw wartoSciowych rejestrowanych na tym koncie; zbiér kont
okreSlonych w ten sposdb zwany jest dalej: ,,kontem podmiotowym”.

5. Rozpoczecie prowadzenia w Krajowym Depozycie kont ewidencyjnych dla uczestnika bezposredniego
w danym typie uczestnictwa i rodzaju dziatalnoSci ustalonym zgodnie z § 11 ust. 1-4, wymaga
zdefiniowania w systemie depozytowym atrybutéw, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1, ktére dalej nazywane
jest: ,,otwarciem konta formalnego”.

6. Rozpoczecie prowadzenia wyodrebnionych kont ewidencyjnych, o ktérych mowa w § 11 ust. 3a pkt 1,
dla uczestnika bezpoSredniego nastepuje wraz z otwarciem konta formalnego dla uczestnika
wystepujgcego w typie uczestnictwa izba rozrachunkowa dla tego uczestnika bezposredniego.

§ 36
1. Ewidencja papieréw wartoSciowych jest prowadzona wedtug formuty iloSciowej, a w przypadku, o
ktérym mowa w § 40 ust.3b, wedtug formuty wartoSciowej, oraz zgodnie z zasadami:
1/ podwéjnego zapisu, z zastrzezeniem ust.2 zd. drugie,
2/ odrebnej rejestracji papieréw wartosciowych,
3/ uwzgledniania typéw uczestnictwa,
4/ jednoczesnosci zapisow,
5/ zupetnosci,
6/ rzetelnosci,

7/ przejrzystosci.

2. Zasada podwdjnego zapisu oznacza, ze kazda operacja dotyczgca papieréw wartoSciowych powinna
zostac zarejestrowana na przynajmniej dwéch kontach ewidencyjnych, przy czym zapisowi lub sumie
zapisow po jednej stronie konta musi towarzyszy¢ réwny co do wielkoSci zapis po przeciwstawnej stronie
innego konta lub kont. Dopuszcza sie odstapienie od stosowania zasady podwojnego zapisu:

a/ przez Krajowy Depozyt - w przypadku, gdy jest to uzasadnione trybem realizacji transakcji, ktorej
rozrachunek dokonywany jest przez Krajowy Depozyt; w takim przypadku w Krajowym Depozycie
zapis moze zostaé¢ dokonany na jednym koncie, jednakze zasada wyrazona w zdaniu pierwszym
stosuje sie odpowiednio,

b/ przez uczestnika - w przypadku, gdy zachowana zostaje chronologia wszystkich zapiséw
dokonywanych na rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych prowadzonych
przez uczestnika, a odstapienie od tej zasady nie prowadzi do naruszenia innych zasad ewidencji



papieréw wartoSciowych.

3. Zasada odrebnej rejestracji papieréw wartosciowych oznacza, ze wszelkie operacje dotyczace papieréw
wartoSciowych rejestrowane sg na odrebnych kontach ewidencyjnych prowadzonych dla papieréw
wartoSciowych oznaczonych tym samym kodem.

4. Zasada uwzgledniania typow uczestnictwa oznacza, ze w ewidencji papieréw wartosciowych tworzy sie
odrebne konta ewidencyjne odpowiadajgce poszczegdlnym typom uczestnictwa przyznanym
uczestnikowi w ramach danego rodzaju prowadzonej przez niego dziatalnosci, zgodnie z klasyfikacjg
zawartg w § 11 ust.1-4.

5. Zasada jednoczesnosci zapiséw oznacza, ze operacje dotyczace papieréw wartosciowych powinny by¢
rejestrowane na rachunkach papieréw wartoSciowych i rachunkach zbiorczych prowadzonych przez
uczestnika w dniu zarejestrowania tych operacji na odpowiednich kontach ewidencyjnych prowadzonych
dla niego w Krajowym Depozycie, oraz na podstawie dokumentow potwierdzajgcych ich zarejestrowanie
na tych kontach ewidencyjnych. Zasada okreslona w zd. pierwszym stosuje sie takze do rejestrowania
operacji na rachunkach papieréow wartoSciowych i rachunkach zbiorczych odpowiadajgcych kontom
depozytowym prowadzonym przez uczestnika w typie uczestnictwa izba rozrachunkowa
oraz wyodrebnionym kontom ewidencyjnym, o ktérych mowa w § 11 ust. 3a pkt 1, prowadzonym w
Krajowym Depozycie dla uczestnika prowadzacego te rachunki, z zastrzezeniem jednak, ze zapisy
wynikajgce z transakcji bedgcych przedmiotem rozrachunkéw przeprowadzanych przez uczestnika w
typie izba rozrachunkowa powinny by¢ dokonywane nie wcze$niej, niz po otrzymaniu dokumentéw
wystawionych przez tego uczestnika, potwierdzajgcych przeprowadzenie rozrachunku transakcji. W
przypadku uczestnika prowadzacego izbe rozrachunkowa zasada jednoczesno$ci zapiséw oznacza, ze
zapisy na prowadzonych przez niego kontach depozytowych powinny na koniec kazdego dnia odpowiadac
zapisom na wyodrebnionych kontach ewidencyjnych, o ktérych mowa w § 11 ust. 3a pkt 1, prowadzonych
w Krajowym Depozycie dla uczestnikoéw bedacych posiadaczami tych kont depozytowych.

6. Zasada zupetnoSci oznacza, ze ewidencji powinny podlegaé wszystkie operacje dotyczace papieréw
wartoSciowych.

7. Zasada rzetelnosci oznacza wymog petnego i zgodnego ze stanem faktycznym ewidencjonowania
operacji dotyczacych papieréow wartosciowych.

8. Zasada przejrzystosci oznacza, ze ewidencja powinna w spos6b jednoznaczny i nie pozostawiajacy
watpliwosci obrazowaé stan posiadania papieréw wartoSciowych przez osoby uprawnione.

§ 36a

Ewidencja papierow wartosciowych, ktore sg rejestrowane na kontach ewidencyjnych prowadzonych
przez Krajowy Depozyt wedtug formuty wartoSciowej, moze byé prowadzona przez uczestnika z
zastosowaniem formuty iloSciowej.

§37
1. Nadzér, o ktérym mowa w § 34 ust.3, sprawowany jest w drodze analizy:

1/ raportéw dziennych, ktére uczestnicy zobowigzani sg dostarcza¢ do Krajowego Depozytu
w strukturze, w formie oraz w trybie okreslonych w uchwale Zarzadu Krajowego Depozytu,
prezentujacych zagregowane stany posiadania papieréw wartoSciowych wynikajace z ewidencji
prowadzonej przez uczestnikéw, a w przypadku uczestnikéw prowadzacych izbe rozrachunkowg -
zagregowane stany prowadzonych przez nich kont depozytowych,



2/ informacji dostarczanych przez uczestnikow zgodnie z § 30a,

3/ innych dokumentéw i informacji dotyczacych ewidencji papieréw wartosciowych prowadzonej przez
uczestnika udostepnianych Krajowemu Depozytowi na podstawie przepiséw regulaminu lub uchwat
Zarzadu Krajowego Depozytu.

la. Nadzér, o ktérym mowa w § 34 ust.3, jest takze sprawowany w drodze inspekcji wjednostkach
organizacyjnych uczestnika wykonywanej przez osoby upowaznione przez Krajowy Depozyt,
w szczegblnosci w przypadku, gdy w wyniku analizy dokonywanej zgodnie z ust.1, stwierdzone zostang
nieprawidtowosci w prowadzeniu przez uczestnika ewidencji papieréw wartosciowych, ktére ze wzgledu
na skale, czestotliwos¢ lub dtugotrwatosé ich utrzymywania sie, moga stanowi¢ zagrozenie dla
bezpieczefstwa prowadzenia depozytu papieréw wartoSciowych.

1b. Uczestnik prowadzacy izbe rozrachunkowg zobowigzany jest na biezgco bada¢ zgodnos$¢ stanéw
prowadzonych przez niego kont depozytowych ze stanami na odpowiadajgcych im rachunkach papieréw
wartosciowych i rachunkach zbiorczych, prowadzonych przez posiadaczy tych kont.

2. Przed rozpoczeciem inspekcji kontrolujgcy obowigzany jest okazaé kierownikowi jednostki lub
upowaznionej przez niego osobie upowaznienie do przeprowadzenia kontroli.

3. Wczasie inspekcji kontrolujacemu przystuguje prawo wgladu do dokumentacji prowadzonej
w jednostce kontrolowanej i prawo zadania informacji od pracownikéw jednostki. OSwiadczenia os6b
udzielajacych informacji powinny by¢ protokotowane.

4. Wyniki inspekcji zawarte sa w protokole kontroli sporzadzanym niezwtocznie po zakoficzeniu czynnoSci
kontrolnych. Protokét podpisujg osoby kontrolujgce oraz kierownik jednostki lub osoba przez niego
upowazniona. Kierownik jednostki kontrolowanej ma prawo zgtoszenia zastrzezef do treSci protokotu,
ktére stanowig wéwczas jego czes¢.

5. Ustalenia zawarte w protokole, o ktérym mowa w ust. 4, sg podstawg wnioskéw i zalecen
pokontrolnych, jak réwniez mogg by¢ podstawa uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu w przedmiocie
uczestnictwa podmiotu kontrolowanego w systemie depozytowym.

§38

O uchybieniach w dziatalnosci uczestnika stwierdzonych w toku wykonywania nadzoru Krajowy Depozyt
zawiadamia niezwtocznie Komisje Nadzoru Finansowego.

§ 38a
1. Na zadanie Krajowego Depozytu uczestnik prowadzacy izbe rozrachunkowg zobowigzany jest zawiesié
obstuge konta depozytowego prowadzonego dla uczestnika bezposredniego, ktéry zostat wskazany w tym
zadaniu, na okres w nim oznaczony. W okresie tym na koncie depozytowym prowadzonym dla wskazanego
uczestnika moga by¢ dokonywane jedynie takie zapisy, ktére sg uzasadnione zdarzeniami majacymi
miejsce przed otrzymaniem przez uczestnika prowadzacego izbe rozrachunkowa takiego zadania od
Krajowego Depozytu.
2. Zadanie, o ktérym mowa w ust.1, moze zostaé przekazane przez Krajowy Depozyt w przypadku, gdy
uchybienia dotyczace sposobu prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych lub rachunkéw
zbiorczych przez uczestnika, lub dokonywania zapiséw na tych rachunkach sa szczegdlnie razace
i wistotnym stopniu naruszajg lub zagrazaja bezpieczefstwu obrotu lub interesom inwestorow.
3. W Zadaniu, o ktérym mowa w ust.1, Krajowy Depozyt wskazuje uchybienia bedace przyczyna jego
skierowania do uczestnika.



4, TreS¢ zadania, o ktérym mowa w ust.1, jest przekazywana do wiadomosci Komisji Nadzoru
Finansowego.

§39

1. Z zastrzezeniem § 40b ust.1, og6t papieréow wartoSciowych oznaczonych danym kodem rejestrowany
jest w Krajowym Depozycie na koncie ewidencyjnym zwanym kontem emisyjnym, a jednoczesnie na
kontach ewidencyjnych prowadzonych dla uczestnikéw bezposrednich, stosownie do stanéw papieréow
wartosciowych rejestrowanych przez poszczegélnych takich uczestnikéw na rachunkach papieréw
wartosciowych, na rachunkach zbiorczych oraz w rejestrach prowadzonych w typie uczestnictwa sponsor
emisji, a takze stosownie do stanéw papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw
wartoSciowych i rachunkach zbiorczych prowadzonych w Krajowym Depozycie.

2. Na kontach ewidencyjnych prowadzonych dla danego uczestnika Krajowy Depozyt rejestruje odrebnie:

1/ papiery warto$ciowe rejestrowane w poszczegdlnych typach uczestnictwa i rodzajach dziatalnosci
ustalonych zgodnie z § 11 ust. 1-4, przy czym papiery wartoSciowe rejestrowane na kontach
depozytowych przez uczestnika prowadzgcego izbe rozrachunkowg rejestrowane sg w Krajowym
Depozycie na wyodrebnionych kontach ewidencyjnych, o ktérych mowa w § 11 ust. 3a pkt 1,
prowadzonych dla poszczeg6lnych uczestnikow bezposSrednich bedacych posiadaczami tych kont
depozytowych,

2/ skarbowe papiery wartoSciowe zapisane na prowadzonych przez uczestnika rachunkach papieréw
wartoSciowych i nalezgce do 0s6b bedgcych nierezydentami w rozumieniu przepiséw okreslajgcych
obowigzki sprawozdawcze w zakresie obrotu papierami wartosciowymi emitowanymi przez Skarb
Panhstwa, wydanych na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

2a/ skarbowe papiery wartoSciowe zapisane na rachunkach zbiorczych prowadzonych przez
uczestnika,

3/ [skreSlony]

4/ dtuzne papiery wartoSciowe nalezace do ich emitenta i zapisane na rachunku papieréw
wartoSciowych prowadzonym dla niego przez uczestnika bezposredniego, jezeli zgodnie z
wtasciwymi przepisami prawa ich emisja nastgpita pomimo niedokonania ich zbycia przez emitenta
lub ich nabycie przez emitenta nie spowodowato ich umorzenia,

5/ w zakresie dotyczacym kont ewidencyjnych prowadzonych w ramach rachunku zbiorczego - papiery
wartoSciowe nalezgce do 0s6b prawnych oraz innych jednostek organizacyjnych wyposazonych w
odrebna podmiotowos¢ podatkowa (podatnicy podatku dochodowego od 0séb prawnych) oraz
papiery wartoSciowe nalezace do 0séb fizycznych, w tym poprzez spétki lub inne przedsiewziecia
pozbawione odrebnej podmiotowosci podatkowej (podatnicy podatku dochodowego od oséb
fizycznych).

3. W celach zwigzanych wytacznie z realizacja rozrachunkéw transakcji Krajowy Depozyt rejestruje
odrebnie na kontach ewidencyjnych uczestnikéw, papiery wartosciowe bedgce przedmiotem transakcji.

4. Papiery wartoSciowe rejestrowane na kontach ewidencyjnych prowadzonych w Krajowym Depozycie dla
uczestnikow moga by¢ takze segregowane w oparciu o inne kryteria, ktére moze okresli¢ Zarzad
Krajowego Depozytu w drodze uchwaty. Segregacja taka moze zosta¢ wprowadzona wytgcznie w drodze
definiowania atrybutéw okreslajacych konta podmiotowe.

4a. Z zastrzezeniem ust.2-4, na kontach ewidencyjnych prowadzonych w Krajowym Depozycie dla
uczestnika w typie uczestnictwa, o ktérym mowa w § 11 ust.1 pkt 1 lub 3, ust.2 pkt 1 lub 3, ust.3 pkt 1 lub
ust.4 pkt 1, uczestnik ten, poprzez odpowiednie definiowanie atrybutéw kont podmiotowych, moze w
wybrany przez siebie sposdb agregowac lub segregowaé papiery wartoSciowe rejestrowane przez niego
dla klient6w.



5. [skreSlony]
6. [skreslony]
7. [skreslony]

ODDZIAL Il
REJESTRACJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

§39%a
Rejestrowanie papieréw wartoSciowych w depozycie nastepuje na podstawie umowy z emitentem,
jednakze papiery wartosciowe, o ktérych mowa w § 3 pkt 6 lit.d/, a takze bony skarbowe w przypadku,
o ktérym mowa w § 40a, moga by¢ rejestrowane w depozycie bez zawierania takiej umowy.

§ 40
1. Do wniosku o zawarcie umowy o rejestracje papierow wartoSciowych w depozycie emitent zatgcza:
1/ list ksiegowy emisji papierow wartoSciowych, zawierajgcy informacje dotyczace papieréw
wartoSciowych wprowadzanych do depozytu, w tym wskazanie ich liczby, albo - w przypadku, o ktérym
mowa w ust.3b — tacznej wartosci nominalnej oraz jednostkowej wartoSci nominalnej instrumentu, a
takze, stosownie do okolicznoSci, wskazanie uczestnika wykonujgcego zadania sponsora emisji lub
zadania agenta emisji, o ktérych mowa w § 40b ust.3, oraz prowadzonego dla tego uczestnika w Krajowym
Depozycie konta ewidencyjnego, na ktérym papiery wartoSciowe powinny zostac zarejestrowane,
2/ dokumenty, ktérych sporzadzanie wynika z wtasciwych przepiséw prawa, okreslajace charakter
prawny rejestrowanych papieréw wartoSciowych,
3/ dokumenty stanowigce podstawe prawng emisji papieréw wartosciowych,
4/ dokumenty pozwalajace ustali¢ dopuszczalno$¢ wydania papieréw wartoSciowych uprawnionym
w drodze dokonania zapiséw na rachunkach papieréw wartoSciowych lub za posrednictwem rachunkéw
zbiorczych,
5/ w przypadku papieréw wartoSciowych wyemitowanych na podstawie prawa innego niz Rzeczpospolita
Polska pafistwa — opinie prawng wydana przez podmiot uprawniony do wydawania takich opinii, wybrany
przez wnioskodawce, wskazujgcg jednoznacznie wszystkie warunki, ktére muszg zosta¢ spetnione, aby
emisja doszta do skutku i papiery wartoSciowe mogty zosta¢ wydane uprawnionym w sposéb okreslony
w pkt 4, a takze dokument opisujgacy podstawowe zasady realizacji praw z tych papieréw wartoSciowych.

2. Papierom wartosciowym wprowadzanym do depozytu, majgcym ceche zamiennosci, nadawany jest
kod, odmienny niz kody oznaczajace inne papiery wartoSciowe. Przez zamiennoS¢ papieréw
wartoSciowych rozumie sie to, ze zostaty one wyemitowane przez ten sam podmiot, dajg takie same
prawa, posiadaja taki sam status w obrocie oraz ze ich ewidencja jest prowadzona przez Krajowy Depozyt
wedtug tej samej formuty, a w razie ich ewidencjonowania wedtug formuty wartosciowej — dodatkowo, ze
w odniesieniu do nich jednostkowa warto$¢ nominalna instrumentu jest rdwna i zostata wyrazona w tej
samej walucie.

3. Zamienne papiery wartoSciowe réznych emisji moga zosta¢ oznaczone tym samym kodem na wniosek
ich emitenta.

3a. Na wniosek emitenta papierom wartoSciowym wprowadzanym do depozytu moze zostaé¢ nadany kod,
ktérym wczesSniej zostaty oznaczone inne papiery wartoSciowe, o ile papiery wartoSciowe wprowadzane
do depozytu posiadajg ceche zamiennoSci z papierami wartoSciowymi dotychczas oznaczonymi
tym kodem.



3b. Na wniosek emitenta Krajowy Depozyt moze prowadzi¢ ewidencje dtuznych papieréw wartosciowych
wedtug formuty wartoSciowej, jako jedno- lub wielokrotno$¢ jednostkowej wartosci nominalnej
instrumentu.

4, List ksiegowy, oktéorym mowa wust.1, sktadany jest odrebnie dla kazdej grupy papieréw
wartoSciowych wprowadzanych do depozytu pod danym kodem i podpisywany przez emitenta oraz przez
uczestnika wykonujgcego zadania sponsora emisji lub agenta emisji, o ile zadania takie majg by¢
wykonywane.

4a. Umowa o rejestracje dotyczaca papieréw wartosciowych, ktére maja podlegaé dematerializacji
w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzeniem do alternatywnego
systemu obrotu, moze zostaé zawarta przed nastgpieniem tych zdarzen. W takim przypadku rejestracja
papieréow wartosciowych w depozycie nastepuje, odpowiednio, po dopuszczeniu tych papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym gietdowym lub pozagietdowym, albo po ich wprowadzeniu
do alternatywnego systemu obrotu, oraz po ztozeniu w Krajowym Depozycie potwierdzajgcych
to dokumentow.

4b. [skreSlony]

5. W przypadku, gdy papiery wartoSciowe danego rodzaju, emitowane w spos6b ciagty lub powtarzajacy
sie przez okreSlonego emitenta, majg by¢ rejestrowane pod kodem, ktory zostat juz uprzednio nadany
papierom wartoSciowym tego samego rodzaju wyemitowanym przez tego emitenta, kolejne rejestracje
papieréow wartosciowych pod tym kodem, a takze zmniejszenie liczby papieréw wartosciowych
oznaczonych tym kodem w zwigzku z realizacjg inkorporowanych w nich praw, moga nastepowadé
na podstawie dokumentéw dostarczonych do Krajowego Depozytu w postaci elektronicznej przez
uczestnika bezposredniego bioragcego udziatw tych operacjach, o ile jednak spetnione beda nastepujace
warunki:

1/ papiery wartoSciowe rejestrowane w tym trybie sg emitowane w oparciu o te samg podstawe prawna,
ktéra okresla jednakowe zasady dokonywania ich emisji i ktéra wtym zakresie nie ulega zmianie
w okresie rejestrowania tych papieréw,

2/ papiery wartosciowe rejestrowane w tym trybie zostaty objete, z zastrzezeniem ust.5b pkt 2, tym
samym dokumentem informacyjnym sporzadzonym w zwiazku z ich ofertg publiczng lub ubieganiem sie o
ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ile przepisy ustawy o ofercie publicznej wymagaja
sporzadzenia takiego dokumentu,

3/ do skutecznego wyemitowania papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem kolejnych rejestracji
w depozycie papieréw wartosciowych nie jest wymagane ich zarejestrowanie przez sad ani zaden inny
organ,

4/ do wniosku o zawarcie umowy o rejestracje papieréw wartoSciowych emitent zataczyt dokumenty
upowazniajace Krajowy Depozyt do dokonywania w tym trybie wszystkich kolejnych rejestracji,

5/ papiery wartoSciowe rejestrowane w tym trybie posiadajg ceche zamiennosci,

6/ uczestnik bezposredni biorgcy udziat, odpowiednio, w wydawaniu papieré6w wartosciowych albo w
czynnosSciach prowadzacych do ich umorzenia, zawart z Krajowym Depozytem porozumienie, o ktérym
mowa w § 4 ust. 1.

5a. W przypadku, gdy do dokumentu informacyjnego obejmujgcego papiery wartosciowe rejestrowane
w trybie okreSlonym w ust. 5 zostat wprowadzony aneks wymagajacy zatwierdzenia przez Komisje
Nadzoru Finansowego, emitent zobowigzany jest doprowadzi¢ do wstrzymania sktadania przez uczestnika



biorgcego udziat w wydawaniu tych papieréw, dokumentéw elektronicznych stanowigcych podstawe ich
rejestracji, na okres do dnia nastepujgcego po dniu ztozenia w Krajowym Depozycie tego aneksu wraz
z odpisem decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie jego zatwierdzenia.

5b. Przed uptywem terminu waznosci ztozonego w Krajowym Depozycie dokumentu informacyjnego
dotyczacego papieréw wartoSciowych rejestrowanych w trybie okreSlonym w ust.5, emitent zobowigzany
jest:

1/ doprowadzi¢ do wstrzymania sktadania przez uczestnika biorgcego udziat w ich wydawaniu,
dokumentéw elektronicznych stanowigcych podstawe ich rejestracji, albo

2/ ztozy¢ w Krajowym Depozycie nowy dokument informacyjny dotyczacy tych papieréw wartoSciowych
wraz z odpisem odpowiedniej decyzji Komisji Nadzoru Finansowego podjetej w sprawie tego dokumentu,
jezeli decyzja taka jest wymagana .

6. Jezeli wniosek o zawarcie umowy o rejestracje dotyczy papieréw wartoSciowych rejestrowanych pod
okreSlonym kodem przez osobe prawng lub inng jednostke organizacyjng wykonujgca zadania w zakresie
centralnej rejestracji papieréw wartoSciowych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktérych
rejestracja w depozycie papierow wartosciowych ma nastgpi¢ w zwigzku z ich zarejestrowaniem na
odpowiednich kontach ewidencyjnych prowadzonych dla Krajowego Depozytu przez taka osobe prawng
lub inng jednostke organizacyjng, ewentualnie przez uprawniong do prowadzenia takich kont inng
instytucje finansowg bedacg w rozumieniu ustawy Prawo bankowe instytucjg kredytowg, oddziatem banku
krajowego za granica albo bankiem zagranicznym, ztozenie opinii prawnej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 5,
nie jest wymagane. Kod nadawany takim papierom wartoSciowym przez Krajowy Depozyt odpowiada
kodowi, pod ktérym papiery te sg rejestrowane przez osobe prawng lub inng jednostke organizacyjna, o
ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym.

6a. Jezeli decyzje wtasciwego organu emitenta z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
dotyczgce emitowania akcji, ktére majg by¢ rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych na
zasadach okreSlonych w ust.6, zostaty podjete w okresie poprzedzajgcym o wiecej niz dwa lata dziei
ztozenia w Krajowym Depozycie wniosku dotyczacego zawarcia umowy o ich rejestracje, emitent moze
zataczy¢ do tego wniosku, zamiast dokumentéw stanowigcych podstawe prawna emisji tych akgji,
oSwiadczenie wilasne wskazujgce daty podjecia przez wtasciwy organ emitenta decyzji
o poszczegdlnych emisjach tych akcji oraz liczbe akcji skutecznie przez niego wyemitowanych na
podstawie kazdej takiej decyzji. Mozliwos¢ ta nie dotyczy jednak takich emisji akcji, ktre nie zostaty
zamkniete do dnia ztozenia przez emitenta wniosku dotyczgcego zawarcia umowy o ich rejestracje
w depozycie papieréw wartoSciowych.

7. W przypadku zaprzestania rejestrowania papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust.6, przez
osobe prawng lub inng jednostke organizacyjng wykonujaca poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych, albo zamkniecia przez taka osobe
prawng, jednostke organizacyjng albo inng instytucje finansowa, o ktérej mowa w ust.6, kont
ewidencyjnych prowadzonych dla Krajowego Depozytu, emitent zobowigzany jest niezwtocznie ztozyé
w Krajowym Depozycie dokumenty, o ktérych mowa w § 20 ust.1 pkt 3, oraz dokumenty pozwalajace
ustali¢ dopuszczalnos¢ dalszego rejestrowania tych papieréw wartosciowych w depozycie papieréw
wartosSciowych.

8. Krajowy Depozyt odmawia zawarcia umowy o rejestracje papieréw wartosciowych w depozycie, mimo
ze wniosek o zawarcie tej umowy i zataczone do niego dokumenty spetniaja warunki formalne okreSlone
w przepisach prawa i regulaminu, jezeli:

1/ w stosunku do emitenta sad wydat postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia, a zarejestrowanie tych



papierow wartoSciowych w depozycie prowadzitoby lub mogtoby prowadzi¢ do naruszenia tego
postanowienia — o ile Krajowy Depozyt posiada wiarygodne informacje potwierdzajgce wydanie takiego
postanowienia, a emitent nie wykazat, ze zostato ono uchylone, wstrzymano jego wykonanie albo ze
zabezpieczenie upadto, lub

2/ zostato wydane postanowienie o ogtoszeniu upadtosci emitenta obejmujacej likwidacje jego majatku,
albo postanowienie o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta ze wzgledu na to, ze jego
majatek nie wystarcza na pokrycie kosztéw postepowania — o ile Krajowy Depozyt posiada wiarygodne
informacje potwierdzajace wydanie takiego postanowienia.

§ 40a

1. Na kontach ewidencyjnych w Krajowym Depozycie moga by¢ rejestrowane bony skarbowe, dla ktérych
system centralnej rejestracji prowadzony jest przez Narodowy Bank Polski.

2. Zarejestrowanie bonéw skarbowych na danym koncie ewidencyjnym prowadzonym w Krajowym
Depozycie nastepuje z inicjatywy uczestnika systemu, o ktérym mowa wust.1, wwyniku ich
przemieszczenia wramach tego systemu na odpowiednie konto prowadzone w Narodowym Banku
Polskim dla Krajowego Depozytu.

3. Rejestrowanie bonéw skarbowych na kontach ewidencyjnych w Krajowym Depozycie trwa przez okres,
w ktérym pozostajg one zarejestrowane na odpowiednim koncie prowadzonym w Narodowym Banku
Polskim dla Krajowego Depozytu. Krajowy Depozyt przekazuje Narodowemu Bankowi Polskiemu zlecenie
przemieszczenia bonéw skarbowych z konta Krajowego Depozytu na inne konto prowadzone w ramach
systemu, o ktérym mowa wust.1, na podstawie dokumentu ewidencyjnego ztozonego przez
uprawnionego uczestnika izgodnie ztreScig tego dokumentu. Wyrejestrowanie bonéw skarbowych
zkonta ewidencyjnego prowadzonego w Krajowym Depozycie dokonane wwyniku takiego
przemieszczenia nie stanowi operacji wycofania papieréw wartoSciowych, o ktérej mowa w § 85 ust. 2 pkt
3§87 regulaminu.

§ 40b

1. Papiery wartoSciowe wprowadzane do depozytu na podstawie umowy z emitentem, w zakresie ktérych
nie sa prowadzone rejestry wtasciwe dla typu uczestnictwa sponsor emisji, rejestrowane sa po raz
pierwszy na specjalnym koncie ewidencyjnym otwartym w Krajowym Depozycie dla uczestnika
bezposSredniego wykonujacego zadania agenta emisji dla tych papieréw wartoSciowych, w zwigzku z
wykonywaniem przez niego tych zadah.

2. Przepisu ust.1 nie stosuje sie do papieréw wartoSciowych rejestrowanych w depozycie zgodnie z § 40
ust.5 lub 6, albo w wyniku przeprowadzenia operacji zamiany papieréw wartosciowych, albo w wyniku
dokonanego przez Krajowy Depozyt rozrachunku transakcji zawartych w obrocie pierwotnym. Zarzad
Krajowego Depozytu moze w drodze uchwaty okresli¢ inne przypadki, w ktérych przepis ust.1 nie znajduje
stosowania.

3. Zadania agenta emisji polegajg na doprowadzeniu do wydania papieréw wartoSciowych osobom
uprawnionym, w formie zapiséw na rachunkach papieréw wartoSciowych lub za poSrednictwem
rachunkéw zbiorczych. W celu realizacji tych zadah uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie dokonaé
przeniesienia papierdow wartoSciowych ze specjalnego konta ewidencyjnego otwartego dla niego
w zwigzku z ich wykonywaniem, na odpowiednie konta ewidencyjne prowadzone dla niego lub dla innych
uczestnikéw w odpowiednich typach uczestnictwa.



4. [skreSlony]

§ 40c

[skreslony]

§41

Jezeli zuwagi na tryb wykonywania zadaf przez Krajowy Depozyt w zakresie zarzadzania systemem
depozytowym celowe jest dokonanie zapiséw na kontach ewidencyjnych jeszcze przed zamknieciem
emisji papieréw wartoSciowych, do tej czynnosci stosuje sie odpowiednio przepisy regulaminu dotyczace
wprowadzania papieréw wartosciowych do depozytu. Wtym wypadku list ksiegowy wskazuje
maksymalna liczbe, a w przypadku, o ktérym mowa w § 40 ust.3b - jednostkowa wartoscig nominalng
instrumentu oraz taczng maksymalng wartos¢ nominalng papieréw wartoSciowych, ktére majg zostac
wyemitowane.

§42

1. Do kazdego wniosku o dokonanie zmian w sposobie rejestrowania papieréw wartosciowych
wprowadzonych uprzednio do depozytu zatgcza sie list ksiegowy zawierajgcy proponowane zmiany.

2. Wrazie zmiany danych dotyczacych emisji papieréw wartoSciowych objetych listem ksiegowym
ztozonym uprzednio w Krajowym Depozycie, emitent zobowigzany jest ztozy¢ aneks do tego listu
ksiegowego.

§ 43

1. Krajowy Depozyt dokonuje objecia jednym kodem papieréw wartoSciowych posiadajacych ceche
zamiennos$ci, rejestrowanych dotad pod odrebnymi kodami, na wniosek emitenta tych papieréw
(asymilacja).

2. Do wniosku, oktérym mowa w ust.1emitent zatgcza dokumenty pozwalajace ustali¢ jej
dopuszczalno$s¢.

3. Asymilacja wykonywana jest na podstawie uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu, w dniu uzgodnionym
z emitentem. O terminie tym zawiadamia sie uczestnikéw oraz spétke prowadzaca rynek regulowany, na
ktérym dokonywany jest obrét papierami wartoSciowymi objetymi asymilacjg lub podmiot organizujacy
dla nich alternatywny system obrotu.

4. Papiery wartoSciowe objete asymilacjg wystepuja pod wspdolnym kodem poczagwszy od dnia asymilacji.

5. Decyzja o dokonaniu asymilacji nie moze by¢ skuteczna przed dniem, w ktérym nastgpito faktyczne
ujednolicenie w zakresie obrotu statusu wszystkich papieréw wartoSciowych obejmowanych jednym
kodem.

6. Asymilacja papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 40 ust. 6, nastepuje na podstawie informacji
o przeprowadzeniu odpowiedniej operacji we wtasciwym systemie ewidencji prowadzonym przez osobe
prawnag lub inng jednostke organizacyjng wykonujgca poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania
w zakresie centralnej rejestracji papieréow wartosciowych, z zastrzezeniem ust. 5.

§ 44



Zmiana praw z papieréw wartosciowych lub ich statusu w zakresie obrotu, ktéra dotyczy niektérych
papieréow wartosciowych oznaczonych danym kodem, moze wywota¢ skutki w zakresie rejestrowania
papieréw wartoSciowych w depozycie tylko, jezeli istnieje mozliwos¢ dokonania jednoznacznej
identyfikacji papieréw wartosciowych, do ktérych zmiana ta ma sie stosowac, a nie zachodza przeszkody
prawne i nie powstaje zagrozenie dla bezpieczefstwa depozytu papierow wartosciowych i dla intereséw
uczestnikow obrotu. W tym wypadku Krajowy Depozyt oznacza odrebnym kodem papiery wartoSciowe,
ktérych dotyczy zmiana.

§ 44a

1. Zarzad Krajowego Depozytu moze w drodze uchwaty postanowié, ze na rachunkach zbiorczych lub
rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych w Krajowym Depozycie nie moga by¢ zapisywane
papiery warto$ciowe wskazane, albo spetniajgce cechy okreslone w tej uchwale.

2. Uchwata, o ktérej mowa w ust.1, moze zosta¢ podjeta:

1/ jezeli z uwagi na wskazane w niej cechy papieréw wartosciowych lub brak petnego rozpoznania ich
skutkéw istnieje ryzyko, ze Krajowy Depozyt nie bytby w stanie prawidtowo wykonaé obowigzkéw
ptatnika podatku dochodowego powstajgcych w zwigzku z realizacjg przez emitenta wynikajgcych
z nich Swiadczen, albo Ze sprawne i bezpieczne wykonywanie tych obowigzkéw wymagatoby
dokonania przez Krajowy Depozyt dodatkowych naktadéw lub wydatkow,

2/ jezeli z uwagi na niejasnoS¢ lub niejednolite stosowanie przepisow prawa podatkowego przez
organy podatkowe, albo z uwagi na zmiane tych przepiséw, istnieje ryzyko, o ktérym mowa w pkt
1, albo powstajg watpliwosci co do zakresu lub sposobu wykonywania przez podmiot prowadzacy
rachunki zbiorcze lub rachunki papieréow wartosciowych, obowigzkéw ptatnika podatku
dochodowego od dochodu (przychodu) ze Swiadczeii wynikajacych z papieréw warto$ciowych,
o ktérych mowa w tej uchwale,

3/ w odniesieniu do papieréw wartosciowych, ktérych depozyt jest prowadzony na zasadach
okreSlonych w § 40 ust. 6.

3. 0 podjeciu uchwaty, o ktérej mowa w ust. 1, Krajowy Depozyt informuje uczestnikéw bezposrednich co
najmniej na dwa tygodnie przed dniem jej wejScia w zycie. Uczestnicy bedacy posiadaczami rachunkéw
zbiorczych lub rachunkéw papieréw wartoSciowych prowadzonych w Krajowym Depozycie, na ktérych
zapisane sa papiery wartoSciowe, o ktérych mowa w tej uchwale, zobowigzani sa doprowadzi¢ do
przeniesienia tych papieréw wartoSciowych na konta depozytowe prowadzone przez Krajowy Depozyt,
najp6zniej do dnia jej wejScia w zycie.

4. Krajowy Depozyt publikuje na swojej stronie internetowej informacje pozwalajace na ustalenie
papieréw wartoSciowych, ktére nie moga by¢ rejestrowane na rachunkach zbiorczych lub rachunkach
papieréw wartoSciowych prowadzonych przez Krajowy Depozyt.

§ 45

1. Wrazie nastgpienia zdarzeh, o ktérych mowa wart. 56 ust.1 pkt 1lub 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, dotyczacych czesci akcji rejestrowanych pod wspélnym kodem z innymi
akcjami, Krajowy Depozyt dokonuje zmniejszenia wartoSci nominalnej wszystkich akcji objetych danym
kodem, a jezeli nie jest to mozliwe - redukcji liczby akcji oznaczonych danym kodem.

2. Operacja redukcji liczby akcji oznaczonych danym kodem wykonywana jest przez Krajowy Depozyt
i polega na zmniejszeniu liczby akcji zapisanych na poszczegélnych rachunkach papieréw wartosciowych
oraz rachunkach zbiorczych proporcjonalnie do tej liczby, wedtug przyjetej przez Krajowy Depozyt stopy



redukgcji.

3. Redukcji liczby akcji dokonuje sie w oparciu o informacje o stanach tych akcji na poszczeg6lnych
rachunkach papieréw wartoSciowych oraz rachunkach zbiorczych, przekazane przez uczestnikéw na
wezwanie Krajowego Depozytu w okreSlonym przez niego terminie, oraz w oparciu o dane dotyczace
stanéw tych akcji na poszczegdlnych rachunkach papieréw wartoSciowych i rachunkach zbiorczych
prowadzonych przez Krajowy Depozyt.

4. Jezeli redukcja na zasadzie proporcjonalnosci prowadzitaby do wycofania z obrotu liczby akcji
niezgodnej z liczba akcji uniewaznionych, w zakresie koniecznym do dostosowania wynikéw redukcji do
liczby akcji uniewaznionych odstepuje sie od zasady proporcjonalnoSci.

5. OkreSlone w art. 56 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi kwoty nalezne akcjonariuszom
emitent wyptaca za posSrednictwem Krajowego Depozytu, ktéry wzywa emitenta do postawienia do
dyspozycji Krajowego Depozytu wymaganej kwoty, a nastepnie dokonuje jej rozdziatu miedzy
uczestnikéw. Uczestnicy przekazujg otrzymane kwoty uprawnionym posiadaczom prowadzonych przez
nich rachunkéw papieréw wartosciowych lub wtasciwym posiadaczom prowadzonych przez nich
rachunkéw zbiorczych.

§ 46

1. Jezeli wwypadku, o ktérym mowa w § 45 ust.1, konieczne jest dokonanie redukcji liczby akcji
oznaczonych danym kodem, Zarzad Krajowego Depozytu, dziatajgc w porozumieniu ze spétkami
prowadzgcymi rynek regulowany dla tych akcji lub podmiotem organizujagcym dla nich alternatywny
system obrotu, okresla wdrodze uchwaly termin, zuptywem ktérego w depozycie papieréw
wartosciowych wykonuje sie blokade wszystkich akcji oznaczonych tym kodem, a nastepnie termin,
z uptywem ktérego wykonuje sie odblokowanie akcji.

2. Niedopuszczalne jest przyjmowanie zlecef nabycia lub zbycia akcji, o ktérych mowa w ust. 1, jesli
rozrachunek transakcji zawartych w celu wykonania tych zlecei miatby przypasé po nadejsciu terminu
wyznaczonego dla zablokowania akcji.

3. Krajowy Depozyt nie przeprowadza rozrachunku transakgcji, ktérych przedmiotem sg akcje okreslone
w ust.1, w okresie pomiedzy uptywem terminu wyznaczonego dla zablokowania akcji, a nadejsciem
terminu odblokowania.

4. Zasade okreSlong w ust. 3 stosuje sie odpowiednio do operacji na papierach wartoSciowych, jesli
przedmiotem ich sg akcje okreslone w § 45 ust. 1.

§ 46a

1. Jezeli wykonanie praw z papieréw wartosciowych, ktérych depozyt prowadzony jest na zasadach
okreSlonych w § 40 ust. 6, wymaga przekazania przez Krajowy Depozyt informacji dotyczacych posiadaczy
takich papieréw wartoSciowych lub stanéw ich posiadania emitentowi, podmiotowi, o ktérym mowa w §
40 ust. 6, prowadzacemu dla Krajowego Depozytu odpowiednie konta ewidencyjne, albo osobie, ktérej
podmiot ten przekazat gromadzenie takich informacji, Krajowy Depozyt informuje o tym uczestnikéw
bezposrednich wystepujac o ich przekazanie.

2. Przekazanie przez uczestnika bezposredniego informacji, o ktérych mowa w ust. 1, jest jednoznaczne
ze ztozeniem przez niego Krajowemu Depozytowi oSwiadczenia, ze wszystkie osoby, ktérych
przekazywane przez niego informacje dotycza, wyrazity zgode na przekazanie tych informacji przez



Krajowy Depozyt podmiotom, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Przepisy ust. 1i 2 stosuje sie takze w przypadku, gdy przekazanie podmiotom, o ktérych mowa
w ust. 1, informacji dotyczacych posiadaczy papieréw wartoSciowych lub stanéw ich posiadania miatoby
nastgpié bez zwigzku z wykonywaniem praw z tych papieréw.

§ 46b

1. Jezeli umowa, na podstawie ktérej podmiot, o ktérym mowa w § 40 ust. 6, prowadzi dla Krajowego
Depozytu odpowiednie konta ewidencyjne, zobowigzuje Krajowy Depozyt do przekazywania na zadanie tego
podmiotu informacji dotyczacych posiadaczy rejestrowanych na tych kontach papieréw warto$ciowych lub
stanéw ich posiadania, Krajowy Depozyt, w razie otrzymania takiego Zzadania, wzywa uczestnikow
bezposrednich do przekazania takich informacji i okresla termin, w ktérym uczestnicy bezposredni
zobowiazani sg przekaza¢ je do Krajowego Depozytu. W takim przypadku § 46a ust. 2 stosuje sie
odpowiednio.

2. Uczestnicy bezposredni zobowigzani sg ztozy¢ w Krajowym Depozycie pisemne upowaznienia dla
Krajowego Depozytu do przekazywania podmiotom, o ktérych mowa w § 40 ust.6, informacji
umozliwiajacych ich identyfikacje oraz wskazujacych stany ich posiadania w zakresie papierow
wartoSciowych, o ktérych mowa w § 40 ust.6.

3. Uczestnicy bezposredni rejestrujgcy papiery wartosciowe, ktérych depozyt prowadzony jest na zasadach
okreslonych w § 40 ust.6, na prowadzonych przez siebie rachunkach papieréw wartosciowych lub
rachunkach zbiorczych, zobowigzani sg ponadto podjg¢ dziatania niezbedne dla umozliwienia Krajowemu
Depozytowi wykonania obowigzkdw, o ktérych mowa w ust.1, w szczeg6lnosci polegajace na:

1/ w przypadku uczestnikdéw prowadzacych rachunki papieréw wartoSciowych - uzyskaniu od posiadaczy
tych rachunkéw pisemnych o$wiadczeh wyrazajacych zgode na przekazywanie przez Krajowy Depozyt
podmiotom, o ktérych mowa w § 40 ust.6, informacji umozliwiajacych dokonanie identyfikacji tych
posiadaczy oraz wskazujgcych stany posiadania kazdego z nich w zakresie papieréw wartoSciowych,
ktérych depozyt prowadzony jest na zasadach okreslonych w § 40 ust.6,

2/ w przypadku uczestnikéw prowadzacych rachunki zbiorcze — zobowiagzaniu posiadaczy tych rachunkéw
do podjecia dziatah zapewniajgcych przekazywanie przez nich, na zadanie uczestnika, informacji
umozliwiajacych dokonanie identyfikacji oséb uprawnionych z papieréw wartosciowych, ktérych depozyt
prowadzony jest na zasadach okreSlonych w § 40 ust.6, zapisywanych na tych rachunkach, oraz
wskazujgcych stany posiadania kazdej z tych os6b w zakresie tych papieréw wartoSciowych, wraz z
pisemnymi oSwiadczeniami tych oséb, wyrazajacymi ich zgode na przekazywanie tych informacji przez
Krajowy Depozyt podmiotom, o ktérych mowa w § 40 ust.6.

4, Jezeli informacje przekazywane Krajowemu Depozytowi zgodnie z ust.1, miatyby dotyczy¢ oséb, ktére
odmowity wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust.3 pkt 1 lub 2, informacje te, w zakresie dotyczacym tych
osdb, powinny wskazywaé jedynie ich liczbe oraz taczng liczbe posiadanych przez nie papieréw
wartoSciowych okreslonych w wezwaniu Krajowego Depozytu, odrebnie w zakresie os6b fizycznych oraz
w zakresie 0s6b prawnych i innych jednostek organizacyjnych.

4a. Postanowienia ust.3 i 4 stosuje sie odpowiednio do uczestnikéw bezpoSrednich bedacych posiadaczami
rachunkéw zbiorczych prowadzonych w Krajowym Depozycie, ktérzy w zwigzku z zapisami dokonywanymi
na takich rachunkach rejestrujg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej papiery wartosciowe, ktérych
depozyt prowadzony jest na zasadach okreSlonych w § 40 ust.6.

5. Krajowy Depozyt publikuje na swojej stronie internetowej liste papieréw wartosciowych, ktérych depozyt
prowadzony jest na zasadach okreslonych w § 40 ust. 6.



ROZDZIAL 111A
ROZLICZENIA TRANSAKC]I

[skreslony]

ROZDZIAL IV
ROZRACHUNKI TRANSAKCJI

§47
1. Krajowy Depozyt prowadzgc rozrachunki transakcji umozliwia spetnianie Swiadczef pienieznych
i niepienieznych, ktére z nich wynikaja, poprzez rejestrowanie zmian na kontach depozytowych,
rachunkach zbiorczych i rachunkach papieréw wartoSciowych prowadzonych dla uczestnikéw oraz,
z zastrzezeniem § 49 ust. 7 oraz § 49b ust. 2, poprzez wystawianie dyspozycji obcigzajgcych
lub uznajacych rachunki pieniezne uczestnikoéw.

2. Rozrachunki transakcji przeprowadzane sg w systemie wielosesyjnym lub w systemie rozrachunkéw
w czasie rzeczywistym. Zarzad Krajowego Depozytu okresla w drodze uchwaty rodzaje transakgji, ktérych
rozrachunki mogg by¢ dokonywane w obu tych systemach, a takze rodzaje transakgji, ktérych rozrachunki
moga by¢ dokonywane wytgcznie w jednym z tych systemow.

§ 48

1. Ptatnosci dokonywane przez uczestnika lub na jego rzecz w ramach rozrachunkéw transakcji
prowadzonych przez Krajowy Depozyt albo z innych tytutéw zwigzanych z jego uczestnictwem w systemie
depozytowym, realizowane sa poprzez rachunek pieniezny uczestnika.

2. Szczegdtowe zasady uczestniczenia Krajowego Depozytu w rozrachunkach prowadzonych przez
Narodowy Bank Polski, o ktérych mowa w art. 48 ust. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
okreSla umowa zawarta z Narodowym Bankiem Polskim.

3. Ptatnosci, o ktérych mowa w ust.1, dokonywane przez uczestnika lub na jego rzecz, moga by¢
realizowane poprzez rachunek bankowy prowadzony w banku rozliczeniowym dla innego podmiotu
bedacego uczestnikiem bezposrednim, zwanego dalej ptatnikiem, z ktérym uczestnik zawart w tej sprawie
umowe. Rozwigzanie takiej umowy staje sie skuteczne wzgledem Krajowego Depozytu nie wczesniej, niz
drugiego dnia po dniu, w ktérym Krajowy Depozyt zostat o tym poinformowany przez ktérgkolwiek z jej
stron.

3a. Uczestnik moze wskazaé dwa lub wiecej rachunkéw bankowych prowadzonych w banku
rozliczeniowym dla réznych ptatnikéw, poprzez ktére majg by¢ realizowane ptatnosci, o ktérych mowa
w ust. 1, dokonywane przez niego lub na jego rzecz, oznaczajac jednocze$nie jeden z tych rachunkéw,
jako rachunek podstawowy. W takim przypadku realizacja tych ptatnosci nastepuje poprzez rachunek
bankowy oznaczony jako podstawowy, chyba Ze zlecenie rozrachunku wprowadzone do systemu
depozytowego bedzie wskazywaé, ze rozrachunek transakcji okreslonej w tym zleceniu powinien zostaé
przeprowadzony z wykorzystaniem innego, wskazanego przez uczestnika rachunku.

3b. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz w ust. 3a, rachunek bankowy prowadzony w banku
rozliczeniowym dla ptatnika staje sie rachunkiem pienieznym uczestnika w rozumieniu regulaminu.

4. Bank rozliczeniowy dokonuje uznania lub obcigzenia rachunkéw pienieznych uczestnikéw na
podstawie dyspozycji Krajowego Depozytu, wydanych zgodnie ze stanem naleznosci lub zobowigzaf



pienieznych uczestnikdw wynikajacych ze zlecei rozrachunku wprowadzonych do systemu
depozytowego.

4a. Zarzad Krajowego Depozytu moze postanowi¢ w drodze uchwaly, ze w zakresie ptatnosci
dokonywanych w euro rachunki pieniezne uczestnikéw powinny byé prowadzone w systemie TARGET2.
W takim przypadku w zakresie dotyczacym tych ptatnoSci postanowienia ust. 3 zd. pierwsze oraz ust. 3a -
4 stosuje sie odpowiednio, z zastrzezeniem, ze ptatnikiem moze by¢ podmiot niebedacy uczestnikiem.

5. Bank rozliczeniowy prowadzi rachunki pieniezne uczestnikéw oraz wykonuje czynnosci, o ktérych
mowa w ust. 4, na podstawie umowy z Krajowym Depozytem oraz uméw z uczestnikami lub ptatnikami. W
przypadku, o ktérym mowa w ust. 4a, rachunki pieniezne uczestnikéw stuzace realizacji ptatnosci
dokonywanych w euro prowadzone sg na podstawie uméw zawieranych przez uczestnikéw lub ptatnikéw
z bankami centralnymi prowadzacymi systemy ptatnosci w ramach systemu TARGET2, za$ dyspozycje,
o ktérych mowa w ust. 4, Krajowy Depozyt sktada na podstawie umowy z Narodowym Bankiem Polskim.

6. Wstrzymanie przez bank rozliczeniowy przyjmowania lub realizacji dyspozycji Krajowego Depozytu,
o ktérych mowa w ust.4, powoduje wstrzymanie przeprowadzania rozrachunkéw obejmujgcych $wiadczenia
pieniezne, a takze odpowiadajgcych im rozrachunkéw w papierach wartoSciowych, do czasu wznowienia
Swiadczenia tych ustug przez bank rozliczeniowy. Krajowy Depozyt niezwtocznie informuje
o tym uczestnikéw bezposrednich.

7. Krajowy Depozyt nie ponosi odpowiedzialnoSci za szkody poniesione przez uczestnikow na skutek
wstrzymania rozrachunkéw z przyczyn wskazanych w ust. 6, jezeli funkcje banku rozliczeniowego petni
Narodowy Bank Polski.

8. Postanowienia ust. 6 i 7 stosuja sie odpowiednio w przypadku, o ktérym mowa w ust. 4a.

§49

1. Rozrachunki transakcji w systemie wielosesyjnym przeprowadzane sa zgodnie z zasada, ze rachunek
pieniezny uczestnika jest uznawany albo obcigzany kwotg stanowigca nadwyzke, odpowiednio,
naleznoSci pienieznych nad zobowigzaniami pienieznymi, albo zobowigzafh pienieznych nad
naleznoSciami pienieznymi, ktére zgodnie ze zleceniami rozrachunku wprowadzonymi do systemu
depozytowego i podlegajgcymi wykonaniu w ramach tej samej sesji rozrachunkowej, powinny zostaé
poprzez ten rachunek zrealizowane (kompensacja).

2. Rozrachunki, o ktérych mowa w ust. 1, odbywaja sie wedtug zasady kompensacji wielostronnej.

3. Nadwyzka, o ktérej mowa w ust. 1, wyznacza zarazem wielkos¢ faktycznego przeptywu Srodkéw
pienieznych w ramach rozrachunku realizowanego w systemie wielosesyjnym, jednakze w celu ustalenia
tej wielkoSci, stosujac zasade okreSlong w ust. 1, od wartoSci Swiadczefi pienieznych wynikajgcych
z transakcji nabycia oraz wynikajgcych z transakcji zbycia, odejmuje sie wartoS¢ Swiadczen pienieznych
wynikajgcych, odpowiednio, z transakcji nabycia oraz z transakcji zbycia, ktérych rozrachunki podlegaja
zawieszeniu.

4. W ramach rozrachunkéw transakcji przeprowadzanych w systemie wielosesyjnym konto depozytowe,
rachunek zbiorczy lub rachunek papieréw wartoSciowych prowadzony w Krajowym Depozycie dla
uczestnika, sa odrebnie obcigzane lub uznawane zgodnie ze stanem zobowigzah lub naleznosci
niepienieznych wynikajacych z poszczegélnych zlecefi rozrachunku wprowadzonych do systemu
depozytowego i podlegajacych wykonaniu w ramach tej samej sesji rozrachunkowej.

5. Zarzad Krajowego Depozytu moze postanowi¢ w drodze uchwaty o stosowaniu zasady kompensacji do



zobowigzah i naleznosci pienieznych wynikajacych ze zlecen rozrachunku wprowadzonych do systemu
depozytowego oraz wzajemnych zobowigzaf i naleznosci pienieznych uczestnikéw z innych tytutow, ktére
sg zwigzane z ich uczestnictwem w systemie depozytowym lub ktére dotyczg wynagrodzen naleznych
uczestnikom z tytutu transakcji zawartych w obrocie zorganizowanym na zlecenie innych uczestnikow
albo na zlecenie os6b bedacych posiadaczami rachunkéw papieréw wartosciowych lub rachunkéw
zbiorczych prowadzonych przez innych uczestnikéw. W takim przypadku postanowienia ust.2 i 3 stosuje
sie odpowiednio.

6. W razie stosowania zasady kompensacji do zobowigzah i naleznoSci pienieznych wynikajgcych
ze zleceh rozrachunku wprowadzonych do systemu depozytowego oraz wzajemnych zobowigzah i
naleznosci pienieznych uczestnikéw z innych tytutéw, o ktérych mowa w ust. 5, uczestnicy sa zobowigzani
do wskazania Krajowemu Depozytowi wysokosci srodkéw stuzacych do przeprowadzenia rozrachunku
transakcji.

7. Rozrachunki przeprowadzane w systemie wielosesyjnym na podstawie zlecef rozrachunku, o ktérych
mowa w § 52 ust.1a, moga polegac jedynie na przeprowadzeniu dziataf, o ktérych mowa w ust.4, jezeli
zlecenia tych rozrachunkéw nie zawieraja dyspozycji ich przeprowadzania w zakresie Swiadczef
pienieznych. Do rozrachunku nieobejmujgcego Swiadczei pienieznych postanowief ust.1-3 oraz 5i 6 nie
stosuje sie.

§ 49a

1. W dyspozycjach, o ktérych mowa w § 48 ust. 4, wystawianych w zwigzku z rozrachunkami transakgji
w systemie wielosesyjnym, nie uwzglednia sie:

1/ kwoty zobowigzafn pienieznych przypadajgcej na uczestnika przekazujgcego ptatnosci
za poSrednictwem ptatnika, w zakresie, w jakim kwota ta przekracza limit obcigzen okreslony przez
ptatnika dla tego uczestnika, oraz, z zastrzezeniem ust. 2,

2/ kwoty zobowiazah pienieznych przypadajacej na uczestnika w typie uczestnictwa reprezentant w
ramach rozrachunkéw transakcji zawartych przez dany podmiot niebedacy uczestnikiem na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu i rozliczanych przez KDPW_CCP, w zakresie, w jakim
kwota ta przekracza limit obcigzen okre$lony przez tego uczestnika dla takich transakcji,

- o ile taki limit zostat wskazany Krajowemu Depozytowi w terminie i w sposéb okre$lony w uchwale
Zarzadu Krajowego Depozytu.

2. Postanowienie ust.1 pkt 2 stosuje sie pod warunkiem, ze zachodza tagcznie nastepujace przestanki:

1/ uczestnik w typie uczestnictwa reprezentant, ktéry dokonat wskazania limitu obcigzef dla transakcji
zawartych przez dany podmiot niebedacy uczestnikiem, nie posiada w zakresie tych transakcji statusu
uczestnika rozliczajacego w systemie rozliczef transakcji prowadzonym przez KDPW_CCP,

2/ status, o ktérym mowa w pkt 1, w zakresie wszystkich transakcji zawieranych przez dany podmiot
niebedacy uczestnikiem na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu i rozliczanych przez
KDPW_CCP, posiada nie wiecej niz jeden uczestnik systemu rozliczeft prowadzonego przez KDPW_CCP,
3/ KDPW_CCP zapewnia w sposdb uzgodniony z Krajowym Depozytem mozliwo$é natychmiastowego
ustalenia przez Krajowy Depozyt, czy w odniesieniu do transakcji, ktérych dotyczy limit obcigzeh
wskazany przez uczestnika w typie uczestnictwa reprezentant, zachodza przestanki okreSlone w pkt 1i 2.

3. Postanowienia ust. 1 pkt 2 oraz ust.2 stosujg sie odpowiednio do wskazywania przez uczestnika w typie
uczestnictwa reprezentant limitu obcigzeh dla transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu przez podmiot niebedacy uczestnikiem, rozliczanych przez podmiot inny,
niz KDPW_CCP, a takze do wptywu wskazania takiego limitu na tres¢ dyspozycji Krajowego Depozytu, o
ktérych mowa w § 48 ust. 4.



3a. [skreslony]

4. W przypadku, gdy kwota zobowigzah pienieznych przypadajaca na uczestnika jako strone rozrachunku
transakcji, przekracza limit obciazef wskazany zgodnie z ust.1 pkt 1 lub 2, w tym takie wzw. z
postanowieniem ust 3, uznaje sie, ze w zakresie nadwyzki przekraczajacej limit obcigzen nastgpit brak
pokrycia na rachunku pienieznym uczestnika.

§ 49b
1. Rozrachunki transakcji w systemie rozrachunkéw w czasie rzeczywistym przeprowadzane sg zgodnie
z zasada, ze rachunek pieniezny uczestnika oraz prowadzone dla niego w Krajowym Depozycie konto
depozytowe, rachunek zbiorczy lub rachunek papieréw wartosciowych, sa odrebnie obcigzane lub
uznawane wysokoscig zobowigzah albo naleznosci pienieznych lub niepienieznych wynikajgcych
z poszczegblnych zlecen rozrachunku wprowadzonych do systemu depozytowego i podlegajacych
wykonaniu w tym systemie.

2. Rozrachunki transakcji zawieranych poza obrotem zorganizowanym i nieobjetych rozliczeniami
prowadzonymi przez KDPW_CCP, a takze rozrachunki posttransakcyjne dokonywane w zwigzku z
transakcjami zawartymi w obrocie zorganizowanym, przeprowadzane w systemie rozrachunkéw w czasie
rzeczywistym, moga polegac jedynie na zarejestrowaniu odpowiednich zmian na koncie depozytowym,
rachunku zbiorczym lub rachunku papieréw warto$ciowych uczestnika, jezeli zlecenia tych rozrachunkéw
nie zawierajg dyspozycji ich przeprowadzania w zakresie Swiadczen pienieznych.

§50

1. W przypadku, gdy rozrachunek transakcji, ktéry powinien nastapi¢ najp6zniej w dniu ustalenia oséb
uprawnionych do otrzymania Swiadcze z papieréw wartoSciowych i wielkoSci tych Swiadczei (,,dzien D”),
zostat albo pozostaje nadal w dniu D zawieszony w catosci lub w czeSci z powodu braku papieréw
wartosciowych, rozrachunek ten, w zakresie, w jakim jest on dokonywany po dniu D, przeprowadzany jest
zgodnie z zasada, ze Swiadczenie pieniezne, ktdrym obcigzany jest rachunek pieniezny uczestnika
wtasciwego dla strony kupujacej, jest pomniejszane o wartos¢ ustalonych Swiadczef przypadajacych na
te papiery wartosciowe. W przypadku, gdy przedmiotem ustalonego Swiadczenia z papierow
wartosciowych jest jednostkowe prawo poboru albo inny papier wartoSciowy, Swiadczenie pieniezne
podlegajace spetnieniu w ramach takiego rozrachunku jest pomniejszane o warto$¢ rynkowa tego prawa
albo innego papieru wartoSciowego, wedtug stanu na dziefi jego dokonania.

2. Postanowienie ust. 1 stosuje sie pod warunkiem, ze rozrachunek transakcji dokonywany w systemie
depozytowym obejmuje Swiadczenie pieniezne.

§51

1. Rozrachunki transakcji przeprowadzane sg na podstawie zgodnych zleceA rozrachunku
wprowadzonych do systemu depozytowego przez uczestnikéw bezposSrednich bedacych stronami tych
rozrachunkéw, z wytaczeniem:

1/ transakcji zawieranych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, ktérych
rozrachunki przeprowadzane sa na podstawie zlecei rozrachunku wprowadzonych do systemu
depozytowego przez KDPW_CCP albo przez inny podmiot dokonujacy rozliczef transakcji, wystepujacy w
typie uczestnictwa, o ktérym mowa w § 11 ust.3b pkt 1 lub 2, albo bedacy strong umowy, o ktérej mowa
w § 7 ust.2,

2/ transakcji zawieranych w ramach systemu pozyczek negocjowanych, o ktérym mowa w § 76a ust.1,



ktérych rozrachunki przeprowadzane sa na podstawie zlecef rozrachunku wprowadzonych do systemu
depozytowego przez KDPW_CCP,

3/ innych transakcji zawieranych poza obrotem zorganizowanym i objetych rozliczeniami prowadzonymi
przez KDPW_CCP, ktérych rozrachunki przeprowadzane sg na podstawie zlecefi rozrachunku
wprowadzonych do systemu depozytowego przez KDPW_CCP,

4/ transakcji zawieranych na prowadzonym przez BondSpot S.A. elektronicznym rynku skarbowych
papieréow wartosciowych — Treasury BondSpot Poland, nieobjetych rozliczeniami prowadzonymi przez
KDPW_CCP, ktérych rozrachunki przeprowadzane sa na podstawie zgodnych zlecefi rozrachunku
wprowadzonych do systemu depozytowego przez BondSpot S.A. oraz przez uczestnikéw bezposrednich
bedacych stronami tych rozrachunkéw,

5/ zawieranych przez Narodowy Bank Polski w ramach operacji otwartego rynku warunkowych i
bezwarunkowych transakcji sprzedazy bankom lub zakupu od bankéw papieréw wartosciowych, ktérych
rozrachunki przeprowadzane sa na podstawie zlecefi rozrachunku wprowadzonych do systemu
depozytowego przez Narodowy Bank Polski,

6/ transakcji zawieranych w ramach organizowanych przez Narodowy Bank Polski przetargéw sprzedazy,
zamiany albo odkupu obligacji skarbowych, badZz obligacji emitowanych przez Bank Gospodarstwa
Krajowego i zabezpieczonych poreczeniem lub gwarancja Skarbu Panstwa, ktérych rozrachunki
przeprowadzane sg na podstawie zlecef rozrachunku wprowadzonych do systemu depozytowego przez
Narodowy Bank Polski,

7/ transakcji przeniesienia papieréw wartosciowych na rachunek papieréw wartoSciowych prowadzony w
Krajowym Depozycie dla Narodowego Banku Polskiego w celu zabezpieczenia sptaty kredytu
technicznego udzielanego przez Narodowy Bank Polski innemu uczestnikowi bezposSredniemu, jak
réwniez transakcji zwrotnego przeniesienia przez Narodowy Bank Polski papieréw wartoSciowych
stanowigcych zabezpieczenie takiego kredytu w zwiazku z jego sptata, ktérych rozrachunki
przeprowadzane sg na podstawie zlecefi rozrachunku wprowadzonych do systemu depozytowego,
odpowiednio, przez uczestnika bezpoSredniego przenoszacego papiery wartoSciowe na rzecz
Narodowego Banku Polskiego, albo przez Narodowy Bank Polski dokonujacy zwrotnego przeniesienia
papieréw wartosciowych.

2. Warunkiem przeprowadzenia rozrachunku transakgc;ji, o ktérej mowa w ust.1 pkt 1, 2, 3, 5 albo 6, jest
uprzednie wyrazenie przez strony tego rozrachunku zgody na przeprowadzanie rozrachunkéw z ich
udziatem na podstawie zlecef rozrachunku wprowadzanych do systemu depozytowego, odpowiednio,
przez KDPW_CCP, przez inny podmiot dokonujacy rozliczenia transakcji, albo przez Narodowy Bank
Polski. Zgoda uczestnika odnosi sie do ustalonego zgodnie z § 11 ust.1-4 rodzaju prowadzonej przez
niego dziatalnoSci i obejmuje wszystkie typy uczestnictwa przyznane mu w tym zakresie. Cofniecie zgody
staje sie skuteczne z uptywem drugiego dnia po dniu doreczenia Krajowemu Depozytowi oSwiadczenia
uczestnika ztozonego w tej sprawie, jednakze nie pozbawia Krajowego Depozytu uprawnienia do
przeprowadzania z udziatem uczestnika rozrachunkéw transakcji na podstawie zleceh rozrachunku
wprowadzonych przez podmiot, ktérego zgoda dotyczyta, przed dniem, w ktérym jej cofniecie stato
skuteczne, a takze na podstawie takich zlecefi rozrachunku wprowadzonych przez ten podmiot pézniej,
ktérych celem jest wytgcznie doprowadzenie do wykonania zobowigzaf przypisanych uczestnikowi
zgodnie ze zleceniami rozrachunku wprowadzonymi przez ten podmiot w okresie obowigzywania zgody.
3. Jezeli po obu stronach rozrachunku transakcji niewymienionej w ust.1 pkt 1-3 oraz 5-7, wystepuje ten
sam uczestnik bezposredni, przeprowadzenie tego rozrachunku wymaga wprowadzenia przez niego do
systemu depozytowego dwdch zgodnych zlecef rozrachunku, wystawionych z pozycji kazdej ze stron tego
rozrachunku. Rozrachunek taki moze jednak zostaé przeprowadzony na podstawie jednego zlecenia
rozrachunku wprowadzonego przez uczestnika bezposredniego do systemu depozytowego, jezeli w
zleceniu tym uczestnik wskaze, ze:



1/ przeprowadzenie tego rozrachunku nie wymaga wprowadzenia przez niego do systemu depozytowego
drugiego zlecenia dotyczacego tego rozrachunku,

oraz

2/ rozrachunek ten ma polegac jedynie na przeniesieniu papieréw wartoSciowych pomiedzy kontami
ewidencyjnymi prowadzonymi dla niego w typie lub typach uczestnictwa przyznanych mu w ramach tego
samego, ustalonego zgodnie z § 11 ust. 1-4, rodzaju prowadzonej przez niego dziatalnosci.

4, Zarzad Krajowego Depozytu moze w drodze uchwaty okresli¢ przypadki, w ktérych przeprowadzenie
rozrachunku transakcji, o ktérych mowa w ust.1 pkt 5, 6 lub 7, wymaga¢ bedzie potwierdzenia jego
warunkéw przez obie strony rozrachunku.

5. ZgodnoS¢ zlecef rozrachunku ustala sie zgodnie z zasadami okreSlonymi przez Zarzad Krajowego
Depozytu w drodze uchwaty.

§ 511
[skreslony]

§ 51a
1. W przypadku, gdy rozrachunek transakcji dokonywany jest na podstawie zlecen rozrachunku
dostarczonych przez jego strony i zawierajgcych dyspozycje jego przeprowadzenia w zakresie
Swiadczenia pienieznego, a wskazane w tych zleceniach wartosci tego Swiadczenia nie sg tozsame,
rozrachunek ten moze nastgpi¢ wedtug wskazaf zawartych w zleceniu rozrachunku dostarczonym przez
jednag z jego stron, o ile réznica pomiedzy wskazanymi wartoSciami Swiadczenia pienieznego nie
przekracza wartoSci ustalonej wedtug zasad okreSlonych w uchwale Zarzadu Krajowego Depozytu
(rozrachunek z limitem tolerancji).
2. Rozrachunek z limitem tolerancji moze nastgpi¢ pod warunkiem, ze:
1/ obie strony zgodzity sie na rozrachunek danej transakgji z limitem tolerancji, albo
2/ jedna strona rozrachunku wyrazita zgode na rozrachunek danej transakcji z limitem tolerancji,
adruga strona nie sprzeciwita sie dokonaniu rozrachunku tej transakcji z limitem tolerancji
w sposdb okreSlony w uchwale Zarzadu Krajowego Depozytu.
3. Rozrachunek z limitem tolerancji jest przeprowadzany wedtug nastepujacych zasad:
1/ w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 - rozrachunek nastepuje wedtug wartosci wskazanej
w zleceniu rozrachunku dostarczonym przez strone, ktéra ponosi odpowiedzialnosé
za dostarczenie papieréw wartoSciowych,
2/ w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 - rozrachunek nastepuje wedtug wartosci wskazanej
w zleceniu rozrachunku dostarczonym przez strone, ktéra nie zgodzita sie na rozrachunek z limitem
tolerancji, ale sie mu nie sprzeciwita.
4. Do rozrachunku transakcji wskazanych w § 51 ust.1 pkt 4, zasady, o ktérych mowa w ust. 1i 2, stosuje
sie odpowiednio, z zastrzezeniem ust. 5i 6.
5. W przypadku transakcji wskazanych w § 51 ust.1 pkt 4, rozrachunek z limitem tolerancji nastepuje
wedtug wartosci wskazanej w zleceniu rozrachunku dostarczonym przez BondSpot S.A.

6. Jezeli tylko jedna ze stron rozrachunku transakcji wskazanej w § 51 ust.1 pkt 4, zgodzita sie na
rozrachunek tej transakcji z limitem tolerancji, rozrachunek transakcji z limitem tolerancji dochodzi do
skutku pod warunkiem, ze wartos¢ transakcji wskazana przez druga strone rozrachunku, ktéra nie
sprzeciwita sie dokonaniu jej rozrachunku z limitem tolerancji, odpowiada wartoSci transakcji wskazanej
przez BondSpot S.A.



§51b
1. Zlecenie rozrachunku uwaza sie za wprowadzone do systemu depozytowego z chwilg jego dostarczenia
do Krajowego Depozytu zgodnie z wymogami okreSlonymi, odpowiednio, w porozumieniach, o ktérych
mowa w § 4 ust.1, albo w umowie, o ktérej mowa w § 7 ust.2.
2. Z zastrzezeniem ust.3 i 4 oraz § 51d, zlecenie rozrachunku wprowadzone do systemu depozytowego
przez uczestnika bezposredniego nie moze zosta¢ odwotane z tego systemu od chwili stwierdzenia przez
Krajowy Depozyt jego zgodnosci ze zleceniem rozrachunku wprowadzonym do systemu depozytowego
przez uczestnika bezposredniego bedgcego drugg strong rozrachunku.
3. W przypadku, gdy transakcja podlega rozrachunkowi w systemie wielosesyjnym dotyczace jej zlecenia
rozrachunku wprowadzone przez uczestnikow bezposrednich bedacych stronami rozrachunku, moga
zosta¢ odwotane z systemu depozytowego po uptywie chwili okreSlonej w ust.2 jedynie na podstawie ich
zgodnych oswiadczen ztozonych Krajowemu Depozytowi nie pézniej niz do chwili rozpoczecia sesji
rozrachunkowej, wramach ktérej Krajowy Depozyt moze przystagpi¢ do dokonania rozrachunku tej
transakcji. Jezeli jednak oSwiadczenia te zostaty ztozone po rozpoczeciu takiej sesji, a w jej ramach
rozrachunek transakcji okazat sie niemozliwy z powodu braku pokrycia na koncie ewidencyjnym lub na
rachunku pienieznym uczestnika, odwotanie uznaje sie za dokonane skutecznie.
4. W przypadku, gdy transakcja podlega rozrachunkowi w systemie rozrachunkéw w czasie rzeczywistym
dotyczace jej zlecenia rozrachunku wprowadzone przez uczestnikéw bezposrednich bedacych stronami
rozrachunku, moga zosta¢ odwotane z systemu depozytowego po uptywie chwili okreslonej w ust. 2
jedynie na podstawie ich zgodnych o$wiadczen ztozonych Krajowemu Depozytowi:
1/ w odniesieniu do zleceh rozrachunku niezawierajacych dyspozycji przeprowadzenia rozrachunku w
zakresie Swiadczenia pienieznego — nie p6zniej niz do chwili przeprowadzenia wskazanego w nich
rozrachunku,
2/ w odniesieniu do pozostatych zlecef rozrachunku - nie pdzniej niz do chwili przekazania do banku
rozliczeniowego dyspozycji, o ktorej mowa w § 48 ust.4; jezeli jednak ktérekolwiek z tych oswiadczen
zostato ztozone pozniej, a dyspozycja ta nie zostata zrealizowana, wowczas odwotanie uznaje sie za
dokonane skutecznie.
5. Zlecenie rozrachunku, o ktérym mowa w § 51 ust.1 pkt 1, 2, 3, 5, 6 albo 7, a takze zlecenie rozrachunku,
o ktorym mowa w § 51 ust.1 pkt 4, wprowadzone przez BondSpot S.A., moze zosta¢ odwotane z systemu
depozytowego:
a/ w razie skierowania go do systemu wielosesyjnego — do chwili rozpoczecia sesji rozrachunkowej,
w ramach ktérej Krajowy Depozyt moze przystgpic¢ do jego realizacji; jezeli jednak w ramach tej sesji
rozrachunkowej zlecenie takie nie zostato zrealizowane, wowczas odwotanie dokonane po jej rozpoczeciu
uznaje sie za skuteczne,
b/ w razie skierowania go do systemu rozrachunku w czasie rzeczywistym — do chwili jego realizacji.
6. Zlecenia rozrachunku, o ktérych mowa w § 51 ust.1 pkt 1, 2, 3, 5 oraz 6, a takze zlecenie rozrachunku,
o ktérym mowa w § 51 ust.1 pkt 4, wprowadzone przez BondSpot S.A., nie moga zosta¢ odwotane z
systemu depozytowego przez uczestnikéw bezposrednich bedacych stronami wskazanych w nich
rozrachunkéw.

§51c

1. W przypadku, gdy rozrachunek posttransakcyjny zwigzany z transakcjg zawarta w obrocie
zorganizowanym albo rozrachunek transakcji zawartej poza obrotem zorganizowanym ma zostaé
przeprowadzony w systemie rozrachunkéw w czasie rzeczywistym, uczestnik, ktéry wprowadzit do
systemu depozytowego zlecenie dotyczace tego rozrachunku, moze zazagda¢ wstrzymania jego realizacji:



1/ w odniesieniu do zlecef rozrachunku niezawierajgcych dyspozycji przeprowadzenia rozrachunku
w zakresie Swiadczenia pienieznego — do chwili przeprowadzenia wskazanego w nich rozrachunku,
2/ wodniesieniu do pozostatych zlecef rozrachunku - do chwili przekazania do banku rozliczeniowego
dyspozycji, o ktérej mowa w § 48 ust. 4; jezeli jednak dyspozycja ta nie zostata zrealizowana,
wowczas zgdanie wstrzymania realizacji zlecenia rozrachunku, ztoZzone po jej przekazaniu, uznaje
sie za skuteczne.
2. W przypadku, gdy rozrachunek posttransakcyjny zwigzany z transakcjg zawarta w obrocie
zorganizowanym albo rozrachunek transakcji zawartej poza obrotem zorganizowanym ma zostaé
przeprowadzony w systemie wielosesyjnym, uczestnik, ktéry wprowadzit do systemu depozytowego
zlecenie dotyczace tego rozrachunku moze zazadac wstrzymania jego realizacji wytgcznie w tresci tego
zlecenia.

3. Zlecenie rozrachunku, ktérego realizacja zostata wstrzymana, jest kierowane do realizacji, jezeli
z takim zgdaniem zwréci sie do Krajowego Depozytu uczestnik, ktéry wprowadzit to zlecenie do systemu
depozytowego, oraz pod warunkiem, Ze realizacja zlecenia rozrachunku wprowadzonego do systemu
depozytowego przez uczestnika bedacego druga strong tego rozrachunku, nie zostata wstrzymana, albo
ze po okresie wstrzymania zostato ono réwniez skierowane do realizacji.

§51d

1. Zlecenie rozrachunku jest usuwane z systemu depozytowego bez potrzeby jego odwotywania przez
uczestnika, jezeli do uptywu terminu jego przeterminowania:

1/ zlecenie to nie zostato skierowane do realizacji na zgdanie uczestnika, ktéry wprowadzit je do systemu
depozytowego, lub w zwigzku ze wstrzymaniem realizacji zlecenia rozrachunku wprowadzonego do
systemu depozytowego przez uczestnika bedgcego druga strong tego rozrachunku, albo

2/ Krajowy Depozyt nie stwierdzit zgodnosci tego zlecenia z zadnym, podlegajgcym realizacji zleceniem
rozrachunku wprowadzonym do systemu depozytowego przez uczestnika bedacego druga strong
rozrachunku, albo

3/ w systemie depozytowym nie zostat przeprowadzony rozrachunek wskazanej w tym zleceniu operacji
dotyczacej papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 40 ust. 6, realizowanej w zwigzku z transferem
takich papieréw wartoSciowych na konta ewidencyjne prowadzone dla Krajowego Depozytu przez
instytucje wykonujaca poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji
papieréow warto$ciowych, albo przez inng instytucje finansowa, o ktdrej mowa w § 40 ust.6, badz tez
realizowanej w zwigzku z transferem takich papieréw wartosciowych z kont ewidencyjnych prowadzonych
przez taka instytucje dla Krajowego Depozytu na inne konta prowadzone przez te samg lub inng taka
instytucje, z uwagi na niedokonanie tego transferu

- (systemowe usuniecie przeterminowane;j instrukcji).

2. Z zastrzezeniem ust. 3, termin przeterminowania zlecenia rozrachunku wynosi 30 dni kalendarzowych
od wskazanej w nim daty przeprowadzenia rozrachunku albo od daty dostarczenia tego zlecenia do
Krajowego Depozytu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat przypada p6zniej. Jezeli koniec tego terminu
przypada na dziefi, w ktérym nie przeprowadza sie rozrachunkéw w Krajowym Depozycie, systemowe
usuniecie przeterminowanej instrukcji dokonywane jest w najblizszym dniu roboczym.

3. Uzupetnienie lub zmiana zlecenia rozrachunku, a takze inna czynnos¢ lub zdarzenie powodujace
zmiane jego statusu w systemie depozytowym albo ponowne przeprowadzenie czynnosci
sprawdzajacych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, wzgledem tego zlecenia, przerywa bieg terminu jego
przeterminowania. Po kazdym przerwaniu biegu tego terminu biegnie on na nowo.



§ 51e

Wstrzymanie realizacji zlecenia rozrachunku na zadanie uczestnika uchyla skutek wprowadzenia tego
zlecenia do systemu depozytowego. Dostarczenie przez uczestnika Krajowemu Depozytowi zadania
skierowania go do realizacji przywraca ten skutek, chyba Ze zlecenie to zostato wczeSniej usuniete
z systemu depozytowego zgodnie z § 51d ust.1.

§ 51f

Z zastrzezeniem § 51g, zlecenia rozrachunku, o ktérych mowa w § 51 ust.1 pkt 1, moga nie okresla¢
odrebnie zobowiagzah i naleznosci pienieznych lub niepienieznych wynikajacych z poszczegélnych,
objetych nimi transakgcji, lecz wskazywaé skompensowane albo zagregowane wyniki tych zobowigza# i
naleznosci.

§51g

1. Krajowy Depozyt dokonuje rozrachunku transakcji na podstawie zlecef rozrachunku, o ktérych mowa
w § 51f, pod warunkiem, ze, odpowiednio:

1/ KDPW_CCP albo inny podmiot dokonujacy rozliczen tych transakcji uzgodnit uprzednio z Krajowym
Depozytem warunki przekazywania takich zlecen, oraz

2/ KDPW_CCP albo inny podmiot dokonujgcy rozliczen tych transakcji dotrzymuje warunkéw, o ktérych
mowa w pkt 1.

2. Warunki, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1, powinny w szczegélnosci umozliwia¢ Krajowemu Depozytowi
wykonywanie dziatan, o ktérych mowa w § 55 ust. 1i 2.

§52

1. Rozrachunki transakcji przeprowadzane sg zgodnie z zasada, ze uznanie rachunku pienieznego
uczestnika bedacego strong rozrachunku nastepuje jednoczesnie z obcigzeniem prowadzonego dla niego
w Krajowym Depozycie konta ewidencyjnego, a obciazenie rachunku pienieznego uczestnika nastepuje
jednoczesnie z uznaniem prowadzonego dla niego w Krajowym Depozycie konta ewidencyjnego.

1a. Zasady okreSlonej w ust. 1 nie stosuje do rozrachunku transakcji przeprowadzanego na podstawie:
1/ zleceh rozrachunku dotyczgcych transakcji zawartej poza obrotem zorganizowanym i nieobjetej
rozliczeniami prowadzonymi przez KDPW_CCP, albo dotyczacych rozrachunku posttransakcyjnego
dokonywanego w zwigzku z transakcjg zawartag w obrocie zorganizowanym, jezeli z tresci tych
zleceh wynika, ze rozrachunek ma polegaé na samym obcigzeniu albo uznaniu kont ewidencyjnych
prowadzonych dla uczestnika, bez dokonywania zmian na rachunku pienieznym tego uczestnika,
albo
2/ zlecenia rozrachunku, o ktérym mowa w § 51f, jezeli z treSci tego zlecenia wynika, ze ma on polegac
na:
a/ samym obcigzeniu albo uznaniu kont ewidencyjnych prowadzonych dla uczestnika,
bez dokonywania zmian na rachunku pienieznym tego uczestnika, albo
b/ obcigzeniu albo uznaniu rachunku pienieznego uczestnika oraz zaewidencjonowaniu na
prowadzonych dla niego kontach ewidencyjnych zerowego przeptywu aktywéw, albo
¢/ jednoczesnym obcigzeniu rachunku pienieznego uczestnika oraz prowadzonych dla niego kont
ewidencyjnych, albo
d/ jednoczesnym uznaniu rachunku pienieznego uczestnika oraz prowadzonych dla niego kont



ewidencyjnych, albo

e/ samym zaewidencjonowaniu zerowego przeptywu aktywéw na kontach ewidencyjnych
prowadzonych dla uczestnika, bez dokonywania zmian na rachunku pienieznym tego
uczestnika.

2. Z chwilg wykonania czynnosci, o ktérych mowa, odpowiednio, w ust. 1 albo w ust. 1a, rozrachunek
transakcji uwaza sie za dokonany w Krajowym Depozycie, z zastrzezeniem § 57 ust. 1-6.

3. Wynikajace z transakcji zapisy na rachunkach papieréw wartoSciowych i rachunkach zbiorczych
prowadzonych przez uczestnikéw, dokonywane sg w dniu przeprowadzenia rozrachunku tej transakcji
w Krajowym Depozycie, na podstawie dokumentéw potwierdzajgcych jego przeprowadzenie. Jezeli
transakcja podlegata rozrachunkowi w czesciach, postanowienie zdania poprzedzajgcego stosuje sie
odpowiednio do dokonywania przez uczestnikéw na prowadzonych przez nich rachunkach papieréw
wartoSciowych i rachunkach zbiorczych zapiséw odpowiadajgcych kazdej przeprowadzonej czesci jej
rozrachunku.

4. Rozrachunki transakcji przeprowadzane sa:

1/ w odniesieniu do transakcji zawartych na regularnej sesji obrotu na gietdzie lub regulowanym rynku
pozagietdowym — w terminach ustalonych zgodnie z § 53 ust.1,

2/ wodniesieniu do transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu — w terminach ustalonych
zgodnie z § 53 ust.1,

3/ w odniesieniu do transakcji zawartych w trybie publicznej oferty sprzedazy papieréw wartosciowych
realizowanej na rynku regulowanym — wterminie okreslonym przez spétke prowadzaca rynek
regulowany,

4/ wodniesieniu do innych transakcji — wterminach okreslonych zgodnie z uchwatg Zarzadu
Krajowego Depozytu.

Zarzad Krajowego Depozytu wskazuje w drodze uchwaty terminy rozrachunku transakc;ji, o ktérych mowa
wpkt1i2.

5. Zarzad Krajowego Depozytu moze w drodze uchwaty postanowi¢ o przeprowadzeniu rozrachunku
okreslonych transakcji w terminach innych, niz ustalone zgodnie z ust. 4, jezeli wymagaja tego potrzeby
systemu depozytowego lub wzglad na bezpieczefistwo obrotu.

6. [skreslony]

§53
1. Terminy rozrachunku transakcji zawartych na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie
obrotu Krajowy Depozyt ustala w porozumieniu, odpowiednio, ze spdtka prowadzaca dany rynek
regulowany albo z podmiotem organizujgcym dany alternatywny system obrotu.

2. Z zastrzezeniem § 48 ust. 6 oraz § 52 ust. 1, Krajowy Depozyt przeprowadza rozrachunek transakcji w
terminie ustalonym zgodnie z § 52 ust. 4 i 5 pod warunkiem, ze, odpowiednio, zlecenie albo zgodne
zlecenia tego rozrachunku zostaty wprowadzone do systemu depozytowego do chwili ustalonej w drodze
uchwaty przez Zarzad Krajowego Depozytu.

§ 54
W razie podjecia wobec uczestnika Srodkéw prawnych zmierzajacych do jego likwidacji, reorganizacji albo
restrukturyzacji jego zobowigzaf, skutkujgcych zawieszeniem lub ograniczeniem mozliwosci realizacji
zlecef rozrachunku, ktérego strong bytby ten uczestnik, Krajowy Depozyt:
1/ wstrzymuje przyjmowanie takich zlecei rozrachunku, z wyjatkiem sktadanych przez KDPW_CCP albo



inny podmiot dokonujacy rozliczei transakcji w celu doprowadzenia do likwidacji zawieszenia
rozrachunkéw transakcji objetych prowadzonymi przez nie rozliczeniami, wynikajacych ze zlecen
rozrachunku wprowadzonych do systemu depozytowego przed wstrzymaniem ich przyjmowania,

2/ przystepuje zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa do przeprowadzenia rozrachunkéw transakcji,
ktérych stronag rozrachunku jest uczestnik, wynikajacych ze zlecefi rozrachunku wprowadzonych
do systemu depozytowego najp6zniej w dniu podjecia wobec niego takich Srodkéw prawnych,

3/ dokonuje przeniesienia papieréw wartosciowych nieprzystugujacych uczestnikowi na konto
ewidencyjne prowadzone dla innego uczestnika, wskazanego przez Komisje Nadzoru Finansowego lub,
w braku takiego wskazania, na konto ewidencyjne uczestnika wyrazajgcego zgode na takie przeniesienie.

§55

1. Jezeli dokonanie rozrachunku transakcji nie moze nastapi¢ we wtasciwym terminie z powodu braku
pokrycia na koncie ewidencyjnym lub na rachunku pienieznym uczestnika, Krajowy Depozyt okresla
transakcije, ktérych rozrachunki ulegajg zawieszeniu w catosci lub w czesci, kierujgc sie przy tym zasada
ograniczania niekorzystnego wptywu braku pokrycia na ptynnos¢ rozrachunkéw realizowanych na rzecz
innych uczestnikéw oraz zasadami wynikajacymi z § 57 ust. 1-6. Dokonanie rozrachunku tych transakcji
nie wymaga ponownego wprowadzenia do systemu depozytowego dotyczgcych ich zlecef rozrachunku.

2. Jezeli rozrachunek transakcji przeprowadzany na podstawie zlecenia rozrachunku, o ktérym mowa
w § 51f, zostat zawieszony w catoSci lub w czesci Krajowy Depozyt, odpowiednio:

1/ okresla transakcje zbycia, ktérych rozrachunek zostat dokonany z wykorzystaniem papieréw
wartosciowych uzyskanych w wyniku przeprowadzonego w tym samym czasie rozrachunku
transakcji ich nabycia — jezeli przyczyna zawieszenia jest brak pokrycia na koncie ewidencyjnym
uczestnika, a zlecenie to obejmuje zaréwno transakcje zbycia, jak i transakcje nabycia papierow
wartosciowych, ktérych dotyczy brak pokrycia, lub

2/ okresla transakcje nabycia, ktérych rozrachunek zostat dokonany z wykorzystaniem Srodkéw
pienieznych uzyskanych w wyniku przeprowadzonego w tym samym czasie rozrachunku transakcji
zbycia — jezeli przyczyng zawieszenia jest brak pokrycia na rachunku pienieznym uczestnika, a
zlecenie to obejmuje zaréwno transakcje nabycia, jak i transakcje zbycia papieréw wartoSciowych.

W takich przypadkach § 57 ust. 7 stosuje sie odpowiednio.

3. Jezeli rozrachunek transakcji zostat zawieszony, jest on dokonywany niezwtocznie po powstaniu
warunkéw dla jego dokonania, z uwzglednieniem § 57 ust. 1-6.

4, Jezeli rozrachunek transakcji, ktérej przedmiotem sa jednostkowe prawa poboru, nie zostat
przeprowadzony w jakimkolwiek zakresie do uptywu terminu przyjmowania zapiséw na akcje nowej emisji
z powodu braku pokrycia na koncie ewidencyjnym lub na rachunku pienieznym uczestnika, po uptywie
tego terminu rozrachunek ten nie bedzie dokonywany.

5. Zarzad Krajowego Depozytu moze, w drodze uchwaty, okresli¢ rodzaje transakcji zawieranych poza
obrotem zorganizowanym, ktérych rozrachunek nie ulega zawieszeniu w catosci, ani w czesci w razie
niemoznosci jego przeprowadzenia w petnym zakresie we wtasciwym terminie. W takim przypadku
rozrachunek takich transakcji nie bedzie dokonywany po uptywie tego terminu, chyba ze do systemu
depozytowego zostang ponownie wprowadzone zlecenia ich rozrachunku.



§56

1. W razie niemoznosci jednoczesnego przeprowadzenia rozrachunkéw wszystkich transakcji, ktérych

strong rozrachunku jest uczestnik, z powodu braku dostatecznego pokrycia na jego rachunku pienieznym,

rozrachunki te sg realizowane przy zastosowaniu nastepujacych zasad:

2.

1/ w pierwszej kolejnosci realizowane sa rozrachunki transakcji, ktérych rozliczenie zabezpieczone

jest funduszem rozliczeniowym albo funduszem zabezpieczajgcym ASO, a takze rozrachunki
dokonywane w zwigzku z rozwigzaniem uméw pozyczek zawieranych w ramach systemu pozyczek
negocjowanych, o ktérym mowa w § 76a ust. 1,

2/ w dalszej kolejnosci nastepuje realizacja rozrachunkéw pozostatych transakc;ji.
[skreSlony]

3. Wrazie niemoznosci jednoczesnego przeprowadzenia rozrachunkéw wszystkich transakcji, ktérych
strong rozrachunku jest uczestnik, oraz wykonania jego zobowigzah pienieznych wynikajgcych

z uczestnictwa w systemie depozytowym, w pierwszej kolejnosci realizowane sg rozrachunki transakcji,

za$ zobowigzania z innych tytutéw wykonywane sg w dalszej kolejnosci. Jako ostatnie realizowane sg

zobowigzania uczestnika jako emitenta udziatowych papieréw wartoSciowych wobec wtascicieli tych

papierow.

§57

1. Rozrachunek transakcji w czeSci polega na:

1/ przeniesieniu pomiedzy kontami ewidencyjnymi prowadzonymi w Krajowym Depozycie dla

uczestnikow bedacych stronami rozrachunku, papieréw wartosciowych oznaczonych kodem
wskazanym w zleceniu rozrachunku tej transakcji, w liczbie odpowiadajacej liczbie tych papieréw
wartosciowych dostepnych na koncie, na ktérym wystapit brak pokrycia uniemozliwiajacy
dokonanie jej rozrachunku, odpowiednio, w catosci albo w czesci objetej uprzednim jego
zawieszeniem,

oraz, o ile jest on przeprowadzany takze w zakresie Swiadczenia pienieznego,

2/ obcigzeniu rachunku pienieznego uczestnika bedacego jedng strong rozrachunku i uznaniu

rachunku pienieznego uczestnika bedgcego druga strong rozrachunku, kwota réwna, odpowiednio:

a/ tej czesci Swiadczenia pienieznego okreSlonego w zleceniu rozrachunku tej transakgcji, ktéra
proporcjonalnie odpowiada liczbie papieréw wartosciowych przenoszonych pomiedzy kontami
ewidencyjnymi tych uczestnikbw w ramach danej czeSci rozrachunku transakcji - jezeli
rozrachunek jest dokonywany na podstawie zlecenia rozrachunku, o ktérym mowa w § 51f, albo

b/ tej czeSci Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z tej transakcji, ktéra proporcjonalnie
odpowiada liczbie papieréw wartosciowych przenoszonych pomiedzy kontami ewidencyjnymi
tych uczestnikéw w ramach danej czeSci rozrachunku transakcji — jezeli rozrachunek nie jest
dokonywany na podstawie zlecenia rozrachunku, o ktérym mowa w § 51f,

zaokraglong do jednej, najnizszej jednostki pienieznej waluty, w ktérej wyrazone jest to
Swiadczenie, przy czym suma kwot ustalonych dla wszystkich czesci rozrachunku danej transakcji
musi by¢ réwna wysokoSci Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z tej transakcji.

2. Rozrachunek transakcji, w zakresie objetym zawieszeniem w zwigzku z dokonaniem jej rozrachunku

w czeSci, jest dokonywany niezwtocznie po powstaniu warunkéw dla jego dokonania.

3. Zarzad Krajowego Depozytu okresla w drodze uchwaty transakcje, ktére podlegaja rozrachunkowi
w czeSciach, oraz moze okresli€ w drodze uchwaty minimalng wartos¢ Swiadczenia pienieznego



okreSlonego w zleceniu rozrachunku zawierajacym dyspozycje jego przeprowadzenia takze w zakresie
Swiadczenia pienieznego, ktérej osiggniecie warunkuje dopuszczalno$¢ dokonania rozrachunku
transakcji objetej, albo transakcji objetych tym zleceniem, w czesciach.

4. Z zastrzezeniem ust. 3 oraz § 55 ust. 4 i 5, rozrachunek transakcji w czesci jest dokonywany
w przypadku, gdy jej rozrachunek w catosci nie moze nastgpic¢ we wtasciwym terminie z powodu:

1/ czeSciowego braku pokrycia na koncie ewidencyjnym uczestnika, albo

2/ czeSciowego braku pokrycia na koncie ewidencyjnym uczestnika przy jednoczesnym braku pokrycia
na rachunku pienieznym uczestnika bedgcego druga strong rozrachunku transakcji,

- pod warunkiem, ze uczestnicy bedacy stronami tego rozrachunku wyrazili na to zgode w zleceniach
rozrachunku tej transakcji, z zastrzezeniem ust. 5.

5. )Jezeli przeprowadzenie rozrachunku transakcji nie wymaga dostarczenia do Krajowego Depozytu zleceh
rozrachunku przez obie strony tego rozrachunku, albo wymaga dostarczenia do Krajowego Depozytu
zlecenia rozrachunku przez podmiot niebedacy strong tego rozrachunku, rozrachunek takiej transakcji w
czeSciach moze zosta¢ przeprowadzony wytgcznie w przypadku, gdy uczestnik, ktérego konta
ewidencyjne majg zosta¢ obcigzone w wyniku przeprowadzenia tego rozrachunku, wyrazit na to zgode.
Zgoda moze zostaé wyrazona, odpowiednio:

1/ w treSci sktadanego przez tego uczestnika zlecenia rozrachunku transakc;ji, albo

2/ poprzez przypisanie przez tego uczestnika kontu ewidencyjnemu, ktére ma zostac obcigzone w wyniku
tego rozrachunku, atrybutéw wskazujgcych na dopuszczalno$¢ jego wykorzystywania na potrzeby
rozrachunkéw transakcji w czesciach.

6. Rozrachunek transakcji w czeSciach jest dokonywany wytacznie w systemie wielosesyjnym.

7. Ztozone przez uczestnika, po przeprowadzeniu rozrachunku transakcji w czeSci, dyspozycje oraz inne
oSwiadczenia woli odnoszace sie do zlecenia jej rozrachunku nie wywotuja skutkéw prawnych w zakresie
dotyczacym przeprowadzonej czesci rozrachunku tej transakcji. Dyspozycje i oSwiadczenia woli, o ktérych
mowa w zdaniu pierwszym, moga wywotywaé skutki prawne wytacznie w odniesieniu do zawieszonej
czesci rozrachunku.

8. Krajowy Depozyt nie ponosi odpowiedzialnoSci za szkody powstate na skutek przeprowadzenia
rozrachunku transakcji jedynie w czeSci oraz odstgpienia od jego przeprowadzania w pozostatym
zakresie, jezeli zostato to spowodowane skutecznym odwotaniem z systemu depozytowego zlecenia
rozrachunku, na podstawie ktérego rozrachunek tej transakcji miat zosta¢ dokonany, albo innymi
zdarzeniami, ktére zgodnie z regulaminem doprowadzity do usuniecia tego zlecenia z systemu
depozytowego albo do zaprzestania jego realizacji.

§58

Uczestnicy prowadzacy rachunki papieréw wartoSciowych lub rachunki zbiorcze zobowigzani
sg zaznajomi¢ posiadaczy tych rachunkéw z zasadami dokonywania rozrachunku transakcji w czesciach
okreSlonymiw § 57, a ponadto zobowigzani sa:

1/ w przypadku uczestnikow prowadzacych rachunki papieréw wartoSciowych - ustali¢ warunki
Swiadczenia ustug na rzecz posiadaczy tych rachunkéw w taki sposéb, aby uzyskaé ich akceptacje
na stosowanie tych zasad,

2/ w przypadku uczestnikéw prowadzacych rachunki zbiorcze — zobowigzac posiadaczy tych rachunkéw
do podjecia dziatah zapewniajacych akceptacje tych zasad przez osoby nabywajace papiery wartosciowe



za posrednictwem tych rachunkéw.

§ 59-§ 60b
[skreslone]

ROZDZIAL IVa
TRI-PARTY REPO

§61
1. W ramach ustugi tri-party repo Krajowy Depozyt, stosownie do warunkéw transakcji repo okreslonych
we wtasciwym dla niej zleceniu lub zleceniach rozrachunku oraz na zasadach wynikajgcych z regulaminu:

1/ dokonuje rozrachunkéw zwigzanych z otwarciem i zamknieciem repo pomiedzy uczestnikami
bedacymi stronami rozrachunku transakcji repo,

2/ dokonuje selekcji papieréw wartosciowych, ktére w ramach tych rozrachunkéw beda podlegaé
przeniesieniu pomiedzy prowadzonymi dla tych uczestnikéw kontami ewidencyjnymi,

3/ dokonuje biezacej aktualizacji wartoSci umowy repo, ustala aktualng zaliczong wartos¢ rynkowa
papierow wartoSciowych przeniesionych w zwigzku z transakcjg repo na konto ewidencyjne
uczestnika, ktéry w ramach rozrachunku otwarcia repo wystepowat po stronie nabywcy, a takze
ustala warto$¢ ewentualnego uzupetnienia lub zwrotu nadwyzki tej wartosci,

4/ dokonuje biezacych rozrachunkéw pomiedzy tymi uczestnikami w celu dostosowania zaliczonej
wartosci rynkowej papieréw warto$ciowych przeniesionych w zwigzku z transakcjg repo na konto
ewidencyjne uczestnika, ktéry w ramach rozrachunku otwarcia repo wystepowat po stronie
nabywcy, do aktualnej wartoSci umowy repo powiekszonej o stope pokrycia,

5/ dokonuje selekcji papieréw wartosciowych, ktére w ramach biezacych rozrachunkéw, o ktérych
mowa w pkt 4, bedg podlegac przeniesieniu pomiedzy prowadzonymi dla tych uczestnikéw kontami
ewidencyjnymi,

6/ informuje tych uczestnikow o aktualnej wartosci umowy repo, o aktualnej zaliczonej wartosci
rynkowej papieréw wartosciowych przeniesionych w zwiazku z transakcja repo na konto
ewidencyjne uczestnika, ktéry w ramach rozrachunku otwarcia repo wystepowat po stronie
nabywcy, atakze o koniecznoSci jej uzupetnienia lub zwrotu w ramach biezgcych rozrachunkéw, o
ktorych mowa w pkt 4, lub koniecznosci dokonania substytucji papieréw warto$ciowych
w przypadku, o ktérym mowa w § 64 ust. 2,

7/ nalicza rekompensate, o ktdrej mowa w § 68 ust. 1, oraz obcigza i uznaje kwotg tej rekompensaty
rachunki pieniezne tych uczestnikéw.

2. Uruchomienie ustugi tri-party repo nastepuje w przypadku, gdy zadanie jej Swiadczenia wynika
z wtaSciwego zlecenia lub zlecef rozrachunku transakcji repo.

3. Swiadczenie ustugi tri-party repo nie prowadzi do przyjecia przez Krajowy Depozyt w jakimkolwiek
zakresie odpowiedzialnosci za wykonanie zobowigzah wynikajgcych z transakgji repo.

4. Dla celéow zwigzanych z przeprowadzaniem rozrachunku otwarcia repo, a takze biezacych
rozrachunkéw, o ktérych mowa w ust.1 pkt 4, wartoS¢ rynkowa papieréw wartoSciowych ustala sie
z uwzglednieniem przypisanej im stopy redukcji, ktérg Krajowy Depozyt okreSla na swojej stronie
internetowej (zaliczona wartos¢ rynkowa papieréw wartoSciowych). W przypadku, o ktérym mowa w § 66
ust. 2 pkt 1 zaliczong wartos¢ rynkowa papieréw warto$Sciowych podwyzsza sie o kwote istniejgcego
uzupetnienia pienieznego.

5. Stope pokrycia okreSla Zarzad Krajowego Depozytu w drodze uchwaty.



§62
1. Rozrachunek otwarcia repo dokonywany w ramach ustugi tri-party repo powinien nastgpi¢ najpdzniej
na jeden dzief przed wtasSciwym dla danej transakcji terminem przeprowadzenia rozrachunku zamkniecia
repo.
2. W razie nieprzeprowadzenia z jakichkolwiek przyczyn rozrachunku otwarcia repo w terminie, o ktérym
mowa w ust.1, zlecenia rozrachunku transakcji repo sg usuwane z systemu depozytowego bez potrzeby
ich odwotywania przez uczestnikéw.

§63
1. Selekcja papierow wartoSciowych na potrzeby przeprowadzenia rozrachunku otwarcia repo
dokonywana jest wedtug nastepujacych zasad:

1/ z zastrzezeniem § 64 ust.1, selekcja dokonywana jest wytgcznie sposréd papieréw wartosSciowych
oznaczonych kodem okreslonym we wtasciwym zleceniu lub zleceniach rozrachunku transakcji
repo, albo nalezacych do koszyka papieréw wartosciowych wskazanego w tym zleceniu lub
zleceniach, dedykowanych do tego celu przez uczestnika, ktérego konta ewidencyjne majg zosta¢
obcigzone w wyniku przeprowadzenia tego rozrachunku,

2/ selekcje przeprowadza sie w taki sposéb, aby przedmiotem rozrachunku byty papiery wartoSciowe
oznaczone mozliwie najmniejszg liczba kodéw, o tgcznej zaliczonej warto$ci rynkowej mozliwie
najbardziej zblizonej do wartoSci umowy repo powiekszonej o stope pokrycia, nie nizszej jednak od
tej wartosci.

2. Selekcja papieréw wartoSciowych na potrzeby przeprowadzenia rozrachunku zamkniecia repo
dokonywana jest wedtug nastepujacych zasad:

1/ selekcja dokonywana jest wytgcznie sposréd papieréw wartosciowych dedykowanych do tego celu
przez uczestnika, ktérego konta ewidencyjne majg zostaé¢ obcigzone w wyniku przeprowadzenia
tego rozrachunku,

2/ selekcje przeprowadza sie w taki sposab, aby przedmiotem rozrachunku byty papiery warto$ciowe
oznaczone tym samym kodem i w tej samej liczbie, co papiery wartoSciowe przeniesione na konto
ewidencyjne uczestnika w ramach rozrachunku otwarcia repo, z uwzglednieniem zwrotow
nadwyzek lub uzupetnien zaliczonej wartosci rynkowej tych papieréw warto$ciowych,
dokonywanych w ramach biezgcych rozrachunkéw, o ktérych mowa w § 61 ust.1 pkt 4.

3. W przypadku, gdy zgodnie z § 66 ust. 2 pkt 1 uzupetnienie zaliczonej wartosci rynkowej papieréw
warto$ciowych przeniesionych w ramach rozrachunku otwarcia repo na konto ewidencyjne uczestnika,
nastgpito poprzez dokonanie rozrachunku pienieznego, a kwota, ktérag z tego tytutu uznany zostat
rachunek pieniezny tego uczestnika, nie zostata przez niego zwrécona w catosci lub w czeSci zgodnie
z § 66 ust. 3, Krajowy Depozyt w ramach rozrachunku zamkniecia repo obcigza rachunek pieniezny tego
uczestnika kwotg stanowigcg rownowartos¢ istniejgcego uzupetnienia pienieznego wedtug stanu na dzieh
dokonywania tego rozrachunku.

3a. Jezeli dokonanie rozrachunku zamkniecia repo we wtasciwym terminie nie jest mozliwe z powodu
braku dostatecznego pokrycia na wtasciwym koncie ewidencyjnym lub rachunku pienieznym uczestnika,
ktéry w ramach rozrachunku otwarcia repo wystepowat po stronie nabywcy, rozrachunek zamkniecia repo
ulega zawieszeniu.

4. Jezeli dokonanie rozrachunku zamkniecia repo we wtasciwym terminie nie jest mozliwe z powodu braku
dostatecznego pokrycia na rachunku pienieznym uczestnika, ktéry w ramach rozrachunku otwarcia repo
wystepowat po stronie zbywcy, rozrachunek ten po uptywie tego terminu nie bedzie dokonywany.



§ 64
1. Krajowy Depozyt wskazuje na swojej stronie internetowej liste kodéw papieréw wartosciowych, ktére
moga zostac okreSlone w zleceniach rozrachunku transakcji repo uruchamiajacych ustuge tri-party repo,
atakze sktad lub sktady poszczeg6lnych koszykéw papieréw wartosciowych, ktére moga zostaé wskazane
w tych zleceniach.
1a. Wskutek usuniecia papieréw wartoSciowych oznaczonych danym kodem ze sktadu koszyka papieréw
wartosciowych, papiery wartoSciowe oznaczone tym kodem przestajg by¢ uwzgledniane przy ustalaniu
aktualnej zaliczonej wartosci rynkowej papieréow wartoSciowych przeniesionych w zwiagzku z transakcja
repo na konto ewidencyjne uczestnika, ktéry w ramach rozrachunku otwarcia repo wystepowat po stronie
nabywcy.
2. W razie usuniecia papieréow wartosciowych oznaczonych danym kodem ze sktadu koszyka papieréw
wartosciowych:

1/ uczestnik, ktéry w ramach rozrachunku otwarcia repo wystepowat po stronie zbywcy tych papieréw
wartosciowych, zobowigzany jest dedykowa¢ do przeprowadzenia najblizszego biezgcego
rozrachunku odpowiednig liczbe innych, nalezacych do tego samego koszyka, papieréw
wartosciowych,

2/ uczestnik, ktéry w ramach rozrachunku otwarcia repo wystepowat po stronie nabywcy tych papieréw
wartosciowych, zobowigzany jest dedykowal do przeprowadzenia najblizszego biezacego
rozrachunku taka ich liczbe, w jakiej zostaty one przeniesione na konto ewidencyjne tego
uczestnika w ramach rozrachunku otwarcia repo, z uwzglednieniem zwrotéw nadwyzek lub
uzupetnien zaliczonej wartosci rynkowej tych papieréw wartosciowych, dokonywanych w ramach
biezgcych rozrachunkéw, o ktérych mowa w § 61 ust.1 pkt 4,

- w celu zastgpienia papieréw wartoSciowych usunietych ze sktadu koszyka papieréw wartosciowych,
innymi, nalezacymi do tego samego koszyka papierami wartoSciowymi (substytucja papieréw
wartosciowych).

3. W przypadku, gdy substytucja papierow wartoSciowych nie moze zostaé przeprowadzona z powodu
naruszenia przez uczestnika, ktéry w ramach rozrachunku otwarcia repo wystepowat po stronie nabywcy,
zobowigzania, o ktérym mowa w ust.2 pkt 2, Krajowy Depozyt przystepuje do rozrachunku zamkniecia
repo.

4. W razie usuniecia papieréw wartosciowych oznaczonych danym kodem z listy, o ktorej mowa w ust.1:

1/ zlecenia rozrachunku transakcji repo wskazujgce ten kod sg usuwane z systemu depozytowego bez
potrzeby ich odwotywania przez uczestnikéw - jezeli na ich podstawie nie zostat jeszcze
przeprowadzony rozrachunek otwarcia repo,

2/ Krajowy Depozyt przystepuje do rozrachunku zamkniecia repo - jezeli na podstawie zlecef, o
ktérych mowa w pkt 1, zostat juz przeprowadzony rozrachunek otwarcia repo.

§65
1. WartoScig umowy repo jest wartos¢ Swiadczenia pienieznego zrealizowanego w ramach rozrachunku
otwarcia repo.
2. W kazdym dniu, w ktérym w Krajowym Depozycie dokonywane sg rozrachunki transakcji, wartosé
umowy repo jest aktualizowana w oparciu o stope repo okreSlong we wtaSciwym zleceniu lub zleceniach
rozrachunku transakcji repo, wyrazong w stawce roczne;j.
2a. W razie zawieszenia rozrachunku zamkniecia repo Krajowy Depozyt zaprzestaje dokonywania biezgcej
aktualizacji wartoSci umowy repo.
3. Szczegbtowe zasady dokonywania aktualizacji wartoSci umowy repo okreSla Zarzad Krajowego
Depozytu w drodze uchwaty.



§ 66
1. Biezace rozrachunki, o ktérych mowa w § 61 ust.1 pkt 4, przeprowadzane sa w kazdym dniu, w ktérym
w Krajowym Depozycie dokonywane sg rozrachunki transakcji, o ile wedtug stanu na dany dzief relacja
pomiedzy aktualng warto$cig umowy repo powiekszong o stope pokrycia, a tgczng zaliczong wartoscia
rynkowa papieréw wartoSciowych przeniesionych w zwigzku z transakcjg repo na konto ewidencyjne
uczestnika, ktéry w ramach rozrachunku otwarcia repo wystepowat po stronie nabywcy, w ktérakolwiek
strone przekroczy 0,5% wartoSci umowy repo.
la. W razie zawieszenia rozrachunku zamkniecia repo Krajowy Depozyt zaprzestaje przeprowadzania
biezgcych rozrachunkéw w zwigzku z dang transakcja repo.
2. Selekcja papieréw wartosciowych na potrzeby przeprowadzenia biezgcych rozrachunkéw dokonywana
jest przy odpowiednim stosowaniu zasad okreSlonych, odpowiednio, w § 63 ust. 1 albo 2, w zaleznoSci
od tego, czy ma ona na celu uzupetnienie, czy tez zwrot nadwyzki zaliczonej wartosci rynkowej
przeniesionych papieréw wartosciowych, przy czym:

1/ jezeli jej celem jest uzupetnienie zaliczonej warto$ci rynkowej przeniesionych papieréw
wartosciowych do aktualnej wartoSci umowy repo powiekszonej o stope pokrycia, a odpowiednie
stosowanie zasad okreslonych w § 63 ust. 1 nie zapewnia dokonania takiego uzupetnienia
w catosci lub w czesci, uzupetnienie to, odpowiednio, w catosci lub w pozostatej czesci, nastepuje
poprzez dokonanie rozrachunku pienieznego pomiedzy uczestnikami bedgcymi stronami
rozrachunku transakcji repo, dokonywanego w ramach biezgcego rozrachunku,

2/ jezeli jej celem jest zwrot nadwyzki zaliczonej warto$ci rynkowej przeniesionych papierow
wartosciowych, a odpowiednie stosowanie zasad okreSlonych w § 63 ust. 2 nie umozliwia
dokonania takiego ich doboru, ktéry prowadzitby do zréwnania tej wartosci z aktualng wartoscia
umowy repo powiekszong o stope pokrycia, zwrot ten w pozostatej czesci nie jest dokonywany
w ramach danego biezgcego rozrachunku, z zastrzezeniem ust. 3.

3. W przypadku, gdy w ramach biezgcego rozrachunku ma nastgpi¢ zwrot nadwyzki zaliczonej wartosci
rynkowej przeniesionych papieréw wartoSciowych w zwiazku z tym, ze przekracza ona aktualng wartosé
umowy repo powiekszong o stope pokrycia, a przeprowadzone wczes$niej uzupetnienie zaliczonej warto$ci
rynkowe] tych papieréw wartoSciowych nastgpito w catosci lub w czesci poprzez dokonanie rozrachunku
pienieznego, zwrot ten dokonywany jest w pierwszej kolejnosci w formie pienieznej, do wysoko$ci kwoty
istniejgcego uzupetnienia pienieznego.

4. Jezeli w danym dniu powinien zosta przeprowadzony biezacy rozrachunek w celu uzupetnienia
zaliczonej wartoSci rynkowej przeniesionych papieréw wartoSciowych do aktualnej wartosci umowy repo
powiekszonej o stope pokrycia, lecz jego przeprowadzenie w tym dniu nie byto mozliwe z powodu braku
dostatecznego pokrycia na koncie ewidencyjnym lub rachunku pienieznym uczestnika, ktéry w ramach
rozrachunku otwarcia repo wystepowat po stronie zbywcy, w dniu nastepnym Krajowy Depozyt
przystepuje do rozrachunku zamkniecia repo.

§67
Informacje, o ktérych mowa w § 61 ust. 1 pkt 6, sg przekazywane uczestnikom w kazdym dniu, w ktérym
w Krajowym Depozycie sa dokonywane rozrachunki transakcji.

§68
1. W przypadku, gdy w odniesieniu do papieréw wartosciowych przeniesionych w zwigzku z transakcja
repo na konto ewidencyjne uczestnika, ktéry w ramach rozrachunku otwarcia repo wystepowat po stronie
nabywcy, nastapit dziefi ustalenia oséb uprawnionych do Swiadczenia pienieznego i uczestnik, ktéry w
ramach tego rozrachunku wystepowat po stronie zbywcy, nie nabyt uprawniefi do jego otrzymania,



pierwszy z tych uczestnikow jest zobowigzany do zaptaty na rzecz drugiego rekompensaty w wysokoSci
wartosci brutto tego Swiadczenia, pod warunkiem jego wyptaty przez emitenta.

2. Rekompensata, o ktérej mowa w ust. 1, jest ptatna w terminie faktycznej wyptaty Swiadczenia
pienieznego przez emitenta papieréw wartoSciowych.

§69-§71
[skreslone]

ROZDZIAL IVb
POZYCZKI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

§71a

1. Na wniosek podmiotu uprawnionego do prowadzenia rozliczen transakcji zawieranych na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, bedgcego uczestnikiem w typie uczestnictwa,
o ktérym mowa w § 11 ust.3b pkt 1 lub 2, albo strong umowy, o ktérej mowa w § 7 ust.2, Krajowy Depozyt,
jezeli prowadzi rozrachunek tych transakcji, moze na zlecenie tego podmiotu podejmowaé okreslone
czynnoSci w zwigzku z zawieraniem, zabezpieczaniem lub dokonywaniem zwrotu pozyczek papieréw
wartoSciowych zawieranych w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozlicze prowadzonego przez
ten podmiot.

2. Wspétpraca, o ktérej mowa w ust.1, jest podejmowana na podstawie umowy zawartej przez Krajowy
Depozyt z podmiotem, o ktérym mowa w ust.1.

§72

1. W celu niedopuszczenia do zawieszenia rozrachunku lub likwidacji zawieszenia rozrachunku transakcji
zabezpieczonych funduszem rozliczeniowym albo funduszem zabezpieczajacym ASO, Krajowy Depozyt
wspotdziata z KDPW_CCP w organizowaniu systemu automatycznych pozyczek papieréw warto$ciowych,
realizowanych za posrednictwem Krajowego Depozytu w dniu lub po dniu, w ktérym powinien nastgpic
rozrachunek transakgji.

2. Pozyczka papieréw wartoSciowych jest umowa, na podstawie ktdorej pozyczkodawca przenosi
na pozyczkobiorce wtasnos¢ okreslonej liczby papieréw wartoSciowych oznaczonych danym kodem,
a pozyczkobiorca zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia wtasnoSci tej samej liczby papieréw
wartoSciowych oznaczonych tym kodem w terminie wynikajgcym z umowy oraz do dania odpowiedniego
zabezpieczenia i zaptaty wynagrodzenia w wysokoSci wskazanej w Tabeli Optat. W razie dokonania
jakiejkolwiek operacji na pozyczonych papierach wartoSciowych obowigzek zwrotnego przeniesienia
wlasnosci obejmuje papiery wartoSciowe w takiej postaci i liczbie, w jakich w miejsce pozyczonych
papieréw wartosciowych zostatyby one zapisane na rachunku papieréw wartoSciowych pozyczkodawcy,
gdyby pozyczone papiery wartoSciowe byty rejestrowane na tym rachunku w dniu przeprowadzenia tej
operacji.

3. Stronami umowy pozyczki moga by¢ uczestnicy bezpoSredni, ktérzy ztozyli w Krajowym Depozycie
pisemng deklaracje przystapienia do systemu pozyczek, o ktérym mowa w ust.1, dziatajacy na rachunek
wtasny lub innej osoby. Jednakze pozyczkobiorcg moze by¢ wytgcznie taki uczestnik bezposredni, ktéry
ponadto posiada status uczestnika rozliczajacego w systemie rozliczef prowadzonym przez KDPW_CCP
dla transakcji zawieranych w obrocie zorganizowanym, albo wystepuje w typie uczestnictwa reprezentant.



3a. [skreslony]

4. Zasady ustalania wartoSci wymaganego zabezpieczenia okresla Zarzad Krajowego Depozytu w drodze
uchwaty, z uwzglednieniem wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych. Wartos¢ zabezpieczenia nie
moze by¢ nizsza niz warto$¢ pozyczonych papieréw wartoSciowych. Za wartos¢ papieréw wartosciowych
wchodzacych wsktad zabezpieczenia przyjmuje sie ich wartos¢ rynkowa, ktéra moze podlegaé
zmniejszeniu w wyniku zastosowania odpowiednich wag.

4a. Zwrot pozyczonych papieréw wartoSciowych powinien nastapi¢ w terminie 5 dni od dnia zawarcia
umowy. Pozyczkobiorca jest uprawniony do dokonania zwrotu pozyczonych papieréw wartoSciowych
przed nadejSciem tego terminu.

4b. Pozyczkodawca nie moze odmoéwi¢ przyjecia czeSciowego zwrotu pozyczonych papieréw
wartosciowych.

5. W przypadku, gdy w odniesieniu do pozyczonych papieréw wartoSciowych nastapit dzieh ustalenia
0s6b uprawnionych do Swiadczenia pienieznego, a do tego dnia wtgcznie nie zostaty one zwrécone
pozyczkodawcy, jak réwniez nie zostaty mu przekazane, zgodnie z § 73 ust. 3, ust. 4 pkt 2 lub ust. 5,
srodki stanowigce przedmiot zabezpieczenia, pozyczkobiorca zobowigzany jest do zaptaty na rzecz
pozyczkodawcy dodatkowego wynagrodzenia w wysokoSci rownej wartosci brutto tego $wiadczenia
przypadajgcego na pozyczone papiery wartosciowe (rekompensata).

§73

1. Zapis papieréw wartoSciowych na koncie ewidencyjnym prowadzonym dla pozyczkobiorcy
i zarejestrowanie zabezpieczenia na odpowiednim koncie ewidencyjnym lub rachunku pienieznym
dokonywane sg wedtug zasady okreslonejw § 52 ust. 1, kt6ra stosuje sie odpowiednio.

2. Zabezpieczenie w formie pienieznej sktadane jest na rachunku bankowym Krajowego Depozytu. Papiery
wartoSciowe bedace przedmiotem zabezpieczenia sg blokowane na koncie depozytowym, rachunku
zbiorczym lub rachunku papieréw wartosSciowych prowadzonym w Krajowym Depozycie dla
pozyczkobiorcy.

3. W razie niedokonania przez pozyczkobiorce zwrotu pozyczonych papieréw wartoSciowych we
wtasciwym terminie Krajowy Depozyt przekazuje pozyczkodawcy Srodki stanowigce przedmiot
zabezpieczenia, a pozyczkodawca staje sie uprawniony do jego przejecia w celu zaspokojenia z niego
wierzytelnoéci o zwrot tych papieréw wartoSciowych, a takze niezbednych, poniesionych przez
pozyczkodawce lub ustalonych na podstawie przecietnych cen, kosztéw zbycia papieréw wartosciowych
wchodzacych w sktad tego zabezpieczenia oraz kosztow nabycia niezwréconych pozyczkodawcy papierow
wartoSciowych. Jezeli zabezpieczenie nie pozwala na petne zaspokojenie z niego tych wierzytelnoSci,
pozyczkobiorca zobowigzany jest do spetnienia na rzecz pozyczkodawcy Swiadczenia pienieznego w
wysokoSci odpowiadajacej niezaspokojonej ich czeSci w terminie 5 dni od dnia otrzymania od
pozyczkodawcy wezwania zawierajgcego rozliczenie tych wierzytelnosci. Wszelkie rozliczenia pomiedzy
pozyczkodawcag a pozyczkobiorcg, wynikajace z przekazania pozyczkodawcy Srodkéw stanowigcych
przedmiot zabezpieczenia oraz zaspokajania z niego wierzytelnosci pozyczkodawcy, dokonywane sg bez
poSrednictwa Krajowego Depozytu.

4. W razie nieuzupetnienia przez pozyczkobiorce zabezpieczenia do wartoSci wymaganej lub
niewniesienia przez niego zabezpieczenia w nalezytej formie Krajowy Depozyt dokonuje rozrachunku
zwigzanego ze zwrotem pozyczonych papieréw wartoSciowych w takim zakresie, w jakim jest on
mozliwy do przeprowadzenia. W takim przypadku, w czesci odpowiadajacej dokonanemu
rozrachunkowi, umowa pozyczki ulega rozwigzaniu, zas w odniesieniu do pozostatej jej czesci:



1/ obowigzuje ona dalej, az do uptywu terminu okreslonego w § 72 ust. 4a zd. pierwsze - jezeli
warto$¢ istniejacego zabezpieczenia odpowiada co najmniej jego wartoSci wymaganej w tym
zakresie, albo

2/ wierzytelno$¢ pozyczkodawcy o zwrot pozyczonych papierow wartoSciowych staje sie
wymagalna, pozyczkodawca staje sie uprawniony do przejecia przedmiotu zabezpieczenia w celu
zaspokojenia z niego tej wierzytelnoSci, a przepis ust. 3 stosuje sie odpowiednio - jezeli wartos¢
istniejgcego zabezpieczenia jest nizsza od jego wartoSci wymaganej w tym zakresie.

5. Jezeli w przypadku okreSlonym w ust. 3 albo w ust. 4 pkt 2 pozyczkobiorca dokona zwrotu catoSci
lub czeSci pozyczonych papieréw wartoSciowych przed przekazaniem pozyczkodawcy Srodkéw
stanowigcych przedmiot zabezpieczenia, uprawnienie pozyczkodawcy do jego przejecia i zaspokojenia
z niego wierzytelnosci o zwrot pozyczonych papieréw wartoSciowych wygasa w zakresie, w jakim
wierzytelnos¢ ta zostata zaspokojona w wyniku dokonanego zwrotu. W takim przypadku Krajowy Depozyt
przekazuje pozyczkodawcy Srodki stanowigce przedmiot zabezpieczenia jedynie w zakresie
odpowiadajgcym jego warto$ci wymaganej naliczonej w odniesieniu do niezaspokojonej czesci tej
wierzytelnoSci.

6. [skreslony]
7. [skreslony]
7a. [skreslony]

8. [skreslony]

§74

Zarzad Krajowego Depozytu moze okresli¢ operacje na papierach wartosciowych, ktérych wykonywanie
w systemie depozytowym powoduje, ze w dniu tego wykonywania nie udziela sie pozyczek takich
papieréw wartoSciowych, jak papiery bedace przedmiotem operacji, za§ umowy pozyczki zawarte
wczesSniej rozwigzujg sie z uptywem terminu wskazanego w uchwale Zarzadu Krajowego Depozytu,
poprzedzajacego dziefi wykonywania tych operacji.

§75

Krajowy Depozyt umozliwia stronom zawartej umowy pozyczki ich wzajemng identyfikacje.

§76

taczna liczba papieréw wartoSciowych oznaczonych danym kodem, pozyczonych w ramach systemu
automatycznych pozyczek papieréw wartoSciowych, nie moze przekroczyé 5% wielkosci emisji dla
jednego pozyczkobiorcy i 10% wielkoSci emisji dla wszystkich pozyczkobiorcéw tgcznie.

§ 76a

1. W celu niedopuszczenia do zawieszenia rozrachunku lub likwidacji zawieszenia rozrachunku transakcji
zabezpieczonych funduszem rozliczeniowym albo funduszem zabezpieczajagcym ASO, a takze w celu
zabezpieczenia zwrotu pozyczek zawieranych w ramach systemu automatycznych pozyczek papieréw
wartoSciowych, Krajowy Depozyt wspotdziata z KDPW_CCP w organizowaniu systemu pozyczek papieréw
wartosciowych na zlecenie, zawieranych za posrednictwem Krajowego Depozytu (system pozyczek
negocjowanych).



2. Do umowy pozyczki zawartej w ramach systemu pozyczek negocjowanych stosuje sie odpowiednio
postanowienia § 72 ust. 2, § 73 ust. 1, § 74 oraz § 76.

3. Stronami uméw pozyczek zawieranych w ramach systemu pozyczek negocjowanych mogg by¢
uczestnicy bezposredni, ktérzy ztozyli w Krajowym Depozycie pisemna deklaracje, o ktérej mowa w ust.4,
o ile posiadajg jednoczesnie status uczestnika rozliczajacego w systemie rozliczefi prowadzonym przez
KDPW_CCP dla transakcji zawieranych w obrocie zorganizowanym, albo sg reprezentowani w tym
systemie rozliczeh przez inne podmioty posiadajace taki status w zakresie zawieranych przez nich
transakcji.

4. Deklaracja przystgpienia do systemu pozyczek negocjowanych powinna wskazywa¢, czy uczestnik
zamierza wystepowaé¢ w umowach zawieranych w ramach tego systemu wyltgcznie po stronie
pozyczkobiorcy, wytacznie po stronie pozyczkodawcy, czy tez po stronie pozyczkobiorcy
lub pozyczkodawcy. Deklaracja sktadana przez uczestnika zamierzajacego wystepowaé po stronie
pozyczkodawcy, powinna zawieraé upowaznienie dla Krajowego Depozytu do przyjmowania w imieniu
tego uczestnika potwierdzen przyjecia warunkéw pozyczki, o ktérych mowa w § 76b ust. 4 zd. pierwsze,
pochodzacych od innych uczestnikéw bezposrednich, ktérym uczestnik ten przekazywat propozycje
zawarcia pozyczki, o ktérych mowa § 76b ust. 3. Odwotanie tego upowaznienia przez uczestnika skutkuje
jednoczesnym odwotaniem ztozonej przez niego deklaracji w zakresie, w jakim obejmuje ona zawieranie
przez niego umow pozyczek po stronie pozyczkodawcy.

5. Uczestnicy zawierajacy umowy pozyczki w ramach systemu pozyczek negocjowanych moga dziata¢
na rachunek wtasny lub innej osoby.

6. Krajowy Depozyt zapewnia wzajemng anonimowos¢ stronom umowy pozyczki zawartej w ramach
systemu pozyczek negocjowanych. Ujawnienie strony moze nastgpic jedynie na zagdanie drugiej strony,
ktéra zamierza dochodzié roszczenia wynikajgcego z niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy.

§76b

1. W celu zawarcia umowy pozyczki w ramach systemu pozyczek negocjowanych uczestnik, ktéry
w deklaracji okreslonej w § 76a ust. 4 wskazat zamiar wystepowania w takich umowach po stronie
pozyczkobiorcy, przesyta innym uczestnikom tego systemu, za posrednictwem Krajowego Depozytu,
informacje o swoim zainteresowaniu przystgpieniem do negocjowania warunkéw takiej pozyczki
(zaproszenie pozyczkobiorcy). Zaproszenie pozyczkobiorcy nie jest oferta w rozumieniu przepiséw
Kodeksu cywilnego.

2. Krajowy Depozyt udostepnia treS¢ zaproszenia pozyczkobiorcy uczestnikom, ktérzy w deklaracjach
okreSlonych w § 76a ust.4, wskazali zamiar wystepowania w umowach zawieranych w ramach systemu
pozyczek negocjowanych po stronie pozyczkodawcy.

3. Uczestnik, ktéry w deklaracji okreSlonej w § 76a ust.4, wskazat zamiar wystepowania w umowach
zawieranych w ramach systemu pozyczek negocjowanych po stronie pozyczkodawcy, moze,
za poSrednictwem Krajowego Depozytu, przestaé do uczestnika, ktory sporzadzit zaproszenie
pozyczkobiorcy, propozycje zawarcia pozyczki.

3a. Propozycja zawarcia pozyczki powinna zawiera¢: oSwiadczenie o zamiarze zawarcia umowy pozyczki
inkorporujacej postanowienia § 76 d ust. 3, § 76e, § 76f ust. 2, § 76g ust. 2, § 76h i § 76i Regulaminu,
liczbe i kod ISIN papieréw wartoSciowych, ktére majg byé przedmiotem pozyczki, wysokosé
wynagrodzenia naleznego pozyczkodawcy ustalong z uwzglednieniem § 76f oraz termin przeprowadzenia
rozrachunku zwigzanego z udzieleniem pozyczki, a w przypadku umowy pozyczki zawieranej na czas



okreslony - dodatkowo termin zakofczenia pozyczki, ustalone z uwzglednieniem, odpowiednio, § 76d ust.
2oraz § 76gust. 1.

3b. Propozycja zawarcia pozyczki, ktéra nie spetnia wymogéw, o ktérych mowa w ust. 3a, nie jest
przekazywana przez Krajowy Depozyt uczestnikowi, ktéry sporzadzit zaproszenie pozyczkobiorcy.

4. Jezeli uczestnik, ktéry sporzadzit zaproszenie pozyczkobiorcy, akceptuje warunki okreslone
w propozycji zawarcia pozyczki, przesyta on do Krajowego Depozytu potwierdzenie ich przyjecia. W takim
przypadku Krajowy Depozyt przyjmuje to potwierdzenie w imieniu uczestnika, ktéry wystapit z propozycja
zawarcia pozyczki, dziatajac na podstawie upowaznienia, o ktérym mowa w § 76a ust.4 zd. drugie, oraz
rejestruje zawarcie umowy pozyczki i przesyta pozyczkodawcy i pozyczkobiorcy potwierdzenie jej
zawarcia.

5. 0d chwili zarejestrowania umowy pozyczki Krajowy Depozyt zaprzestaje udostepniania tresci
zaproszenia pozyczkobiorcy innym uczestnikom w zakresie, w jakim umowa ta realizuje to zaproszenie.

6. Zarzad Krajowego Depozytu okresla w drodze uchwaty informacje, ktére powinny zosta¢ zawarte
w zaproszeniu pozyczkobiorcy.

§ 76c¢
Zaproszenie pozyczkobiorcy, o ktdrym mowa w § 76b ust.1, oraz propozycja zawarcia pozyczki, o ktorej
mowa w § 76b ust. 3, moga zosta¢ odwotane do chwili dostarczenia do Krajowego Depozytu potwierdzenia
przyjecia przez pozyczkobiorce warunkéw okreSlonych w propozycji zawarcia pozyczki.

§76d

1. Niezwtocznie po zarejestrowaniu umowy pozyczki zawartejw ramach systemu pozyczek negocjowanych
Krajowy Depozyt przesyta potwierdzenie jej zawarcia do KDPW_CCP w celu jej rozliczenia.

2. Ustalona przez strony data przeprowadzenia rozrachunku zwigzanego z udzieleniem pozyczki
w ramach systemu pozyczek negocjowanych, nie moze przypadaé po uptywie terminu okreslonego
w uchwale Zarzadu Krajowego Depozytu, liczac od dnia zawarcia umowy pozyczki.

3. Jezeli rozrachunek zwigzany z udzieleniem pozyczki zawartej w ramach systemu pozyczek
negocjowanych nie mégt zosta¢ przeprowadzony we wtasciwym terminie z powodu braku pokrycia
na koncie ewidencyjnym lub rachunku pienieznym uczestnika, uznaje sie, ze uczestnik ten odstapit od
umowy pozyczki za zaptatg kwoty ustalonej zgodnie z zatagcznikiem nr 1 ,,Tabela Optat”.

§76e

1. Przedmiotem zabezpieczenia wynikajacego z umowy pozyczki zawartej w ramach systemu pozyczek
negocjowanych (zabezpieczenie umowne), moga by¢ wytgcznie Srodki pieniezne. Zabezpieczenie
umowne ustanawia sie na czas trwania umowy pozyczki.

2. Ustanowienie zabezpieczenia umownego nastepuje w drodze przeniesienia srodkéw pienieznych
bedacych jego przedmiotem na rachunek pieniezny uczestnika bedgcego pozyczkodawca.

3. Pozyczkodawca jest zobowigzany do zaptaty na rzecz pozyczkobiorcy odsetek z tytutu korzystania
ze Srodkéw pienieznych bedacych przedmiotem zabezpieczenia umownego, ktére sag naliczane
i pobierane zgodnie z zatgcznikiem nr 1 ,,Tabela Optat”.

4. WartoS¢ wymaganego zabezpieczenia umownego jest aktualizowana w kazdym dniu, w ktérym
w Krajowym Depozycie przeprowadzane sg rozrachunki transakcji. Krajowy Depozyt dokonuje biezacych
rozrachunkéw pienieznych miedzy stronami umowy pozyczki, zwigzanych z uzupetnianiem przez



pozyczkobiorce zabezpieczenia umownego do jego wartoSci wymaganej lub zwrotem przez
pozyczkodawce nadwyzki tego zabezpieczenia powyzej tej wartosci.

5. Zasady ustalania wartosci wymaganego zabezpieczenia umownego, a takze zasady dokonywania jej
aktualizacji, okresla w drodze uchwaty Zarzad Krajowego Depozytu, po ich uzgodnieniu z KDPW_CCP.

6. Pozyczkodawca staje sie uprawniony do realizacji zabezpieczenia umownego w razie:

1/ niedokonania przez pozyczkobiorce zwrotu pozyczonych papierdw wartosciowych we wtasciwym
terminie,

2/ rozwigzania umowy pozyczki na skutek nieuzupetnienia przez pozyczkobiorce zabezpieczenia
umownego do jego wartosci wymaganej, lub

3/ rozwiazania umowy pozyczki na skutek naruszenia przez pozyczkobiorce lub przez podmiot
reprezentujgcy go w systemie rozliczei transakcji prowadzonym przez KDPW_CCP obowigzkéw
wynikajgcych z rozliczen transakcji dokonywanych w tym systemie.

7. Realizacja zabezpieczenia umownego nastepuje poprzez jego przejecie przez KDPW_CCP, dokonywane
w celu nabycia papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem pozyczki i dokonania ich zwrotu
pozyczkodawcy albo przekazania pozyczkodawcy $wiadczenia zastepczego, o ktérym mowa
w regulacjach wydanych przez KDPW_CCP, okreslajacych zasady rozliczania transakcji zawieranych
w ramach systemu pozyczek negocjowanych oraz zabezpieczania tych rozliczen. Przejecie zabezpieczenia
umownego przez KDPW_CCP nastepuje na podstawie dyspozycji przekazanej przez KDPW_CCP.

8. Zwrot pozyczki nastepuje jednocze$nie ze zwrotem zabezpieczenia umownego. Zasada okre$lona
w § 52 ust. 1 stosuje sie odpowiednio.

§ 76f

1. Wynagrodzenie nalezne pozyczkodawcy na podstawie umowy pozyczki zawartej w ramach systemu
pozyczek negocjowanych, powinno zosta¢ okreSlone przez strony jako procentowa czeS¢é wartoSci
rynkowe]j papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem pozyczki, wyrazona w stawce roczne;j.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust.1, jest naliczane i pobierane zgodnie z zatgcznikiem nr 1 ,,Tabela
Optat”.

§76g

1. W ramach systemu pozyczek negocjowanych umowy pozyczki moga by¢ zawierane na czas oznaczony,
nie dtuzszy jednak, niz okreSlony przez Zarzad Krajowego Depozytu w drodze uchwaty, albo na czas
nieoznaczony.

2. Jezeli strony nie okreslity w umowie pozyczki zawartej w ramach systemu pozyczek negocjowanych
terminu jej zakoficzenia oznacza to, Ze zostata ona zawarta na czas nieoznaczony, a zwrot pozyczki
powinien nastgpi¢ w terminie okreSlonym przez Zarzad Krajowego Depozytu w drodze uchwaty,
przypadajacym po przekazaniu przez jedna z jej stron, za poSrednictwem Krajowego Depozytu, Zzgdania w
tej sprawie.

§76h
W przypadku, gdy w odniesieniu do pozyczonych papieréw wartosciowych nastapit dzief ustalenia oséb
uprawnionych do Swiadczef pienieznych i pozyczkodawca nie nabyt uprawnief do ich otrzymania,
a ponadto do tego dnia nie otrzymat Swiadczenia zastepczego, o ktérym mowa w § 76e ust. 7,



pozyczkobiorca zobowiagzany jest do zaptaty na rzecz pozyczkodawcy dodatkowego wynagrodzenia
w wysokoséci wartoSci brutto tych Swiadczen (rekompensata).

§ 76i
1. Umowa pozyczki zawarta w ramach systemu pozyczek negocjowanych ulega rozwigzaniu:

1) z uptywem okresu, na ktéry zostata ona zawarta, a jezeli nie wskazuje ona takiego okresu - w terminie
okreSlonym przez Zarzad Krajowego Depozytu w drodze uchwaty, po otrzymaniu przez jedng ze stron,
za posrednictwem Krajowego Depozytu, zadania drugiej strony dotyczgcego rozwigzania tej umowy,

2) w razie nieuzupetnienia przez pozyczkobiorce zabezpieczenia umownego do jego wartosci wymaganej
lub niedokonania przez pozyczkodawce zwrotu nadwyzki zabezpieczenia umownego powyzej tej wartosci,

3) w razie naruszenia przez strone lub przez podmiot reprezentujacy jg w systemie rozliczen transakcji
prowadzonym przez KDPW_CCP obowigzkéw wynikajacych z rozliczef transakcji dokonywanych w tym
systemie — jezeli z zgdaniem jej rozwigzania wystapi KDPW_CCP; KDPW_CCP jest uprawniony do ztozenia
takiego zadania w przypadkach wskazanych w regulacjach wydanych przez KDPW_CCP, okreslajacych
zasady rozliczania transakcji zawieranych w ramach systemu pozyczek negocjowanych oraz
zabezpieczania tych rozliczen,

4) w razie niewykonania lub nienalezytego wykonania przez pozyczkobiorce zobowigzania do wniesienia
wynagrodzenia naleznego pozyczkodawcy albo niewykonania lub nienalezytego wykonania przez
pozyczkodawce zobowigzania do wniesienia na rzecz pozyczkobiorcy odsetek, o ktérych mowa w § 76e
ust. 3 — jezeli z Zadaniem jej rozwigzania wystapi druga strona.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust.1 pkt 4, umowa pozyczki ulega rozwigzaniu z uptywem okresu
wskazanego przez Zarzad Krajowego Depozytu w drodze uchwaty, po otrzymaniu przez strone, ktéra nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje swoje zobowigzanie, Zzadania drugiej strony dotyczacego
rozwigzania tej umowy. Przekazanie zgdania nastepuje za poSrednictwem Krajowego Depozytu.

3. 0 rozwiazaniu umowy pozyczki z przyczyn wskazanych w ust.1 pkt 1, 2 i 4 Krajowy Depozyt zawiadamia
KDPW_CCP.

4. Rozrachunek zwigzany ze zwrotem pozyczonych papieréw wartosSciowych dokonywany jest na
podstawie zlecenia jego przeprowadzenia, dostarczonego do Krajowego Depozytu przez KDPW_CCP.

5. W przypadku rozwigzania umowy pozyczki zawartej w ramach systemu pozyczek negocjowanych
z przyczyn, o ktérych mowa w ust.1 pkt 2 albo 4, strona, ktéra swoim dziataniem lub zaniechaniem
naruszyta warunki tej umowy doprowadzajgc do jej rozwigzania, zobowigzana jest do zaptaty na rzecz
drugiej strony dodatkowego wynagrodzenia w wysokosci ustalonej zgodnie z zatgcznikiem nr 1 ,Tabela
Optat”.

§76j

1. Krajowy Depozyt zawiesza na czas okreslony przyjmowanie dokumentéw, o ktérych mowa w § 76b ust.
1i3, od oznaczonego uczestnika:

1) na wniosek KDPW_CCP,

2) jezeli uczestnik stwarza zagrozenie dla bezpieczefistwa obrotu lub prawidtowego funkcjonowania
systemu depozytowego.

2. Krajowy Depozyt zawiesza na czas okreslony przyjmowanie dokumentéw, o ktérych mowa w § 76b ust.
1, dotyczacych papieréw wartoSciowych oznaczonych danym kodem:



1) od wszystkich pozyczkobiorcow - jezeli tagczna liczba papierow wartosciowych oznaczonych tym kodem,
pozyczonych na podstawie uméw zawartych w ramach systemu pozyczek negocjowanych, przekroczy limit
okreslony w § 76 dla wszystkich pozyczkobiorcéw,

2) od oznaczonego pozyczkobiorcy - jezeli taczna liczba papierow wartoSciowych oznaczonych danym
kodem, pozyczonych przez niego na podstawie uméw zawartych w ramach systemu pozyczek
negocjowanych, przekroczy limit okreSlony w § 76 dla jednego pozyczkobiorcy.

3. W razie zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2, Krajowy Depozyt usuwa z systemu pozyczek
negocjowanych dokumenty, o ktérych mowa w § 76b ust. 1 i 3, przekazane przez uczestnika, o ktérym
mowa w ust.1, lub dotyczgce papieréw wartoSciowych, o ktérych mowa w ust.2, chyba ze naich podstawie
zostata wczesniej zawarta umowa pozyczki. O usunieciu tych dokumentéw Krajowy Depozyt zawiadamia
uczestnikéw systemu pozyczek negocjowanych.

§77

[skreslony]

§77a-§77c

[skresSlone]

§77d

W przypadku, jezeli Krajowy Depozyt nie moze we wtasciwym terminie przeprowadzi¢ rozrachunku
transakcji zawartej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu przez dziatajgcego na
rachunek klienta uczestnika wystepujgacego w typie uczestnictwa biuro maklerskie, o ktérym mowaw § 11
ust.1 pkt 1, z powodu braku papieréw wartoSciowych na kontach ewidencyjnych tego uczestnika
przeznaczonych do rejestrowania papieréw wartoSciowych zapisanych na prowadzonych przez niego
rachunkach papieréw wartoSciowych klientéw lub rachunkach zbiorczych, rozrachunek takiej transakcji
moze nastgpi¢ z wykorzystaniem papierow wartoSciowych rejestrowanych na kontach ewidencyjnych
przeznaczonych do rejestrowania papieréw wartosciowych stanowigcych wtasnos¢ tego uczestnika.

§78

1. W przypadku, gdy przedmiotem zabezpieczenia sg papiery wartoSciowe, Krajowy Depozyt jest
uprawniony do rozporzadzania tymi papierami zgodnie z celem zabezpieczenia poczawszy od chwili
zarejestrowania ich na specjalnym koncie ewidencyjnym.

2. [skreslony]
3. [skreslony]

4. Uczestnik moze domaga¢é sie zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia w catosci lub w czesci jedynie
w wypadku, gdy ztoZzona przez niego wartoS¢ zabezpieczenia przewyzsza zabezpieczenie wymagane lub
gdy wcelu doprowadzenia do zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia ztozyt w wymaganym trybie
ekwiwalentne zabezpieczenie w innej formie.

ROZDZIAE V

OBStUGA REALIZACJI ZOBOWIAZAN EMITENTOW WOBEC WtASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ORAZ SPORZADZANIE, PRZEKAZYWANIE | UDOSTEPNIANIE WYKAZOW 0SOB UPRAWNIONYCH



ZE ZDEMATERIALIZOWANYCH AKCJI NA OKAZICIELA
DO UCZESTNICTWA W WALNYM ZGROMADZENIU SPOtKI PUBLICZNE)

§79

1. Przez realizacje zobowigzah emitentéw wobec wtascicieli papieréow wartosciowych rozumie sie
organizowany i koordynowany przez Krajowy Depozyt proces spetniania przez emitenta Swiadczef
pienieznych lub niepienieznych o charakterze majgtkowym na rzecz oséb uprawnionych z papieréw
wartoSciowych.

2. llekro¢ w przepisach regulaminu mowa jest o:

1/ dniu D - rozumie sie przez to taki dzief, ze konta ewidencyjne i stany kont istniejgce z uptywem tego
dnia sg podstawg dla ustalenia o0s6b uprawnionych do otrzymania Swiadczen z papieréw
wartoSciowych i wielkosci tych Swiadczen. Dni poprzedzajgce lub nastepujgce po tym dniu oznacza
sie odpowiednio jako D-n lub D+n, gdzie n oznacza liczbe dni poprzedzajgcych lub nastepujacych,

2/ dniu W - rozumie sie przez to, odpowiednio, dzief otrzymania przez uczestnika, dla ktérego Krajowy
Depozyt prowadzi konto ewidencyjne, Swiadczenia w papierach wartosciowych, lub dzieA, w ktérym
srodki pieniezne bedace przedmiotem Swiadczenia zostaty przeniesione na rachunek pieniezny
uczestnika. Dni poprzedzajace lub nastepujace po tym dniu oznacza sie odpowiednio jako W-n lub
W+ n, gdzie n oznacza liczbe dni poprzedzajgcych lub nastepujacych.

3. Realizacja zobowigzah emitenta wobec wtascicieli papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 40
ust.6, nastepuje za poSrednictwem i na podstawie informacji otrzymanych przez Krajowy Depozyt od
podmiotu, o ktérym mowa w § 40 ust. 6, prowadzacego dla Krajowego Depozytu odpowiednie konta
ewidencyjne, na ktérych te papiery wartoSciowe sg rejestrowane.

4. Srodki z tytutu realizacji zobowiazaf emitenta wobec wtascicieli bonéw skarbowych rejestrowanych
w Krajowym Depozycie na zasadach, o ktérych mowa w § 40a, sg przekazywane Krajowemu Depozytowi
za poSrednictwem Narodowego Banku Polskiego.

§ 80

1. Jezeli Swiadczenie emitenta ma forme pieniezng, a papiery wartoSciowe nie sg rejestrowane
w depozycie na zasadach okreSlonych w § 40 ust.6, Krajowy Depozyt informuje emitenta o wielkoSci
Srodkow naleznych wtascicielom papieréw wartoSciowych na podstawie stanu kont ewidencyjnych w dniu
D iwzywa go do wniesienia tych srodkéw na witasciwy rachunek pieniezny lub rachunek bankowy
Krajowego Depozytu.

2. Srodki wniesione przez emitenta przekazywane sa przez Krajowy Depozyt na rachunki pieniezne
uczestnikéw, dla ktérych prowadzone sg konta ewidencyjne, zgodnie ze stanem kont w dniu D i w spos6b
zapewniajacy dostepnos¢ tych Srodkdw dla uczestnikéw w dniu W, z zastrzezeniem ust. 3.

3. W przypadku okreSlonym w art. 7 ust. 2 zdanie drugie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
otrzymanie Swiadczenia po dniu W przez nabywce papieréw wartosciowych nastepuje w drodze
zmniejszenia zobowigzania nabywcy wynikajacego z transakcji o wartos¢ naleznego Swiadczenia.

4. Miedzy dniem D a dniem W musi uptywac termin minimalny wskazany w uchwale Zarzadu Krajowego
Depozytu. Dziet W powinien byé wyznaczony w spos6b umozliwiajgcy prawidtowe wykonanie zobowigzaf
podatkowych zwigzanych z realizowanym przez emitenta Swiadczeniem.



§ 80a
W przypadku, gdy Swiadczenie pieniezne emitenta jest wykonywane w walucie obcej, a bank rozliczeniowy
nie zapewnia realizacji rozliczeh w tej walucie obcej, Krajowy Depozyt moze dokona¢ dystrybucji Srodkéw
pienieznych wniesionych przez emitenta po ich przewalutowaniu na euro wedtug kursu stosowanego
przez instytucje kredytowa, oddziat banku krajowego za granicg albo bank zagraniczny w rozumieniu
ustawy — Prawo bankowe, prowadzacy rachunek bankowy dla Krajowego Depozytu, na ktéry emitent
wnidst te Srodki.

§381

1. Krajowy Depozyt organizuje proces realizacji zobowigzan, o ktérych mowa w § 79 ust. 1, w sposéb
umozliwiajacy wykonywanie obowiazkéw ciazacych na podatnikach i ptatnikach wtasciwych podatkéw,
powstajgcych w zwigzku z realizacjg tych zobowigzan.

2. W przypadku, gdy na podstawie dokumentu okreSlajgcego status podatkowy uczestnika lub jego klienta
albo na podstawie innych dokumentéw lub informacji przekazanych przez uczestnika Krajowemu
Depozytowi, a dalej — przez Krajowy Depozyt emitentowi papieréw wartoSciowych, o ktérych mowa
w § 40 ust.6, lub podmiotowi, o ktérym mowa w § 40 ust.6, prowadzacemu dla Krajowego Depozytu
odpowiednie konta ewidencyjne, uczestnik lub jego klient skorzystat z ulgi w podatku pobieranym poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej prowadzacej do zmniejszenia jego obcigzenia z tytutu tego podatku,
a nastepnie okazato sie, ze z jakiejkolwiek przyczyny uczestnik lub jego klient nie byt uprawniony do
skorzystania z tej ulgi lub przekazane dokumenty nie uprawniaty go do tego, a Krajowy Depozyt zostat z
tego powodu obcigzony kwotg odpowiadajgcg wartoSci tej ulgi wraz z ewentualnymi Swiadczeniami
dodatkowymi, uczestnik, ktéry przekazat ten dokument lub informacje zobowigzany jest do niezwtocznej
zaptaty tej kwoty na rzecz i wezwanie Krajowego Depozytu.

3. Przepis ust.2 stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy uczestnik lub jego klient z innych przyczyn,
anizeli wskazane w ust.2, nie zaptacit podatku pobieranego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
nie dokonat witaSciwych czynnoSci skutkujgcych zaniechaniem poboru takiego podatku w zwigzku
z realizacjg praw z papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 40 ust.6, posiadaniem takich papieréw
wartosciowych lub zawarciem jakiejkolwiek umowy, ktérej przedmiotem sg takie papiery wartoSciowe,
jezeli Krajowy Depozyt zostat z tego powodu obcigzony kwotg odpowiadajacg temu podatkowi wraz
z ewentualnymi Swiadczeniami dodatkowymi.

4. Za klienta uczestnika w rozumieniu ust.2 i 3 uwaza sie takze:

1/ w przypadku uczestnika prowadzgcego rachunki zbiorcze - osobe uprawniong z papieréw
wartoSciowych zapisanych na prowadzonym przez niego rachunku zbiorczym,

2/ w przypadku uczestnika bedgcego posiadaczem rachunku zbiorczego prowadzonego w Krajowym
Depozycie — osobe uprawniong z papieréw wartosciowych zapisanych na tym rachunku zbiorczym.

§82

1. Do wydawania akcji wwyniku zamiany obligacji zamiennych stosuje sie odpowiednio przepisy
regulaminu regulujgce wprowadzanie papieréw wartoSciowych do depozytu.

2. Na podstawie zawiadomienia dokonanego przez uczestnika o ztozeniu przez obligatariusza
oSwiadczenia o zamianie obligacji na akcje, obligacje, ktorych dotyczy osSwiadczenie, podlegaja
wycofaniu z depozytu z chwilg zarejestrowania w nim akcji wydawanych w zamian za te obligacje.

3. [skreslony]

4. Postanowienia ust. 1-2 stosuja sie odpowiednio do obstugi realizacji zobowigzan emitentéw



wynikajgcych z warrantéw subskrypcyjnych.

§83

1. Na wniosek emitenta Krajowy Depozyt, rejestruje jednostkowe prawa poboru na kontach pomocniczych
do prowadzonych dla uczestnikéw kont depozytowych, rachunkéw zbiorczych oraz rachunkéw papieréw
wartoSciowych. Rejestracja ta nastepuje zgodnie z ustalonymi na koniec dnia prawa poboru stanami kont
ewidencyjnych, na ktérych zapisane sg akcje, z ktérych wynika prawo poboru.

2. Jednostkowym prawem poboru jest uprawnienie wynikajace z jednej akcji, ktorej wtascicielowi
przystuguje prawo poboru akcji nowej emisji w stosunku okreslonym przez emitenta, tej tresci ze osoba,
ktérej przystuguja jednostkowe prawa poboru moze objgé akcje nowej emisji z zachowaniem
pierwszenstwa, wedtug takiego samego stosunku, co okreslony dla akgji.

3. Po otrzymaniu przez Krajowy Depozyt informacji potwierdzajgcej dopuszczenie jednostkowych praw
poboru do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu,
jednostkowe prawa poboru sg przenoszone z kont pomocniczych, o ktérych mowa w ust.1, na konta
depozytowe, rachunki zbiorcze i rachunki papieréw wartoSciowych prowadzone dla uczestnikéw.

4. Po uptywie terminu sktadania zapiséw na akcje nowej emisji jednostkowe prawa poboru zostajg
wyrejestrowane, a jednoczesnie na kontach pomocniczych do kont depozytowych, rachunkéw zbiorczych
oraz rachunkéw papieréw wartoSciowych, dokonuje sie zarejestrowania praw wynikajgcych z zapiséw
ztozonych na akcje nowej emisji, zgodnie ze stanami kont, na ktérych byty rejestrowane wykonane
jednostkowe prawa poboru.

5. W dniu zarejestrowania w depozycie papieréw wartosciowych praw do akcji Krajowy Depozyt zamyka
konta pomocnicze praw wynikajgcych z zapisdw ztozonych na akcje nowej emisji.

6. Wprowadzenie do depozytu akcji nowej emisji objetych w wykonaniu prawa poboru nastepuje,
odpowiednio, zgodnie ze stanami kont ewidencyjnych praw do akcji zarejestrowanych w depozycie
papieréw wartoSciowych albo zgodnie ze stanami kont pomocniczych, o ktérych mowa w ust.4.

§ 84
[skreslony]

§ 84a
1. Na podstawie, odpowiednio, imiennych zaswiadczef o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
albo dokumentéw, o ktérych mowa w art. 10a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
wystawionych w zwiagzku z walnym zgromadzeniem spétki publicznej odbywajgcym sie w danym terminie,
uczestnicy prowadzacy rachunki papieréw wartoSciowych oraz uczestnicy bedacy posiadaczami
rachunkéw zbiorczych prowadzonych w Krajowym Depozycie sporzadzajg wykazy oséb uprawnionych z
akcji na okaziciela do uczestnictwa w tym walnym zgromadzeniu, zawierajagce nastepujace informacje
dotyczace poszczegdlnych oséb uprawnionych oraz wystawionych im zaswiadczef albo dokumentéw:
1/ imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego,
2/ siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego,
3/ kod akcji, z ktérych ma by¢ wykonywane prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
4/ liczbe akgji, z ktérych ma byé wykonywane prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
5/ numer imiennego zaswiadczenia albo dokumentu, o ktérym mowa w art.10a ust.1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, wystawionego uprawnionemu,



6/ informacje dodatkowe umozliwiajgce emitentowi ustalenie ewentualnych ograniczei w wykonywaniu
przez uprawnionego prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, a w szczegdlnosci, w przypadku
wspétwtasnosci akcji, wskazujace forme tej wspétwtasnosci oraz pozostatych wspétuprawnionych.

la. Wykaz os6b uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
sporzadzany zgodnie z art. 10a ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przez posiadacza
rachunku zbiorczego prowadzonego przez uczestnika, powinien zawiera¢ informacje, o ktérych mowa
w ust.1, a ponadto informacje wskazujgca firme (nazwe) i adres tego posiadacza.

2. Wykazy, o ktérych mowa w ust. 1 i 1a, sg przesytane do Krajowego Depozytu w postaci elektronicznej,
zgodnie z porozumieniami uznajacymi skuteczno$é sktadania o$wiadczen woli i przesytania informacji w
postaci elektronicznej zawartymi z Krajowym Depozytem, w terminie wskazanym w art. 406 3 § 7 kodeksu
spotek handlowych. Wykaz, o ktérym mowa w ust.1a, jest przesytany do Krajowego Depozytu za
posrednictwem uczestnika prowadzacego rachunek zbiorczy dla podmiotu, ktéry go sporzadzit.

3. Zbiorczy wykaz oséb uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
odbywajgcym sie w danym terminie, sporzadzany jest w postaci elektronicznej na podstawie wykazéw,
o ktérych mowa w ust. 1 i 1a, z uwzglednieniem imiennych zaswiadczefi o prawie uczestnictwa w tym
walnym zgromadzeniu wystawionych przez Krajowy Depozyt.

4. 7 zastrzezeniem ust. 4a, zbiorczy wykaz, o ktérym mowa w ust. 3, zawiera nastepujace informacje
dotyczace poszczegblnych os6b uprawnionych, wystawionych im imiennych zaswiadczen o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu albo dokumentéw, o ktérych mowa w art.10a ust.1 ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi, oraz wystawcéw tych zaswiadczen albo dokumentow:

1/ imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego,

2/ siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego,

3/ kod akgji, z ktérych ma by¢ wykonywane prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

4/ liczbe akcji, z ktérych ma by¢ wykonywane prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

5/ numer imiennego zaswiadczenia albo dokumentu, o ktérym mowa w art.10a ust.1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, wystawionego uprawnionemu,

6/ informacje dodatkowe umozliwiajgce emitentowi ustalenie ewentualnych ograniczen w wykonywaniu
przez uprawnionego z akcji prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, a w szczeg6lnosci, w przypadku
wspotwtasnosci akcji, wskazujace forme tej wspotwtasnosci oraz pozostatych wspétuprawnionych,

7/ firme (nazwe) i adres uczestnika bedacego wystawca zaSwiadczenia albo dokumentu, o ktérym mowa
w pkt 5.

4a. W zakresie, w jakim zbiorczy wykaz, o ktérym mowa w ust. 3, jest sporzadzany na podstawie wykazow,
o ktérych mowa w ust.1a, zawiera on informacje, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1-6, a ponadto informacje
okreslajace firme (nazwe) i adres posiadacza rachunku zbiorczego, ktéry sporzadzit wskazujacy danego
uprawnionego wykaz, o ktdrym mowa w ust. 1a, oraz firme (nazwe) i adres uczestnika prowadzgcego ten
rachunek zbiorczy.

5. Krajowy Depozyt udostepnia emitentowi zbiorczy wykaz, o ktérym w ust. 3, poprzez swoja strone
internetowa, w terminie okreSlonym w art. 4063 § 8 zd. pierwsze kodeksu spétek handlowych.
Udostepnienie nastepuje z zastosowaniem srodkéw okreSlonych w uchwale Zarzadu Krajowego Depozytu,
zabezpieczajgcych dane zawarte w zbiorczym wykazie przed dostepem ze strony oséb nieupowaznionych
przez emitenta oraz w sposdb pozwalajgcy na ustalenie przez emitenta terminu walnego zgromadzenia,
ktérego dotyczy udostepniany mu zbiorczy wykaz.

6. W przypadku, o ktérym mowa w art. 406 3 § 8 zd. drugie kodeksu spétek handlowych, wydanie
emitentowi zbiorczego wykazu, o ktérym mowa w ust. 3, nastepuje w postaci dokumentu w lokalu siedziby
Krajowego Depozytu, w terminie okreSlonym w tym przepisie.



ROZDZIAL VI
OPERACJE NA PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
| OPERACJE SZCZEGOLNE

§ 85

1. Operacjami na papierach wartoSciowych sa czynnosci wykonywane w systemie depozytowym, inne niz
rozrachunki transakcji, ktérych skutkiem jest odzwierciedlenie w tym systemie zmiany tresci praw
z papieréw wartosciowych lub innych cech papieréw wartoSciowych albo emisji papieréw wartosciowych.

2. Operacjami na papierach wartosciowych sa w szczegélnosci:
1/ wymiana papieréw warto$ciowych,
2/ asymilacja papieréw warto$ciowych,
3/ wycofanie papieréw wartoSciowych z depozytu,
4/ konwersja papieréw wartosciowych imiennych na papiery wartoSciowe na okaziciela lub odwrotnie,
5/ zamiana papieréw wartoSciowych.

3. Operacje na papierach wartoSciowych, o ktérych mowa w § 40 ust.6, z wytgczeniem operacji
wycofania takich papieréw wartosciowych z depozytu bez ustania ich bytu prawnego w zwigzku ze
zniesieniem ich dematerializacji w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej albo bezterminowym ich
wykluczeniem z obrotu na rynku regulowanym, przeprowadzane sg na podstawie informacji
otrzymanych przez Krajowy Depozyt od podmiotu, o ktérym mowa w § 40 ust.6, prowadzacego dla
Krajowego Depozytu odpowiednie konta ewidencyjne, na ktérych te papiery wartoSciowe sg
rejestrowane.

§ 86

Operacja wymiany papieréw wartoSciowych wykonywana jest w zwigzku ze zmiang wielkosci emisji
papieréow wartoSciowych i polega na zmniejszeniu badz zwiekszeniu liczby papieré6w wartosciowych danej
emisji rejestrowanych w depozycie. W stosunku do akcji operacja ta wykonywana jest w szczegdlnosci
w zwigzku ze zmniejszeniem wartoSci nominalnej akcji bez obnizenia kapitatu zaktadowego lub w zwigzku
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego bez emisji nowych akcji i bez zmiany ich warto$ci nominalnej
(zwiekszenie liczby akcji danej emisji) oraz w zwigzku ze scalaniem akcji (zmniejszenie liczby akcji).
Operacja ta przeprowadzana jest takze w wypadku innych papieréw wartoSciowych, w stosunku do
ktérych wtasciwe przepisy dopuszczajg zmiane wielkosci emisji.

§87

1. Operacja wycofania papieréw wartosciowych z depozytu przeprowadzana jest w wypadku ustania bytu
prawnego papieréw wartoSciowych. Operacja ta moze by¢ ponadto przeprowadzana w wypadku
zniesienia dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej lub wydania przez Komisje
Nadzoru Finansowego decyzji o bezterminowym wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym.

2. Wwypadku gdy wycofanie papieréw wartosciowych nastepuje wskutek umorzenia papieréw
wartosciowych stanowigcego element okreSlonej operacji na papierach wartosciowych lub jako rezultat
realizacji zobowigzah emitenta wobec wtascicieli papieréw wartoSciowych, jest ono wykonywane zgodnie
z przepisami regulaminu i przepisami wydanymi na jego podstawie regulujgcymi okreslong operacje na
papierach wartoSciowych lub realizacje zobowigzafn emitentéw.

3. Emitent jest zobowiazany poinformowaé Krajowy Depozyt o dokonanym umorzeniu akcji



rejestrowanych w depozycie papieréw wartoSciowych, w dniu przekazania informacji biezacej o tym
zdarzeniu. Ztozenie przez emitenta w Krajowym Depozycie dokumentéw, na podstawie ktérych
przeprowadzana jest operacja wycofania umorzonych akcji z depozytu, powinno nastapi¢ niezwtocznie po
dokonaniu ich umorzenia.

§ 88

1. Zamiana papieréw wartoSciowych polega na wydaniu witascicielom okreSlonych papierow
wartoSciowych innych papieréw wartoSciowych. Skutkiem zamiany moze by¢ umorzenie papieréw
wartoSciowych, za ktére wydawane sg inne papiery wartoSciowe.

2. Zamiane papieréw wartosciowych stanowigca element realizacji zobowigzah emitentow wobec
wtascicieli papieréw wartoSciowych regulujg przepisy wydane na podstawie regulaminu dotyczace
realizacji tych zobowiaza#.

§ 89

1. Zapisy na rachunkach papieréw wartoSciowych, rachunkach zbiorczych lub w rejestrach prowadzonych
przez uczestnikéw, wynikajgce z operacji na papierach wartoSciowych lub zwigzane z operacjami
szczegdlnymi, takimi jak transfer portfela, transfer papieréw warto$ciowych lub zasilenie rachunku, moga
by¢ dokonywane wytgcznie po otrzymaniu przez uczestnika dokumentu ewidencyjnego wystawionego
przez Krajowy Depozyt, stwierdzajacego dopuszczalnosé zapisu, chyba ze w wyniku operacji na papierach
wartosciowych nie dochodzi do zmian w zakresie przypisania papierow wartosciowych do danego
rachunku.

2. Transfer portfela polega na przeniesieniu papierow wartoSciowych z konta ewidencyjnego
prowadzonego dla uczestnika na konto prowadzone dla tego samego lub innego uczestnika, bez
przeniesienia wtasnosci papieréw wartoSciowych.

3. Transfer papierow wartoSciowych polega na przeniesieniu papieréw wartoSciowych z konta
ewidencyjnego prowadzonego dla uczestnika na inne konto ewidencyjne prowadzone dla tego samego
lubinnego uczestnika, w zwigzku ze zmiang stanu wtasnosci papieréw wartosciowych, ktéra nie nastepuje
w wykonaniu zobowigzaf wynikajgcych z transakgji.

4, Zasilenie rachunku polega na:

1/ przeniesieniu papieréw wartosciowych z konta ewidencyjnego prowadzonego dla sponsora emisji na
konto ewidencyjne uczestnika prowadzgcego rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze,
w zwigzku z dyspozycja ztozong przez osobe uprawniong z tych papieréw wartosciowych, dotyczaca
przeniesienia ich z rejestru sponsora emisji na rachunek papieréw wartosciowych tej osoby albo na
wtasciwy dla niej rachunek zbiorczy, albo

2/ przeniesieniu papieréw wartosciowych ze specjalnego konta ewidencyjnego otwartego dla uczestnika
wykonujgcego zadania agenta emisji na odpowiednie konta ewidencyjne prowadzone dla niego lub dla
innych uczestnikow w celu doprowadzenia do wydania tych papierow wartoSciowych osobom
uprawnionym.

5. Przeprowadzenie w systemie depozytowym operacji transferu portfela, transferu papieréw
wartosciowych albo zasilenia rachunku wymaga wprowadzenia do systemu depozytowego przez
uczestnikéw bezposrednich bedacych stronami tej operacji zgodnych dokumentéw okreslajacych warunki
jej wykonania. Postanowienie § 51 ust.3 stosuje sie odpowiednio.

6. Zgodnos¢ dokumentow okreslajgcych warunki wykonania operacji szczegélnych ustala sie zgodnie z



zasadami okreslonymi przez Zarzad Krajowego Depozytu w drodze uchwaty.
§891

1. Blokada papieréw warto$ciowych na rzecz innego uczestnika jest operacja szczegélng polegajaca na:

1/ wyodrebnieniu na koncie ewidencyjnym prowadzonym dla uczestnika bezposredniego (dawcy
zabezpieczenia), stuzacym do rejestrowania papieréw wartoSciowych stanowigcych jego wtasnosé,
papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem zabezpieczenia finansowego ustanowionego przez
niego na rzecz innego uczestnika bezposredniego (biorcy zabezpieczenia), oraz

2/ wytaczeniu mozliwosci przeprowadzania w systemie depozytowym, bez zgody biorcy zabezpieczenia,
rozrachunkow transakcji oraz operacji szczegélnych, o ktérych mowa w § 89 ust.2-4, w odniesieniu do
papieréw wartoSciowych objetych taka blokada, z wyjatkiem:

a/ przeniesienia papieréw warto$ciowych zgodnie z § 110 ust.2 lub 3,

b/ rozrachunku przymusowego wykupu akcji spétki publicznej, o ktérym mowa w art. 82 ust.1 ustawy o
ofercie publicznej, oraz takich innych rozrachunkéw, ktére pomimo jej ustanowienia powinny zostac
przeprowadzone przez Krajowy Depozyt zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa,

¢/ przeniesienia papieréw warto$ciowych zgodnie z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego wydang na
podstawie art.89 ust.4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz takich innych operacji, ktére
pomimo jej ustanowienia powinny zosta¢ przeprowadzone przez Krajowy Depozyt zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa.

la. Ustanowienie blokady papieréw wartosciowych na rzecz innego uczestnika nie wywiera wptywu na
mozliwos¢ przeprowadzenia w odniesieniu do nich, operacji na papierach wartosciowych innych, niz
operacje szczegblne.

2. Zgoda biorcy zabezpieczenia, o ktérej mowa w ust.1 pkt 2, jest wyrazana poprzez wprowadzenie do
systemu depozytowego dokumentu zawierajacego warunki rozrachunku lub operacji, na ktorej
przeprowadzenie biorca zabezpieczenia sie godzi. Zarzad Krajowego Depozytu moze okresli¢ przypadki,
w ktorych zgoda biorcy zabezpieczenia jest wyrazana w inny, wskazany w tej uchwale sposéb. Inny sposéb
wyrazania tej zgody moga takze przewidywaé umowy tréjstronne zawierane przez Krajowy Depozyt z
dawca zabezpieczenia oraz biorcg zabezpieczenia, dotyczgce blokad papierow wartosciowych
dokonywanych na rachunku papieréw wartosciowych lub na koncie depozytowym prowadzonym w
Krajowym Depozycie dla dawcy zabezpieczenia, w odniesieniu do papieréw wartosciowych blokowanych
na podstawie tych uméw na rzecz biorcy zabezpieczenia.

3. Blokada papieréw wartosciowych na rzecz innego uczestnika jest ustanawiana bezterminowo, do czasu
jej zniesienia.

4. Ustanowienie blokady papieréw wartoSciowych na rzecz innego uczestnika, a takze zniesienie takiej
blokady wymaga wprowadzenia do systemu depozytowego przez dawce zabezpieczenia oraz przez biorce
zabezpieczenia zgodnych dokumentéw zawierajacych dyspozycje takiej operacji i okreslajgcych jej
warunki. Wprowadzenie do systemu depozytowego zgodnych dokumentéw zawierajacych dyspozycje
ustanowienia blokady i okreslajgcych jej warunki stanowi zarazem potwierdzenie tego, ze uczestnicy
bezposredni, ktérzy wprowadzili te dokumenty, zawarli umowe o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego przewidujaca dokonanie bezterminowej blokady papieréw wartoSciowych na warunkach
okreSlonych w tych dokumentach i zgodnych z postanowieniami ust.1-7.

5. Wprowadzenie przez dawce zabezpieczenia do systemu depozytowego dokumentu zawierajacego



dyspozycje ustanowienia blokady papierow wartoSciowych na rzecz innego uczestnika, jest
rébwnoznaczne z udzieleniem wskazanemu w tym dokumencie biorcy zabezpieczenia nieodwotalnego
petnomocnictwa do wprowadzania do systemu depozytowego, w imieniu dawcy zabezpieczenia,
dokumentéw zawierajacych dyspozycje zniesienia tej blokady oraz przeniesienia objetych nig papieréw
wartosciowych, w catosci lub w czesci, na konto ewidencyjne prowadzone w Krajowym Depozycie dla
biorcy zabezpieczenia. Udzielenie petnomocnictwa nastepuje pod warunkiem ustanowienia blokady na
koncie ewidencyjnym dawcy zabezpieczenia. Krajowy Depozyt niezwtocznie przekazuje biorcy
zabezpieczenia informacje o wprowadzeniu do systemu depozytowego dokumentu zawierajgcego
dyspozycje ustanowienia blokady papieréw wartoSciowych na jego rzecz przez dawce zabezpieczenia
oraz o tresci tej dyspozycji, a takze informacje o ustanowieniu przewidzianej nig blokady.

6. W przypadku, gdy biorca zabezpieczenia staje sie uprawniony do uzyskania zaspokojenia z papieréw
wartosciowych objetych blokada w drodze ich sprzedazy lub przejecia, moze on wprowadzi¢ do systemu
depozytowego zgodne dokumenty zawierajace dyspozycje zwolnienia blokady i przeniesienia tych
papieréw warto$ciowych, w catoSci lub w czeSci, na prowadzone dla niego konto ewidencyjne. Jeden z tych
dokumentéw jest wprowadzany do systemu depozytowego w imieniu wtasnym biorcy zabezpieczenia, za$
drugi — w imieniu dawcy zabezpieczenia, na podstawie petnomocnictwa, o ktérym mowa w ust.5 zd.
pierwsze.

7. Ustanowienie blokady papieréw wartosciowych na rzecz innego uczestnika nie umozliwia biorcy
zabezpieczenia wykonywania prawa uzycia w odniesieniu do papieréw wartosciowych objetych blokada.
Pozytki oraz wszelkie inne Swiadczenia majatkowe z papieréw wartosciowych objetych blokada wedtug
stanu na dzien D, w tym takze Swiadczenia z tytutu ich wykupu lub umorzenia, sg przekazywane do
dyspozycji dawcy zabezpieczenia.

8. Krajowy Depozyt nie bada, ani nie monitoruje zgodnosci dziatan lub zaniechan dawcy zabezpieczenia
oraz biorcy zabezpieczenia z postanowieniami zawartej przez nich umowy o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego.

9. Krajowy Depozyt nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez dawce zabezpieczenia
wskutek niedokonania lub op6Znionego dokonania zniesienia blokady papieréw wartosciowych,
spowodowanego niewprowadzeniem lub opdZznionym wprowadzeniem przez biorce zabezpieczenia do
systemu depozytowego dokumentu zawierajacego taka dyspozycje, zgodnego z dokumentem
wprowadzonym w tej sprawie do systemu depozytowego przez dawce zabezpieczenia, jak réwniez
wskutek przeniesienia papieréow wartoSciowych objetych takg blokada na konto ewidencyjne biorcy
zabezpieczenia na podstawie dokumentéw, o ktérych mowa w ust.6, jezeli biorca zabezpieczenia
wprowadzit te dokumenty do systemu depozytowego mimo braku uprawnied do dochodzenia
zaspokojenia z catosci lub czeSci tych papieréw wartosciowych. Krajowy Depozyt nie ponosi takze
odpowiedzialnoSci za szkody poniesione przez biorce zabezpieczenia wskutek niemoznosci uzyskania
przez niego zaspokojenia z papieréw wartoSciowych objetych taka blokada w zwigzku z przekazaniem
Swiadczefn wyptaconych przez ich emitenta, w tym Swiadczenia gtéwnego, dawcy zabezpieczenia zgodnie
z ust.7 zd. drugie lub w zwigzku z wykorzystaniem tych papieréw wartosciowych do przeprowadzenia
rozrachunku, o ktérym mowa w ust.1 pkt 2 lit. a, b lub c.

10. Postanowiefi ust. 4-7 i 9 nie stosuje sie do blokad papieréw wartosciowych na rzecz innego
uczestnika:

1/ zwigzanych z zastawami ustanawianymi na tych papierach wartoSciowych przez dawce zabezpieczenia
w celu zabezpieczenia kredytu lombardowego udzielanego mu przez Narodowy Bank Polski - jezeli Zarzad
Krajowego Depozytu tak postanowi w drodze uchwaty w zwigzku z umowa dotyczacg takich blokad



zawartg przez Krajowy Depozyt z Narodowym Bankiem Polskim,

2/ zwigzanych z zabezpieczeniami finansowymi ustanawianymi na tych papierach warto$ciowych przez
dawce zabezpieczenia na rzecz Skarbu Pafistwa - jezeli Zarzad Krajowego Depozytu tak postanowi w
drodze uchwaty w zwigzku z umowa dotyczaca takich blokad zawartg przez Krajowy Depozyt ze Skarbem
Pafistwa reprezentowanym przez Ministra Finanséw,

3/ zwigzanych z zabezpieczeniami ustanawianymi na tych papierach wartoSciowych przez dawce
zabezpieczenia na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego - jezeli Zarzad Krajowego Depozytu tak
postanowi w drodze uchwaty w zwigzku z umowg dotyczaca takich blokad zawartg przez Krajowy Depozyt
z Bankowym Funduszem Gwarancyjnym,

4/ ustanawianych na podstawie uméw tréjstronnych, o ktérych mowa w ust.2 zd. trzecie — jezeli umowy
te zawieraja regulacje szczeg6lne odnoszace sie do spraw uregulowanych w tych postanowieniach.

11. Postanowief ust.1-9 nie stosuje sie do blokad papieréw wartoSciowych ustanawianych na potrzeby
zabezpieczenia pozyczek zawieranych w ramach systemu automatycznych pozyczek papieréw
wartoSciowych, o ktérym mowa w § 72 ust.1. Do ustanawiania i znoszenia takich blokad, a takze do
zwigzanych z nimi praw i obowigzkéw uczestnikéw, stosuje sie regulacje dotyczace pozyczek papieréw
wartosciowych zawieranych w ramach tego systemu.

12. Postanowiefi ust.1-9 nie stosuje sie takze do blokad papieréw wartosciowych dokonywanych w
ramach rozrachunku transakcji przeprowadzanego przez Krajowy Depozyt.

§ 89a

1. Dokumenty przekazywane przez uczestnikow bezposrednich, okreslajagce warunki wykonania
w systemie depozytowym operacji na papierach wartosciowych albo operacji szczegélnych, uwaza sie
za wprowadzone do tego systemu z chwila ich dostarczenia do Krajowego Depozytu zgodnie z wymogami
okreslonymi w porozumieniach, o ktérych mowa w § 4 ust.1.

2. Z zastrzezeniem ust. 3 oraz § 89c, w przypadku, gdy operacja ma zosta¢ wykonana w systemie
wielosesyjnym dotyczacy jej dokument, o ktérym mowa w ust.1, moze zosta¢ odwotany z systemu
depozytowego do chwili rozpoczecia sesji rozrachunkowej, w ramach ktérej Krajowy Depozyt moze
przystapi¢ do wykonania tej operacji. Jezeli jednak w ramach tej sesji rozrachunkowej operacja nie zostata
wykonana, wéwczas odwotanie dokonane po jej rozpoczeciu uznaje sie za skuteczne.

2a. Z zastrzezeniem ust.3 i 4 oraz § 89c, w przypadku, gdy operacja podlega wykonaniu w systemie
rozrachunkéw w czasie rzeczywistym dotyczace jej dokumenty, o ktérych mowa w ust.1, moga zostaé
odwotane z systemu depozytowego do chwili wykonania tej operacji.

3. Jezeli wykonanie operacji wymaga wprowadzenia do systemu depozytowego dokumentéw, o ktérych
mowa w ust. 1, przez wiecej niz jednego uczestnika, dokument wprowadzony do tego systemu przez
jednego ztych uczestnikow moze zosta¢ odwotany do chwili stwierdzenia przez Krajowy Depozyt
zgodnoSci tego dokumentu z odpowiednim dokumentem wprowadzonym przez innego uczestnika
biorgcego udziat woperacji. Po uptywie tej chwili dokumenty te moga zostaé¢ odwotane z systemu
depozytowego jedynie na podstawie zgodnych oSwiadczeh ztozonych Krajowemu Depozytowi przez
wszystkich uczestnikéw bioracych udziat w operacji, nie pézniej niz do chwili okreslonej, odpowiednio,
zgodnie z ust. 2 albo zgodnie z ust.2a, ktore stosujg sie odpowiednio.

4. Dokumenty, o ktérych mowa w ust.1, wprowadzone do systemu depozytowego w celu przeprowadzenia

operacji dotyczacej papieréw wartosciowych, ktérych depozyt jest prowadzony na zasadach okreSlonych
w § 40 ust.6, realizowanej w zwiagzku z transferem takich papieréw wartoSciowych na konta ewidencyjne



prowadzone dla Krajowego Depozytu przez podmiot, o ktdrym mowa w § 40 ust.6, albo w zwigzku z ich
transferem z tych kont, moga zosta¢ odwotane z systemu depozytowego do chwili przekazania przez
Krajowy Depozyt dyspozycji przeprowadzenia tego transferu podmiotowi, o ktérym mowa w § 40 ust.6.
Jezeli odwotanie dokumentu, o ktérym mowa w ust.1, nastgpito po tej chwili, jednakze w terminie
umozliwiajacym Krajowemu Depozytowi ztozenie w normalnym toku czynno$ci zgdania odwotania tej
dyspozycji, wowczas z momentem realizacji tego zgdania przez podmiot, o ktérym mowa w § 40 ust.6,
odwotanie dokumentu, o ktérym mowa w ust.1, uznaje sie za dokonane skutecznie.

§ 89aa
1. Jezeli wykonanie operacji na papierach wartosciowych albo operacji szczegélnej wskazanej w
dokumencie, o ktérym mowa w § 89a ust.1, nie moze nastgpi¢ we wtasSciwym terminie z powodu braku
pokrycia na koncie ewidencyjnym uczestnika, Krajowy Depozyt zawiesza jej wykonanie.
2. CzeSciowego wykonania operacji nie przeprowadza sie.

§ 89b

1. Uczestnik moze zazgda¢ wstrzymania realizacji operacji wskazanej w przekazanym przez niego
dokumencie, o ktérym mowa w § 89a ust. 1:

1/ w przypadku, gdy operacja ta podlega wykonaniu w systemie rozrachunkéw w czasie rzeczywistym -

do chwili wykonania tej operacji,

2/ w przypadku, gdy operacja ta podlega wykonaniu w systemie wielosesyjnym — wytacznie w tresci tego

dokumentu.
2. Postanowienie ust.1 stosuje sie wytacznie do operacji, ktdrych wykonanie wymaga wprowadzenia do
systemu depozytowego dokumentdw, o ktérych mowa w § 89a ust. 1, przez wiecej niz jednego uczestnika
i stwierdzenia ich zgodnoSci przez Krajowy Depozyt.
3. Operacja, ktdrej realizacja zostata wstrzymana, jest kierowana do wykonania, jezeli z takim zgdaniem
zwroéci sie do Krajowego Depozytu uczestnik, ktéry wprowadzit do systemu depozytowego dotyczacy tej
operacji dokument, o ktérym mowa w § 89a ust. 1, oraz pod warunkiem, Ze jej realizacja nie zostata
wstrzymana réwniez na zadanie ztozone przez innego uczestnika biorgcego w niej udziat, chyba ze ten
inny uczestnik takze zazadat skierowania jej do wykonania.

§ 89¢c

1. Dokument, o ktérym mowa w § 89a ust.1, jest usuwany z systemu depozytowego bez potrzeby jego
odwotywania przez uczestnika, jezeli do uptywu terminu jego przeterminowania:

1/ wskazana w nim operacja nie zostata skierowana do realizacji na zgdanie uczestnika, ktdry
wprowadzit ten dokument do systemu depozytowego, lub na Zadanie innego uczestnika biorgcego
w niej udziat, albo

2/ Krajowy Depozyt nie stwierdzit zgodnosci tego dokumentu z zadnym z podlegajgcych realizacji
dokumentéw tego rodzaju, wprowadzonych do systemu depozytowego przez pozostatych uczestnikow
bioragcych w niej udziat

(systemowe usuniecie przeterminowanej instrukcji).

2. Z zastrzezeniem ust. 3, termin przeterminowania dokumentu, o ktérym mowa w § 89a ust.1, wynosi 30
dni kalendarzowych od wskazanej w nim daty przeprowadzenia operacji albo od daty dostarczenia tego
dokumentu do Krajowego Depozytu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat przypada pdzniej. Jezeli koniec
tego terminu przypada na dziefi, w ktérym nie przeprowadza sie rozrachunkéw w Krajowym Depozycie,
systemowe usuniecie przeterminowanej instrukcji dokonywane jest w najblizszym dniu roboczym.



3. Uzupetnienie lub zmiana dokumentu, o ktérym mowa w § 89a ust. 1, a takze inna czynnos¢ lub
zdarzenie powodujgce zmiane jego statusu w systemie depozytowym albo ponowne przeprowadzenie
wzgledem tego dokumentu czynnosci sprawdzajgcych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, przerywa bieg
terminu jego przeterminowania. Po kazdym przerwaniu biegu tego terminu biegnie on na nowo.

§ 89d

Wstrzymanie na zgdanie uczestnika realizacji operacji wskazanej w dokumencie, o ktérym mowa w § 89a
ust. 1, uchyla skutek wprowadzenia tego dokumentu do systemu depozytowego. Dostarczenie przez
uczestnika Krajowemu Depozytowi zgdania wykonania wskazanej w nim operacji przywraca ten skutek,
chyba ze dokument ten zostat wczeSniej usuniety z systemu depozytowego zgodnie z § 89c ust. 1.

ROZDZIAL VII
WYSTAWIANIE IMIENNYCH SWIADECTW DEPOZYTOWYCH ORAZ IMIENNYCH ZASWIADCZEN O PRAWIE
UCZESTNICTWA W WALNYM ZGROMADZENIU SPOtKI PUBLICZNE).

§90

1. Na zadanie podmiotu, dla ktérego w Krajowym Depozycie prowadzony jest rachunek papieréw
wartosciowych, Krajowy Depozyt wystawia Swiadectwo depozytowe.

2. Swiadectwo depozytowe wystawia sie niezwtocznie po ztozeniu pisemnego wniosku przez posiadacza
rachunku papieréw wartoSciowych. Doreczenie Swiadectwa nastepuje niezwtocznie w sposéb zwyczajowo
przyjety w stosunkach handlowych albo wsposéb uzgodniony z posiadaczem rachunku papieréw
wartoSciowych.

3. Na zadanie podmiotu uprawnionego z akcji na okaziciela bedacego posiadaczem rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonego w Krajowym Depozycie, zgtoszone zgodnie z art.406 3 § 2 kodeksu sp6tek
handlowych, Krajowy Depozyt wystawia imienne zaSwiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.

4. Do wystawiania i doreczania imiennych zaSwiadczen o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
przepis ust.2 stosuje sie odpowiednio.

ROZDZIAL VIl a
ZASADY FUNKCJONOWANIA
ZESPOtU DORADCZEGO

§90a

1. Zespot Doradczy, zwany dalej “Zespotem”, powotuje ze swojego grona Przewodniczacego i Zastepce
Przewodniczacego. W przypadku nieobecnosci Przewodniczgcego jego obowigzki wykonuje Zastepca
Przewodniczacego.

2. Przewodniczacy, wterminie 3 dni od dokonania jego wyboru, przekazuje Zarzadowi Krajowego

Depozytu uwierzytelniony przez siebie odpis uchwaty Zespotu w tej sprawie oraz wskazuje adres lub
adresy, na ktére powinny by¢ doreczane wnioski o wydanie opinii przez Zespét.



§ 90b

Zespot moze okresli¢ regulamin okreslajacy zasady i tryb zwotywania posiedzef oraz wydawania opinii,
z zastrzezeniem postanowief niniejszego rozdziatu.

§ 90c

Whnioski o wydanie opinii przez Zespét, Zarzad Krajowego Depozytu lub Rada Nadzorcza Krajowego
Depozytu kieruje do Przewodniczgcego Zespotu.

§ 90d

Opinie Zespotu podpisuje Przewodniczacy idorecza je Zarzgdowi Krajowego Depozytu na adres
Krajowego Depozytu.

§ 90e

1. Posiedzenie Zespotu jest zwotywane w sposéb skuteczny pod warunkiem poinformowania wszystkich
i obecnoSci na posiedzeniu co najmniej 1/2 przedstawicieli uprawnionych podmiotéw, powotanych
w sktad Zespotu.

2. Opinia Zespotu moze zosta¢ takze ustalona w trybie obiegowym pod warunkiem podpisania
zawierajacej ja uchwaty przez co najmniej 1/2 przedstawicieli uprawnionych podmiotéw, powotanych
w sktad Zespotu.

§ 90f

Doreczenie Zarzadowi Krajowego Depozytu opinii Zespotu nastepuje najpdzniej w terminie 14 dni od dnia
ztozenia zgodnie z § 90c wniosku o jej wydanie. W szczegblnie uzasadnionym przypadku, na wniosek
Przewodniczacego Zespotu, Zarzad Krajowego Depozytu lub Rada Nadzorcza Krajowego Depozytu moga
przedtuzy¢ ten termin.

§ 90g

Na wniosek Zarzadu Krajowego Depozytu lub Rady Nadzorczej Krajowego Depozytu ,w przypadku
szczegblnie uzasadnionym interesem rynku lub jego uczestnikéw i za zgodg Przewodniczacego Zespotu,
wydanie i doreczenie opinii nastepuje w terminie krétszym, niz okreSlony w § 90f zdanie pierwsze.

§ 90h

Nie doreczenie Zarzadowi Krajowego Depozytu opinii Zespotu w terminie ustalonym zgodnie,
odpowiednio, z § 90f lub § 90g wywotuje skutek wydania przez Zesp6t opinii stwierdzajacej brak uwag do
przedstawionej mu do zaopiniowania sprawy.

§ 90i
Postanowienia przepiséw poprzedzajacych stosuje sie odpowiednio do przedstawiania przez Zesp6t

opinii z wtasnej inicjatywy.

§90j



Pierwsze posiedzenie Zespotu zwotuje Zarzad Krajowego Depozytu w terminie 21 dni od dnia wejscia
w zZycie przepisow niniejszego rozdziatu. Zwotanie posiedzenia nastepuje w formie pisemnych zaproszeh
podpisanych przez cztonka Zarzadu Krajowego Depozytu, doreczonych podmiotom uprawnionym do
powotywania przedstawicieli do Zespotu, wskazujacych miejsce posiedzenia oraz jego termin
przypadajacy nie wczesniej niz w ciggu 14 dni od dnia doreczenia zaproszef.

ROZDZIAL VI
OPLATY

§91

1. Rodzaje, zasady ustalania i wysokos¢ optat, w zakresie nie uregulowanym w przepisach niniejszego
rozdziatu, zawiera zatgcznik nr 1 do regulaminu, zwany dalej Tabelg Optat.

2. Zmiana wysokosci optat wskazanych wTabeli Optat, dokonana po ustanowieniu obcigzen
publicznoprawnych od czynnosci, za ktére pobierane sg te optaty, nie zmienia statusu tych optat, jako
optat, do ktdrych nalezy doliczyé kwoty ewentualnych obcigzen publicznoprawnych.

§92

1. Na wniosek Zarzadu Krajowego Depozytu Rada Nadzorcza Krajowego Depozytu moze, na czas
okreslony, obnizy¢ lub zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w Tabeli Optat.

2. [skreslony]

§93

Przepisy regulaminu dotyczace optat w przypadku akcji stosuje sie réwniez do praw do akgcji, chyba ze
przepis regulaminu stanowi odmiennie.

§ 94
1. Z zastrzezeniem ust.la, uczestnicy uiszczajag optaty do 21 dnia miesigca kalendarzowego
nastepujacego po miesigcu, w ktérym, odpowiednio:
1/ czynno$¢, z tytutu ktérej optata jest naliczana - odpowiednio do jej charakteru - zostata wykonana albo
byta wykonywana, albo

2/ zdarzenie, z tytutu ktérego optata jest naliczana, miato miejsce.

la. Optata za zarzadzanie Srodkami powierzonymi w zwigzku z realizacjg zobowigzafi emitentéw wobec
witascicieli papieréow wartoSciowych, staje sie wymagalna z chwilg zakofczenia zarzadzania tymi
Srodkami.

2. Kazda ptatnos¢ dokonywana przez uczestnika posiadajacego wzgledem Krajowego Depozytu co
najmniej dwie wymagalne zalegtosci z tytutu optat, zaliczana jest automatycznie na poczet tej zalegtosci,
ktdra jest najdawniej wymagalna.

§ 94a

[skreslony]



§ 94b

W przypadku, jezeli wartos¢ stuzaca do ustalenia wysokoSci optaty jest wyrazona w walucie obcej, jej
przeliczenie na walute polska nastepuje wedtug kursu Sredniego tej waluty obcej ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski, odpowiednio:

1/ w przypadku optat fakturowanych kazdorazowo po wykonaniu czynnosci, z tytutu ktérych sa one
naliczane - z dnia, w ktérym czynnos¢ zostata wykonana, albo - jezeli kurs ten nie jest jeszcze znany w
momencie wystawiania faktury — z dnia poprzedzajacego ten dzien,

2/ w przypadku optat fakturowanych okresowo:

a/ jezeli sg one naliczane odrebnie za kazdy albo niektére dni tego okresu - z kazdego dnia, za ktory optata
ta jest naliczana,

b/ jezeli sq one naliczane tgcznie za caty ten okres — z ostatniego dnia tego okresu.

§ 94c
[skreslony]

§ 94d
Optaty okreSlone w Tabeli Optat, w czeSci dotyczacej uczestnikow w typie uczestnictwa — emitent, nie sg
pobierane z tytutu czynnoSci dokonywanych w zakresie papieréw wartoSciowych rejestrowanych w
depozycie na zasadach okreslonych w § 40 ust.6. Wytaczenie to nie obejmuje jednak optaty okreslonej w
ppkt 3.6.2. tej czeSci Tabeli Optat, ktéra jest pobierana bez wzgledu na zasady rejestrowania papieréw
wartosciowych w depozycie.

§ 94e

Jezeli osoba prawna lub inna jednostka organizacyjna wykonujaca poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papieréw wartoSciowych, w ktérej Krajowy Depozyt stat
sie posiadaczem odpowiednich kont ewidencyjnych w celach zwigzanych z rejestrowaniem papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w § 40 ust.6, odstepuje na zasadzie wzajemnosSci od pobrania od
Krajowego Depozytu optaty pobieranej jednorazowo w zwigzku z otwarciem tych kont lub optaty
pobieranej okresowo z tytutu prowadzenia tych kont, od takiej osoby prawnej lub innej jednostki
organizacyjnej wystepujacej w typie uczestnictwa zwigzanym z posiadaniem rachunku zbiorczego w
Krajowym Depozycie, nie jest pobierana, odpowiednio, optata za otwarcie konta formalnego lub optata za
prowadzenie konta podmiotowego.

§ 95-101f
[skreslone]

ROZDZIAL Villa
SRODKI DYSCYPLINUJACE | PORZADKOWE

§102
1. Do srodkéw dyscyplinujacych i porzadkowych naleza:
1/ upomnienie,



2/ optata, o ktérej mowa w ust. 2,
3/ optaty specjalne,
4/ pozbawienie lub zawieszenie uczestnictwa Krajowym Depozycie.

2. W wypadku naruszenia przez uczestnika zasad uczestnictwa w Krajowym Depozycie, polegajgcego na
niewykonywaniu lub nienalezytym wykonywaniu obowigzkéw wynikajacych z umowy o uczestnictwo,
Zarzad Krajowego Depozytu zobowigzuje uczestnika do wniesienia optaty wwysokosci 5000 zt, na
zasadach okreSlonych ponizej, chyba ze zachodzg przestanki do pozbawienia lub zawieszenia
uczestnictwa.

3. Wysoko$¢ optat specjalnych okreSla pkt 7 Tabeli Optat, w czesci dotyczacej optat pobieranych od
uczestnikéw bezposrednich.

§103

1. Optaty specjalne uiszczane sg na rzecz Krajowego Depozytu przez uczestnikéw bezposSrednich
miesiecznie.

2. Do optat specjalnych stosuje sie postanowienia § 94 oraz § 94b regulaminu.

§103a

[skreslony]

§104

1. W wypadku wystapienia podstaw do natozenia optaty, o ktérej mowa w § 102 ust. 2, Zarzad Krajowego
Depozytu informuje uczestnika o fakcie naruszenia okreSlajac doktadnie, na czym naruszenie polegato
oraz wyznacza termin do usuniecia stanu wynikajacego z naruszenia. W razie nieusuniecia tego stanu
Zarzad Krajowego Depozytu naktada na uczestnika optate.

2. Jezeli uczestnik nie usunat stanu wynikajacego z naruszenia obowigzkéw bedacego podstawg
natozenia optaty, Zarzad Krajowego Depozytu przed kazdym kolejnym natozeniem optaty wyznacza termin
do usuniecia tego stanu.

3. Jezeli usuniecie stanu naruszenia nie jest mozliwe, Zarzad Krajowego Depozytu upomina uczestnika.
Optaty, o ktérej mowa w § 102 ust. 2 w tym wypadku nie stosuje sie.

§105
1. Uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu o zastosowaniu optaty, o ktérej mowa w § 102 ust. 2 doreczana
jest niezwtocznie uczestnikowi, ktérego ona dotyczy.
2. Uchwata o natozeniu optaty podlega wykonaniu wterminie 10dni od dnia doreczenia uchwaty
uczestnikowi.

§ 106
1. Uczestnik, na ktérego natozono optate, o ktérej mowa w § 102 ust. 2 moze w terminie 7 dni od dnia
doreczenia uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu odwota¢ sie do Rady Nadzorczej Krajowego Depozytu.
Odwotanie sktadane jest za poSrednictwem Zarzadu Krajowego Depozytu.
2. Wniesienie odwotania nie wstrzymuje wykonania uchwaty.



§107

1. Uchwaty Rady Nadzorczej Krajowego Depozytu w przedmiocie odwotania podejmowane sg nie pdzniej
niz w ciagu 3 miesiecy od dnia wniesienia odwotania. Uchwaty Rady Nadzorczej Krajowego Depozytu sa
ostateczne.

2. Zmiana okolicznosci po wydaniu uchwaty przez Zarzad Krajowego Depozytu nie moze stanowié
podstawy uchylenia uchwaty Zarzgdu Krajowego Depozytu. W tym wypadku uczestnik moze zwréci¢ sie do
Zarzadu Krajowego Depozytu o ponowne rozpatrzenie sprawy.

§108
1. Krajowy Depozyt moze wypowiedzie¢ umowe o uczestnictwo ze skutkiem natychmiastowym
(pozbawienie uczestnictwa) lub powstrzymaé sie od jej wykonywania (zawieszenie uczestnictwa)
w wypadku gdy uczestnik stwarza zagrozenie dla bezpieczehstwa lub prawidtowego funkcjonowania
systemu depozytowego. Zagrozenie to powstaje w szczegdlnosSci wtedy, gdy uczestnik narusza przepisy
prawa regulujgce funkcjonowanie systemu depozytowego lub przepisy regulaminu.
2. Zawieszenie uczestnictwa nastepuje na czas okreSlony, nie dtuzszy niz 6 miesiecy. Przywrécenie
poprzedniego statusu uczestnika nastepuje na podstawie uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu podjetej
przed uptywem tego terminu lub z uptywem tego terminu, chyba ze przed jego uptywem podjeta zostanie
odmienna decyzja w sprawie dalszego uczestnictwa.
3. Zawieszenie lub pozbawienie uczestnictwa moze nastgpi¢ albo w stosunku do catej dziatalnosci
uczestnika, objetej umowa o uczestnictwo, albo tylko w pewnym zakresie.
4. Decyzja o zawieszeniu uczestnictwa wskazuje warunki przywrdcenia poprzedniego statusu uczestnika.
5. W wypadku pozbawienia lub zawieszenia uczestnictwa stosuje sie zasady okreslonew § 106 i 107.

§ 109

Zawieszenie ipozbawienie uczestnictwa nie narusza obowigzkéw uczestnika wynikajgcych zjego
dziatalnoSci prowadzonej do dnia zawieszenia lub pozbawienia uczestnictwa. W tym zakresie stosuja sie
odpowiednio przepisy regulaminu.

§ 110

1. W okresie zawieszenia uczestnictwa lub w przypadku ustania uczestnictwa, na kontach prowadzonych
w Krajowym Depozycie dla uczestnika wykonywane sg jedynie operacje uzasadnione zdarzeniami, ktére
miaty miejsce do dnia zawieszenia lub ustania jego uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 2-4.

2. Podmiot prowadzacy rachunki papieréw wartoSciowych lub rachunki zbiorcze, ktérego uczestnictwo
ustato, obowigzany jest podja¢ dziatania majgce na celu przeniesienie papieréw wartoSciowych
zapisanych na tych rachunkach do innego uczestnika. Krajowy Depozyt ma prawo zbycia papieréw
wartosciowych stanowiacych wtasnos¢ tego podmiotu, dziatajac na jego rachunek, jezeli nie zostaty one
przeniesione do innego uczestnika w terminie jednego miesiaca od dnia ustania uczestnictwa.

3. Podmiot, ktérego uczestnictwo ustato, bedacy posiadaczem rachunku papierdw wartosciowych
prowadzonego w Krajowym Depozycie, zobowigzany jest przenie$¢ zapisane na nim papiery wartoSciowe
na konto depozytowe, rachunek zbiorczy lub rachunek papieréw wartoSciowych prowadzony dla innego
uczestnika. Postanowienie ust.2 zd. drugie stosuje sie odpowiednio.

4. Podmiot, ktérego uczestnictwo ustato, bedacy posiadaczem rachunku zbiorczego prowadzonego
w Krajowym Depozycie, zobowigzany jest przenieS¢ zapisane na nim papiery wartoSciowe na konto



depozytowe, rachunek zbiorczy lub rachunek papieréw wartosciowych prowadzony dla innego uczestnika
w terminie jednego miesigca od dnia ustania jego uczestnictwa.

§111-§112
[skreslone |



Tabela Optat - Zatgcznik nr 1 do Regulaminu KDPW.

Optaty pobierane od uczestnikéw bezposrednich KDPW

Rodzaje i stawki optat

Zasady naliczania i pobierania optat

I. OPLATY DEPOZYTOWE

1. Optata za otwarcie konta formalnego

1.1.0ptata za otwarcie pierwszego konta formalnego w danym rodzaju dziatalnosci ustalonym zgodnie z
§ 11 ust.1-4 --- 20 000 zt

1.2. Optata za otwarcie kazdego nastepnego konta formalnego w danym rodzaju dziatalnosci ustalonym
zgodnie z § 11 ust. 1-4 --- 4 000 zt

Optata fakturowana po wykonaniu czynno$ci przez Krajowy
Depozyt.

Optata okresSlona w ppkt 1.2. nie jest pobierana w przypadku,
gdy jedynym atrybutem réznigcym otwierane konto formalne od
kont formalnych posiadanych juz przez uczestnika w ramach
danego rodzaju dziatalno$ci ustalonego zgodnie z § 11 ust.1-4,
jest kod papieréw wartoSciowych.

2. Optata za prowadzenie konta podmiotowego

2.1. Optata za prowadzenie jednego konta podmiotowego w ramach danego rodzaju dziatalnosci ustalonego
zgodnie z § 11 ust. 1-4 --- 600 zt,
jednakze
2.1.1. optata za prowadzenie jednego konta podmiotowego w ramach rodzaju dziatalnosci ustalonego
zgodnie z § 11 ust. 3, 3a, 3balbo 4 --- 2 500 zt.
2.2. Optata za prowadzenie kazdego nastepnego konta podmiotowego w ramach tego samego rodzaju
dziatalnosci ustalonego zgodnie z § 11 ust. 1-4 --- 5 zt.

Optata fakturowana miesiecznie, naliczana od kazdego konta
podmiotowego. W przypadku gdy, konto podmiotowe zostato
otwarte w trakcie miesigca kalendarzowego lub zostato
zamkniete przed uptywem miesigca kalendarzowego optata jest
naliczana i pobierana w petnej wysokosci.




3. Optaty za prowadzenie depozytu instrumentéw rynku kasowego

Optaty fakturowane miesiecznie, naliczane od wartosci
rynkowej papieréw wartoSciowych zarejestrowanych na kontach
ewidencyjnych uczestnika wedtug stanu na zakohczenie
poszczegblnych dni kalendarzowych, przy czym:

- w przypadku papieréw wartosciowych, ktérych depozyt
prowadzony jest na zasadach okreslonych w § 40 ust. 6 przez
Krajowy Depozyt oraz Clearstream Banking SA w Luksemburgu,
dla potrzeb naliczania tych optat przyjmuje sie, ze wartos¢
rynkowa jednego papieru wartoSciowego wynosi nie mniej niz 2
Euro,

- w przypadku papieréw wartosciowych, ktérych depozyt
prowadzony jest na zasadach okreslonych w § 40 ust. 6 przez
Krajowy Depozyt oraz OeKB CSD GmbH i ktére nie sa notowane
w systemach obrotu instrumentami finansowymi prowadzonych
przez Wiener Borse AG, dla potrzeb naliczania tych optat
przyjmuje sie, Zze wartoS¢ rynkowa jednego papieru
wartoSciowego wynosi nie mniej niz 4 Euro.

Nalezna optata jest obliczana jako suma iloczynéw wyliczanych
dla stanéw na poszczegélne dni kalendarzowe danego miesigca
kalendarzowego, ktérych czynnikami sa:

a) iloraz wartosci rynkowej papieréw wartosciowych
zarejestrowanych na kontach ewidencyjnych uczestnika wedtug
stanu na dany dzieAh kalendarzowy oraz liczby dni
kalendarzowych przypadajacych w miesigcu, za ktéry optata jest
pobierana,

oraz

b) stawka optaty wtasciwa dla tych papieréw wartosciowych.
od papieréow  wartosciowych zarejestrowanych na
wyodrebnionych kontach ewidencyjnych, o ktérych mowaw § 11
ust.3a pkt 1, prowadzonych dla uczestnika bezposredniego
optate uiszcza uczestnik wystepujacy w typie uczestnictwa izba
rozrachunkowa dla tego uczestnika bezposredniego.




3.1. Optata za prowadzenie depozytu obligacji emitowanych przez Skarb Pafistwa albo rzad centralny innego
panstwa, ktorych rejestracja na poziomie centralnym prowadzona jest przez Krajowy Depozyt --- 0,00018%,

3.2. Optata za prowadzenie depozytu papieréw wartosciowych innych niz wymienione w ppkt 3.1.
---0,00033 %,
ztym, ze:
3.2.1. w przypadku papieréw wartosciowych rejestrowanych poprzez OeKB CSD GmbH --- 0,00338%,
3.2.2. w przypadku papieréw wartoSciowych rejestrowanych poprzez Clearstream Banking SA w Luksemburgu
0,00509%,
jednakze:
3.2.2.1. jezeli rejestracja papieréw wartoSciowych na poziomie centralnym prowadzona jest na
terytorium Republiki Czeskiej --- 0,01597%,
3.2.2.2, jezeli rejestracja papieréw wartosciowych na poziomie centralnym prowadzona jest na
terytorium Republiki Stowackiej --- 0,00967 %,
3.2.2.3, jezeli rejestracja papieréw wartoSciowych na poziomie centralnym prowadzona jest na
terytorium Krélestwa Hiszpanii --- 0,00499%,
3.2.2.4, jezeli rejestracja papieréw wartoSciowych na poziomie centralnym prowadzona jest na
terytorium Zwigzku Australijskiego --- 0,00946%,
3.2.3.w przypadku papieréw wartoéciowych rejestrowanych poprzez KELER - Kézponti Elszamol&héz és Ertéktar
(Budapest) Rt. --- 0,00642%,
3.2.4. w przypadku papieréw wartosciowych rejestrowanych poprzez AS EESTI VAARTPABERIKESKUS ---
0,00405%,
3.2.5. w przypadku papierow wartoSciowych rejestrowanych poprzez Euroclear Bank SA/NV
w Brukseli ---0,00901%,
jednakze:
3.2.5.1. jezeli rejestracja papierdw wartosciowych na poziomie centralnym prowadzona jest na
terytorium Krélestwa Szwecji --- 0,01000%,
3.2.5.2. jezeli rejestracja papierow wartoSciowych na poziomie centralnym prowadzona jest na
terytorium Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej --- 0,00900 %,
3.2.5.3. jezeli rejestracja papieréw wartosciowych na poziomie centralnym prowadzona jest na
terytorium Krélestwa Hiszpanii --- 0,00533%,
3.2.6. w przypadku papieréw wartoSciowych rejestrowanych poprzez UniCredit Bulbank AD --- 0,00967 %,

Optate nalicza sie w przypadku, gdy nie zachodzg warunki do
naliczenia optaty okreslonej w ppkt 3.3.

Optate nalicza sie w przypadku, gdy nie zachodza warunki do
naliczenia optaty okreslonej w ppkt 3.3.




3.2.7. w przypadku papieréw wartosciowych rejestrowanych poprzez AB Lietuvos Centrinis Vertybiniy Popieriy
Depozitoriumas --- 0,00467%,
3.2.8. w przypadku papieréw wartosciowych rejestrowanych poprzez Centralna KlirinSko Depotna Druzba d.d. w
Lubljanie --- 0,00828 %,
3.2.9. w przypadku papieréw wartoSciowych rejestrowanych poprzez Latvijas Centralais Depozitarijs ---
0,00780 %.

3.3. Optata za prowadzenie depozytu dtuznych papieréow wartosciowych nalezacych do ich emitenta, spetniajacych
warunki okreslone w § 39 ust.2 pkt 4 --- 0,000007%.

Optata naliczana pod warunkiem, ze uczestnik bezposredni
wskazat Krajowemu Depozytowi konto podmiotowe wtasciwe w
zakresie odrebnego rejestrowania dtuznych  papieréw
wartoSciowych nalezacych do ich emitenta.

4. Optaty rozrachunkowe

4.1. Za przeprowadzenie rozrachunku transakcji zawartej w obrocie zorganizowanym --- 4 zt

ztym, ze:

4.1.1. w przypadku transakcji objetej funduszem rozliczeniowym albo funduszem zabezpieczajgcym

ASO --- 1 zt,
jednakze:
4.1.1.1. jezeli rozrachunek dokonywany jest na podstawie zlecenia rozrachunku
nieokreSlajacego odrebnie zobowigzan i naleznosci pienieznych lub niepienieznych
wynikajacych z poszczegélnych transakcji, lecz wskazujacego skompensowane albo
zagregowane wyniki tych zobowigzaf i naleznosci --- 4 zt

4.2. Za przeprowadzenie rozrachunku posttransakcyjnego zwigzanego z transakcjg zawarta w obrocie
zorganizowanym --- 3 zt
jednakze:

Optaty fakturowane miesiecznie, pobierane od uczestnikéw
bedacych stronami rozrachunku. W przypadku przeprowadzania
rozrachunku transakcji w czeSciach, optaty sa naliczane
odrebnie za kazda przeprowadzong czes¢ jej rozrachunku.
Optaty okreslone w pkt 4 nie sg pobierane od uczestnikéw
bedacych stronami rozrachunku w typie uczestnictwa partner
centralny.

Optata w wysokosci okreslonej w ppkt 4.1.1.1. naliczana jest za
rozrachunek wszystkich transakcji objetych zleceniem
rozrachunku, o ktérym mowa w ppkt 4.1.1.1.




4.2.1. jezeli zlecenie rozrachunku zostato dostarczone przez uczestnika po rozpoczeciu pierwszej,
odbywajacej sie w dniu, w ktérym rozrachunek ten powinien nastapié, sesji rozrachunkowej, na ktérej
dokonywane sg rozrachunki transakcji zawartych w obrocie zorganizowanym --- 12 zt

4.3. Za przeprowadzenie innego rozrachunku obejmujgcego Swiadczenie pieniezne i niepieniezne --- 4 zt

4.4, Za przeprowadzenie rozrachunku obejmujacego wytacznie papiery wartoSciowe, niebedacego
rozrachunkiem, o ktérym mowa w ppkt 4.2. albo ppkt 4.5. --- 3 zt

jednakze:

4.4.1. w przypadku operacji zmiany statusu aktywoéw --- 1 zt

4.5. Za rozrachunek operacji dotyczacej papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 40 ust. 6, realizowanej w
zwigzku z transferem takich papierow wartosciowych na konta ewidencyjne prowadzone dla Krajowego
Depozytu przez instytucje wykonujaca poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej
rejestracji papieréow wartosciowych albo przez inng instytucje finansowa, o ktérej mowa w § 40 ust.6, badz tez
realizowanej w zwiazku z transferem takich papieréw wartosciowych z kont ewidencyjnych prowadzonych przez
taka instytucje dla Krajowego Depozytu na inne konta prowadzone przez te sama lub inng taka instytucje ---
réwnowarto$¢ 20 EUR,

ztym, ze:

4.5.1. optata za rozrachunek operacji dotyczacej papieréw wartosciowych rejestrowanych poprzez OekB

CSD GmbH, realizowanej w zwigzku z transferem takich papieréw wartoSciowych na konta ewidencyjne

prowadzone dla Krajowego Depozytu przez OeKB CSD GmbH, badz tez w zwigzku z ich transferem z tych

kont na konta prowadzone przez OeKB CSD GmbH dla innego podmiotu --- rownowartos$¢ 7 EUR,

4.5.2. optata za rozrachunek operacji dotyczacej papierow wartoSciowych rejestrowanych poprzez

Clearstream Banking SA w Luksemburgu, realizowanej wzwigzku z transferem takich papierow

wartosciowych na konta ewidencyjne prowadzone dla Krajowego Depozytu przez Clearstream Banking SA

w Luksemburgu, badzZ tez w zwigzku z dokonaniem ich transferu z tych kont --- rownowartos¢ 11,50 EUR,
jednakze:

4.5.2.1. jezeli transfer, wzwiazku z ktérym dokonywany jest rozrachunek operacji, nastepuje
pomiedzy kontami prowadzonymi wytacznie przez Clearstream Banking SA w Luksemburgu ---
réownowartosé 5,20 EUR,




4.5.2.2 jezeli transfer, wzwigzku z ktérym dokonywany jest rozrachunek operacji, nastepuje z
udziatem kont ewidencyjnych prowadzonych przez uprawniong instytucje finansowa na terytorium
Republiki Czeskiej --- rownowartos¢ 32 EUR,

4.5.2.3. jezeli transfer, wzwiazku z ktérym dokonywany jest rozrachunek operacji, nastepuje z
udziatem kont ewidencyjnych prowadzonych przez Euroclear Bank SA/NV w Brukseli ---
réwnowartosé 6,90 EUR,

4.5.2.4. jezeli transfer, wzwigzku z ktérym dokonywany jest rozrachunek operacji, nastepuje z
udziatem kont ewidencyjnych prowadzonych przez uprawniong instytucje finansowa na terytorium
Republiki Francuskiej --- rownowartos¢ 20,50 EUR,

4.5.2.5. jezeli transfer, wzwiazku z ktérym dokonywany jest rozrachunek operacji, nastepuje z
udziatem kont ewidencyjnych prowadzonych przez uprawniona instytucje finansowa na terytorium
Republiki Wtoskiej --- rownowartosé 36,50 EUR,

4.5.2.6. jezeli transfer, w zwigzku z ktérym dokonywany jest rozrachunek operacji, nastepuje z
udziatem kont ewidencyjnych prowadzonych przez uprawniong instytucje finansowa na terytorium
Republiki Stowackiej --- rotwnowartos¢ 28 EUR,

4.5.2.7. jezeli transfer, w zwigzku z ktérym dokonywany jest rozrachunek operacji, nastepuje z
udziatem kont ewidencyjnych prowadzonych przez uprawniong instytucje finansowa na terytorium
Kanady --- rownowarto$¢ 25,50 EUR,

4.5.2.8. jezeli transfer, wzwiazku z ktérym dokonywany jest rozrachunek operacji, nastepuje z
udziatem kont ewidencyjnych prowadzonych przez uprawniong instytucje finansowg na terytorium
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej --- rownowarto$¢ 18 EUR,

4.5.2.9. jezeli transfer, wzwiazku z ktérym dokonywany jest rozrachunek operacji, nastepuje z
udziatem kont ewidencyjnych prowadzonych przez uprawniong instytucje finansowa na terytorium
Republiki Federalnej Niemiec --- rownowartos¢ 23 EUR,




4.5.2.10. jezeli transfer, w zwiazku z ktérym dokonywany jest rozrachunek operacji, nastepuje z
udziatem kont ewidencyjnych prowadzonych przez uprawniong instytucje finansowg na terytorium
Krélestwa Hiszpanii --- rownowarto$¢ 36,50 EUR,

4.5.2.11. jezeli transfer, w zwigzku z ktérym dokonywany jest rozrachunek operacji, nastepuje z
udziatem kont ewidencyjnych prowadzonych przez uprawniong instytucje finansowg na terytorium
Zwigzku Australijskiego --- rownowartos¢ 53 EUR,

4.5.3. optata za rozrachunek operacji dotyczacej papieréw wartosciowych rejestrowanych poprzez KELER
— Kézponti Elszamol6haz és Ertéktar (Budapest) Rt., realizowanej w zwigzku z transferem takich papieréw
wartoSciowych na konta ewidencyjne prowadzone dla Krajowego Depozytu przez KELER — Kdzponti
ElszamolShaz és Ertéktar (Budapest) Rt., bad? tez w zwiazku zich transferem ztych kont na konta
prowadzone przez KELER — Kozponti Elszamol6haz és Ertéktar (Budapest) Rt. dla innego podmiotu ---
rownowartos¢ 18 EUR,

4.5.4. optata za rozrachunek operacji dotyczacej papieréw wartoSciowych rejestrowanych poprzez AS
EESTI VAARTPABERIKESKUS, realizowanej w zwigzku z transferem takich papieréw wartoéciowych na
konta ewidencyjne prowadzone dla Krajowego Depozytu przez AS EESTI VAARTPABERIKESKUS, badz tez w
zwigzku z ich transferem z tych kont na konta prowadzone przez AS EESTI VAARTPABERIKESKUS dla innego
podmiotu --- rtwnowartos¢ 9 EUR,

4.5.5. optata za rozrachunek operacji dotyczacej papierow wartosciowych rejestrowanych poprzez
Euroclear Bank SA/NV w Brukseli, realizowanej w zwigzku z transferem takich papieréw wartosciowych
na konta ewidencyjne prowadzone dla Krajowego Depozytu przez Euroclear Bank SA/NV w Brukseli, badZ
tez w zwiazku z ich transferem z tych kont: --- rownowartos¢ 9,50 EUR,
jednakze:
4.5.5.1. jezeli transfer, wzwigzku z ktérym dokonywany jest rozrachunek operacji, nastepuje
pomiedzy kontami prowadzonymi wytacznie przez Euroclear Bank SA/NV w Brukseli ---
rownowartos¢ 5,80 EUR,

4.5.5.2. jezeli transfer, wzwiazku z ktérym dokonywany jest rozrachunek operacji, nastepuje z
udziatem kont ewidencyjnych prowadzonych przez Clearstream Banking SA w Luksemburgu ---
réownowartosé 9,80 EUR,




4.5.5.3. jezeli transfer, w zwigzku z ktérym dokonywany jest rozrachunek operacji, nastepuje z
udziatem kont ewidencyjnych prowadzonych przez uprawniong instytucje finansowa na terytorium
Krélestwa Szwecji --- rownowartos¢ 37 EUR,

4.5.5.4. jezeli transfer, wzwiazku z ktérym dokonywany jest rozrachunek operacji, nastepuje z
udziatem kont ewidencyjnych prowadzonych przez uprawniong instytucje finansowa na terytorium
Republiki Francuskiej --- rownowartos¢ 10 EUR,

4.5.5.5. jezeli transfer, wzwiazku z ktérym dokonywany jest rozrachunek operacji, nastepuje z
udziatem kont ewidencyjnych prowadzonych przez uprawniong instytucje finansowa na terytorium
Krélestwa Hiszpanii --- rownowarto$¢ 37 EUR,

4.5.6. optata za rozrachunek operacji dotyczacej papierow wartosciowych rejestrowanych poprzez
UniCredit Bulbank AD, realizowanej w zwigzku z transferem takich papieréw wartosciowych na konta
ewidencyjne prowadzone dla Krajowego Depozytu przez UniCredit Bulbank AD, badZ tez w zwiazku z ich
transferem z tych kont na konta prowadzone dla innego podmiotu przez UniCredit Bulbank AD albo
Centraljen Depozitar AD w Sofii --- rownowartos¢ 28 EUR,

4.5.7. optata za rozrachunek operacji dotyczacej papieréw wartoSciowych rejestrowanych poprzez AB
Lietuvos Centrinis Vertybiniy Popieriy Depozitoriumas, realizowanej w zwiazku z transferem takich
papieréw wartoSciowych na konta ewidencyjne prowadzone dla Krajowego Depozytu przez AB Lietuvos
Centrinis Vertybiniy Popieriy Depozitoriumas, badZ tez w zwiazku z ich transferem z tych kont na konta
prowadzone przez AB Lietuvos Centrinis Vertybiniy Popieriy Depozitoriumas dla innego podmiotu ---
rownowartos¢ 7,50 EUR,

4.5.8. optata za rozrachunek operacji dotyczacej papieréw wartoSciowych rejestrowanych poprzez
Centralna KlirinSko Depotna Druzba d.d. w Lubljanie, realizowanej w zwigzku z transferem takich
papieréw wartoSciowych na konta ewidencyjne prowadzone dla Krajowego Depozytu przez Centralna
KlirinSko Depotna Druzba d.d. w Lubljanie, badZ tez w zwiazku z ich transferem z tych kont na konta
prowadzone przez Centralna KlirinSko Depotna Druzba d.d. w Lubljanie dla innego podmiotu ---
réwnowartosé 36,50 EUR,




4.5.9. optata za rozrachunek operacji dotyczacej papieréw wartoSciowych rejestrowanych poprzez
Latvijas Centralais Depozitarijs, realizowanej w zwigzku z transferem takich papieréw wartosciowych na
konta ewidencyjne prowadzone dla Krajowego Depozytu przez Latvijas Centralais Depozitarijs, badz tez
w zwiazku z ich transferem z tych kont na konta prowadzone przez Latvijas Centralais Depozitarijs dla
innego podmiotu --- rownowartos¢ 7,5 EUR.

5. Optaty za obstuge komunikatow / instrukcji Optaty fakturowane miesiecznie, naliczane od kazdego
komunikatu / instrukcji.
5.1. Optata za systemowe usuniecie przeterminowanych instrukcji--- 1 zt
jednakze
5.1.1. jezeli na podstawie tej instrukcji miata zosta¢ przeprowadzona operacja, o ktérej mowa w ppkt 4.6. -
-- rébwnowartos¢ 20 EUR

5.2. Optata za zestawienie instrukcji --- 1 zt Przez zestawienie instrukcji rozumie sig ustalenie przez Krajowy
Depozyt, ze instrukcje wprowadzone do systemu depozytowego
przez uczestnikébw bedacych stronami rozrachunku danej
operacji zawieraja odpowiednio zgodne informacje dotyczace
tej operacji.

5.3. [skreSlony]

6. Optaty pozyczkowe w systemie automatycznych pozyczek papieréw wartoSciowych Optaty fakturowane miesiecznie, pobierane od uczestnikéw
wystepujacych po stronie pozyczkobiorcy.

6.1. Optata za obstuge automatycznej pozyczki papieréw wartosciowych w przypadku, gdy nie zachodzi
przypadek okreslony w ppkt 6.2.:

6.1.1. na rzecz Krajowego Depozytu --- 0,02 % wartosci rynkowej papieréw wartoSciowych bedacych
przedmiotem pozyczki, lecz nie mniej niz 100 zt za kazdy dzief utrzymywania pozyczki
6.1.2. na rzecz pozyczkodawcy --- 0,08 % wartosci rynkowej papieréw wartoSciowych bedgcych
przedmiotem pozyczki, lecz nie mniej niz 400 zt za kazdy dzief utrzymywania pozyczki




6.2. Optata za obstuge automatycznej pozyczki papieréw wartosciowych w przypadku, gdy pozyczkobiorca nie
utrzymywat zabezpieczenia zaciggnietej pozyczki na wymaganym poziomie lub nie wykonat zobowigzania do

zwrotu przedmiotu pozyczki w wymaganym terminie:
6.2.1. na rzecz Krajowego Depozytu --- 0,04 % wartosci rynkowej papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem pozyczki, lecz nie mniej niz 200 zt za kazdy dzieh utrzymywania pozyczki

6.2.2. na rzecz pozyczkodawcy ---

0,16 % wartosci rynkowej papieréw wartosciowych bedacych

przedmiotem pozyczki, lecz nie mniej niz 800 zt za kazdy dzief utrzymywania pozyczki

6.3. Optata z tytutu naliczenia na rzecz pozyczkodawcy rekompensaty, o ktérej mowa w § 72 ust. 5:

6.3.1. na rzecz Krajowego Depozytu --- 4% wartosci Swiadczenia pienieznego brutto przypadajgcego na

pozyczone papiery wartoSciowe, nie mniej niz 100 zt i nie wiecej niz 500 zt,

6.3.2.narzecz pozyczkodawcy --- rekompensata stanowigca rownowarto$¢ Swiadczenia pienieznego brutto
przypadajgcego na pozyczone papiery wartosciowe.

6a. Optaty pozyczkowe w systemie pozyczek negocjowanych

6a.1. Optata za zarejestrowanie umowy pozyczki zawartej w ramach systemu pozyczek negocjowanych --- 0,01%
wartoSci rynkowej papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem pozyczki, lecz nie mniej niz 50 zt i nie wiecej

niz 1000 zt

6a.2. Optata z tytutu naliczenia kwoty odsetek, o ktérych mowa w mowa w § 76e ust. 3, naleznych

pozyczkobiorcy albo kwoty wynagrodzenia naleznego pozyczkodawcy zgodnie z umowa pozyczki:

6a.2.1. na rzecz Krajowego Depozytu --- 0,001% wartoSci rynkowej papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem pozyczki, za kazdy dziefi obowigzywania umowy pozyczki

6a.2.2. na rzecz pozyczkodawcy ---

wynagrodzenie naliczone w oparciu o roczng stawke procentowg

uzgodniong przez strony w umowie pozyczki, za kazdy dzieh obowigzywania umowy pozyczki, lecz nie
mniej niz 200 zt za caty okres jej obowigzywania

Optaty fakturowane miesiecznie.

Optata pobierana od uczestnikéw bedacych stronami umowy
pozyczki.

Optata pobierana od uczestnika zobowigzanego do zaptaty
naliczonej przez Krajowy Depozyt kwoty odsetek albo kwoty
wynagrodzenia.

Wynagrodzenie jest naliczane jako suma iloczynéw wyliczanych
dla stanéw na poszczegélne dni kalendarzowe obowigzywania
umowy pozyczki, ktérych czynnikami sa:

a) iloraz stawki procentowej wynagrodzenia
pozyczkodawcy, uzgodnionej przez strony w umowie pozyczki,
oraz liczby 365,

rocznej




6a.2.3. na rzecz pozyczkobiorcy ---
wyliczone przez Narodowy Bank Polski na poszczegélne dni obowigzywania umowy pozyczki

odsetki naliczone w oparciu o stawki referencyjne POLONIA

6a.3. Optata z tytutu naliczenia kwoty naleznej w zwigzku z odstgpieniem przez jedng ze stron od umowy
pozyczki zawartej w ramach systemu pozyczek negocjowanych (§ 76d ust.3):

6a.3.1. na rzecz Krajowego Depozytu --- 0,04 % wartosci rynkowej papieréw wartosciowych bedacych

przedmiotem pozyczki, lecz nie mniej niz 200 zt

6a.3.2.

na rzecz pozyczkodawcy ---

kwota naliczona w oparciu o dwukrotnos¢ rocznej stawki

procentowej wynagrodzenia pozyczkodawcy, uzgodnionej przez strony w umowie pozyczki

oraz
b) wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem pozyczki stanu

kalendarzowy.

wedtug na dany dzieh

Odsetki sg naliczane jako suma iloczynéw wyliczanych dla
stanéw na poszczegdlne dni kalendarzowe obowigzywania
umowy pozyczki, ktérych czynnikami sa:

a) iloraz stawki referencyjnej POLONIA wyliczonej przez
Narodowy Bank Polski na dany dzief kalendarzowy oraz liczby
365,

oraz

b) warto$¢ rynkowa papieréw wartoSciowych bedacych

przedmiotem pozyczki wedtug stanu na dany dziefd
kalendarzowy.

W przypadku, gdy w danym dniu nie jest wyliczana stawka
referencyjna POLONIA, przyjmuje sie, ze w tym dniu jest ona
réwna wysokosci tej stawki ostatnio wyliczonej przez Narodowy

Bank Polski.

Optata pobierana od uczestnika odstepujacego od umowy
pozyczki, naliczana wedtug stanu na dzief odstgpienia.

Optata naliczana wytacznie w przypadku, gdy odstepujgcym jest
pozyczkobiorca. Nalezna optata jest naliczana jako iloczyn,
ktérego czynnikami sa:

a) iloraz dwukrotnoSci rocznej stawki procentowej
wynagrodzenia pozyczkodawcy, uzgodnionej przez strony w
umowie pozyczki, oraz liczby 365,

oraz




6a.3.3. na rzecz pozyczkobiorcy --- kwota naliczona w oparciu o dwukrotnosé stawki referencyjnej
POLONIA wyliczonej przez Narodowy Bank Polski na dzief odstgpienia od umowy pozyczki

6a.4. Optata z tytutu naliczenia dodatkowego wynagrodzenia, o ktérym mowa w § 76i ust.5:

6a.4.1. na rzecz Krajowego Depozytu --- 0,04% wartoSci rynkowej papieréw wartoSciowych bedacych
przedmiotem pozyczki, lecz nie mniej niz 200 zt,

6a.4.2. rzecz uczestnika bedacego druga strong umowy pozyczki --- 0,12 % wartoSci rynkowej papieréow
wartosciowych bedacych przedmiotem pozyczki, lecz nie mniej niz 300 zt,

6a.5. Optata z tytutu naliczenia na rzecz pozyczkodawcy rekompensaty, o ktérej mowa w § 76h:

6a.5.1. na rzecz Krajowego Depozytu --- 4% wartoSci Swiadczenia pienieznego brutto przypadajacego na
pozyczone papiery wartoSciowe, nie mniej niz 100 zt i nie wiecej niz 500 zt,

6a.5.2. na rzecz pozyczkodawcy --- rekompensata stanowigca réwnowartoS¢ Swiadczenia pienieznego
brutto przypadajacego na pozyczone papiery wartosciowe.

b) wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem pozyczki.

Optata naliczana wytgcznie w przypadku, gdy odstepujgcym jest
pozyczkodawca. Nalezna optata jest naliczana jako iloczyn,
ktérego czynnikami s3:

a) iloraz dwukrotnosci stawki referencyjnej POLONIA oraz liczby
365,

oraz

b) wartos¢ rynkowa papierow wartoSciowych bedacych
przedmiotem pozyczki.

Optata pobierana od uczestnika bedacego strong umowy
pozyczki, o ktérej mowa w § 76i ust.5, naliczana wedtug stanu
na dziefi rozwigzania umowy.

Optata pobierana od uczestnika wystepujacego po stronie
pozyczkobiorcy.

7. Optaty specjalne

7.1.Za spowodowanie zawieszenia rozrachunku transakcji zawartej w obrocie zorganizowanym lub rozrachunku
posttransakcyjnego dokonywanego w zwiazku z taka transakcjg, z powodu braku pokrycia na koncie
ewidencyjnym lub na rachunku pienieznym uczestnika --- 0,2 % wartosci transakcji lub tej jej czesci, ktérej

Optaty fakturowane miesiecznie.

Optata naliczana za kazdy rozpoczety dziefi utrzymywania sie
zawieszenia rozrachunku, pobierana od uczestnika, ktéry
spowodowat zawieszenie rozrachunku. W przypadku, gdy
zawieszenie rozrachunku transakcji spowodowane jest brakiem




rozrachunek zostat zawieszony, lecz nie mniej niz 500 zt i nie wiecej niz 10 000 zt za kazdy dziefi wystepowania
braku pokrycia

7.2. Optata za kazde ponowne skierowanie do rozrachunku transakcji, ktérej rozrachunek nie mégt zostaé
dokonany w catosci lub w cze$ci z powodu braku pokrycia na koncie ewidencyjnym lub na rachunku pienieznym
uczestnika, lub za kazde ponowne skierowanie do realizacji operacji, ktéra nie mogta zosta¢ zrealizowana z
powodu braku pokrycia na koncie ewidencyjnym --- 2 zt

7.3. Optata za niedokonanie we wtasciwym terminie zwrotu pozyczki zawartej w systemie pozyczek
negocjowanych lub zwrotu zabezpieczenia umownego tej pozyczki.

7.3.1. na rzecz Krajowego Depozytu --- 0,04 % wartoSci rynkowej papieréw wartoSciowych bedacych
przedmiotem pozyczki, lecz nie mniej niz 200 zt za kazdy dzief utrzymywania pozyczki w systemie
depozytowym, poczawszy od dnia nastepujgcego po dniu rozwigzania umowy pozyczki,

jednakze:

papieréw wartosciowych, optata naliczana jest od tgcznej
wartoSci  wszystkich transakcji zawartych w papierach
wartoSciowych  oznaczonych danym  kodem,  ktérych
rozrachunek zostat zawieszony na skutek braku pokrycia na
koncie ewidencyjnym oznaczonym odrebnym numerem konta.

Optata pobierana od uczestnika, na ktérego koncie
ewidencyjnym lub rachunku pienieznym wystgpit brak,
naliczana w przypadku przeniesienia rozrachunku transakcji na
kolejna sesje rozrachunkowa lub ponownego skierowania jej do
rozrachunku w systemie rozrachunkéw w czasie rzeczywistym.
Optata nie jest pobierana od uczestnikébw w zakresie ich
dziatalnosci w typie uczestnictwa partner centralny. W
przypadku transakcji, ktorych rozrachunek dokonywany jest na
podstawie zlecenia rozrachunku nieokreslajacego odrebnie
zobowigzah i naleznosci pienieznych lub niepienieznych
wynikajacych z poszczegblnych transakeji, lecz wskazujacego
skompensowane albo zagregowane wyniki tych zobowigza#h i
naleznoSci, optata jest naliczana w razie ponownego
skierowania do rozrachunku, w catosci lub w czesci, wszystkich
transakcji objetych tym zleceniem rozrachunku.

Optata pobierana od uczestnika bedacego strona umowy
pozyczki, ktéra naruszyta zobowigzanie do zwrotu pozyczki
albo zobowigzanie do zwrotu zabezpieczenia umownego.
Optata naliczana wedtug stanu na dziefi rozwigzania umowy
pozyczki.




7.3.1.1. w przypadku niemoznosci przejecia zabezpieczenia umownego przez KDPW_CCP w zwigzku
z zaistnieniem podstaw uprawniajgcych pozyczkodawce do realizacji tego zabezpieczenia, optata
okreSlona w ppkt 7.3.1. ulega podwyzszeniu o kwote naliczong w oparciu o dwukrotnos$¢ rocznej
stawki procentowej wynagrodzenia pozyczkodawcy, uzgodnionej przez strony w umowie pozyczki, za
kazdy dzieh poczawszy od dnia stwierdzenia przez Krajowy Depozyt tej niemoznosci, do dnia zwrotu
pozyczkodawcy papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem pozyczki albo spetnienia przez
KDPW_CCP swiadczenia zastepczego, o ktérym mowa w regulacjach wydanych przez KDPW_CCP, albo
do dnia ustania tej niemozno$ci, wtacznie, w zaleznosci od tego, ktory z tych dni nastapi wczesniej,
nie nizsza niz 300 zt za kazdy taki dzieh.

7.3.2. na rzecz pozyczkodawcy --- kwota naliczona w oparciu o dwukrotnos¢ rocznej stawki
procentowej wynagrodzenia pozyczkodawcy, uzgodnionej przez strony w umowie pozyczki, za kazdy
dziefi utrzymywania pozyczki w systemie depozytowym, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu

rozwigzania umowy pozyczki, nie nizsza niz 300 zt za kazdy taki dzief.

7.3.3. na rzecz pozyczkobiorcy --- kwota naliczona w oparciu o dwukrotno$é stawek referencyjnych
POLONIA wyliczonych przez Narodowy Bank Polski na poszczegélne dni utrzymywania pozyczki w
systemie depozytowym, poczawszy od dnia nastepujgcego po dniu rozwigzania umowy pozyczki, nie
nizsza niz 300 zt za kazdy taki dzieh.

Kwota podwyzszenia jest naliczana jako suma iloczynéw
wyliczanych dla stanéw na poszczegélne dni kalendarzowe
przypadajace w okresie jej naliczania, ktérych czynnikami sa:
a) iloraz dwukrotnosci rocznej stawki procentowej
wynagrodzenia pozyczkodawcy, uzgodnionej przez strony w
umowie pozyczki, oraz liczby 365,

oraz

b) wartos¢ rynkowa papieréw wartoSciowych bedacych
przedmiotem pozyczki wedtug stanu na dany dzief
kalendarzowy.

Optata naliczana wytgcznie w przypadku niedokonania przez
pozyczkobiorce zwrotu pozyczki we wtasSciwym terminie.
Nalezna optata jest naliczana jako suma iloczynéw wyliczanych
dla stanéw na poszczegélne dni kalendarzowe utrzymywania
pozyczki w systemie depozytowym, przypadajace po dniu
rozwigzania umowy, ktérych czynnikami sa:

a) iloraz dwukrotnodci rocznej stawki procentowej
wynagrodzenia pozyczkodawcy, uzgodnionej przez strony w
umowie pozyczki, oraz liczby 365,

oraz

b) wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem pozyczki wedtug stanu na dany dziei
kalendarzowy.

Optata nie jest naliczana za okres, za ktéry naliczana jest kwota

okreslona w ppkt 7.3.1.1.

Optata naliczana wytacznie w przypadku niedokonania przez

pozyczkodawce zwrotu zabezpieczenia umownego we

wtadciwym terminie. Nalezna optata jest naliczana jako suma
iloczynéw wyliczanych dla stanéw na poszczegdlne dni
kalendarzowe  utrzymywania

pozyczki w  systemie




7.4. Optata za nieprzekazanie Krajowemu Depozytowi we wtasciwym terminie informacji niezbednej dla
przeprowadzenia w systemie depozytowym okreslonej operacji na papierach wartoSciowych albo dla
prawidtowej obstugi obligatoryjnego, przedterminowego wykupu przez emitenta czeSci papieréw
wartoSciowych oznaczonych danym kodem--- 1 000 zt

depozytowym, przypadajgce po dniu rozwigzania umowy,
ktérych czynnikami sa:

a) iloraz dwukrotnosci stawki referencyjnej POLONIA wyliczonej
przez Narodowy Bank Polski na dany dzief kalendarzowy oraz
liczby 365,

oraz

b) wartos¢ rynkowa papieréw wartoSciowych bedacych
przedmiotem pozyczki wedtug stanu na dany dziefi
kalendarzowy.

8. Optaty za dodatkowe ustugi

8.1. [skreslony]

8.2. Optata za udostepnienie Srodowiska testowego systemu depozytowego w dniu niebedgcym dniem
roboczym lub bedgcym sobotg --- 7 000 zt

8.3. [skreslony]

8.4. Optata za powtdrne udostepnienie pakietu instrukcji jednostkowych na zadanie uczestnika --- 100 zt

8.5. Optata za przestanie analityki do faktury --- 100 zt

Optaty fakturowane miesiecznie.

Optata naliczana za kazdy dzied udostepnienia systemu na
wniosek uczestnika w celu przeprowadzenia testéw. Optata nie
jest naliczana, jezeli udostepnienie Srodowiska testowego
nastepuje na potrzeby testéw organizowanych przez Krajowy
Depozyt, Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
BondSpot S.A.

Optata naliczana w razie udostepnienia na wniosek uczestnika
analityki do poszczegélnych pozycji wystawionej mu faktury.




8.6. Optaty z tytutu ustug dodatkowych dotyczacych papieréw wartoSciowych, o ktérych mowa w § 40 ust 6:

8.6.1. Optata pobierana od uczestnika bezpoSredniego z tytutu przekazania emitentowi lub podmiotowi,
o ktérym mowa w § 40 ust.6, prowadzgcemu dla Krajowego Depozytu odpowiednie konta ewidencyjne, na
ktérych te papiery wartoSciowe sg rejestrowane, zbiorczej informacji dostarczonej przez tego uczestnika,
dotyczacej posiadaczy tych papieréw lub stanéw ich posiadania w zwiazku z realizacja praw z tych
papierow wartosciowych --- 15 zt
jednakze:
8.6.1.1. optata za przekazanie podmiotowi, o ktérym mowa w § 40 ust. 6, informacji identyfikujgcych
posiadaczy akcji w celu umozliwienia im wykonania praw wynikajacych z tych akcji, w przypadku, gdy
informacje te zostaty przekazane Krajowemu Depozytowi przez uczestnika bezposredniego w postaci
elektronicznej i w strukturze okreslonej przez Krajowy Depozyt --- 2 zt od jednego posiadacza akgji,
lecz nie mniej niz 10 zt
8.6.1.2. optata za przekazanie podmiotowi, o ktérym mowa w § 40 ust. 6, informacji identyfikujacych
posiadaczy akcji w celu umozliwienia im wykonania praw wynikajacych z tych akcji, w przypadku, gdy
informacje te zostaty przekazane Krajowemu Depozytowi przez uczestnika bezposredniego w formie
lub strukturze innej, niz wynikajace z ppkt 8.6.1.1. --- 15 zt od jednego posiadacza akgji, lecz nie mniej
niz 30 zt
8.6.2. Optata pobierana od uczestnika bezposredniego z tytutu przekazania emitentowi lub podmiotowi,
o ktérym mowa w § 40 ust.6, prowadzgcemu dla Krajowego Depozytu odpowiednie konta ewidencyjne, na
ktérych te papiery wartoSciowe sg rejestrowane, dokumentéw dostarczonych przez tego uczestnika,
dotyczacych posiadaczy tych papieréw wartosciowych lub stanéw ich posiadania w zwiagzku z realizacja
praw z tych papieréw wartosciowych (w tym dokumentéw okreslajacych statusy podatkowe uczestnikow
lub ich klientéw) --- 340 zt od jednego dokumentu, lecz nie mniej niz 800 zt
jednakze:
8.6.2.1. wprzypadku, gdy realizacja celu, w ktérym dokumenty te sg przekazywane, wymaga
sporzadzenia, sprawdzenia lub poSwiadczenia ttumaczenia tych dokumentéw na wtasciwy jezyk
obcy, przez osobe posiadajacg stosowne uprawnienia w tym zakresie, a podmiot, do ktérego Krajowy
Depozyt przekazuje te dokumenty zapewnia dokonanie takich czynnosci --- 800 zt od jednego
dokumentu, lecz nie mniej niz 1 000 zt

Optata nie jest naliczana za udostepnienie analityki do optat
specjalnych, o ktérych mowa w pkt 7.




8.6.2.2. w przypadku, gdy przekazanie tych dokumentéw jest warunkiem wykonania praw z papieréw

warto$ciowych, zas dokumenty te nie wymagaja podjecia czynnosci, o ktérych mowa w ppkt 8.6.2.1.

--- 20 zt od jednego dokumentu, lecz nie mniej niz 100 zt.
8.6.3. Optata pobierana od uczestnika bezposredniego z tytutu przekazania podmiotowi, o ktérym mowa
w § 40 ust.6, instrukcji do gtosowania na walnym zgromadzeniu dostarczonych przez tego uczestnika ---
réownowartos¢ 100 EUR od akcjonariusza

jednakze:

8.6.3.1. jezeli instrukcja jest przekazywana do UniCredit Bulbank AD --- rownowarto$¢ 175 EUR
8.6.4. Optata pobierana od uczestnika bezposredniego z tytutu przekazania podmiotowi, o ktérym mowa
w § 40 ust.6, instrukcji dostarczonej przez tego uczestnika, dotyczacej wykonania prawa poboru akcji
nowej emisji, wynikajgcego z akcji rejestrowanych przez ten podmiot na koncie prowadzonym dla
Krajowego Depozytu --- 0,5 % tgcznej wartosci emisyjnej akcji wskazanych w instrukgcji, lecz nie mniej niz
réwnowarto$¢ 300 EUR
8.6.5. Optata pobierana od uczestnika bezposredniego z tytutu czynnosci podjetych w celu umozliwienia
temu uczestnikowi lub jego klientowi osobistego uczestnictwa w walnym zgromadzeniu w wykonaniu praw
z akcji rejestrowanych przez podmiot, o ktérym mowa w § 40 ust.6, na koncie prowadzonym dla Krajowego
Depozytu --- rownowartos¢ 150 EUR od akcjonariusza
8.6.6 Optata pobierana od uczestnika bezpoSredniego z tytutu przekazania podmiotowi, o ktérym mowa
w § 40 ust.6, instrukcji dostarczonej przez tego uczestnika, dotyczacej zgtoszenia papieréw
wartoSciowych rejestrowanych przez ten podmiot na koncie prowadzonym dla Krajowego Depozytu, do
wykupu lub zamiany --- rownowartos¢ 50 EUR
8.6.7. Optata pobierana z tytutu przekazania uczestnikowi bezposredniemu, na jego wniosek, informacji
o warunkach wykonywania przez osoby uprawnione prawa gtosu lub prawa uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu w wykonaniu praw z akgji, o ktérych mowa w § 40 ust.6, albo o warunkach wykonywania
prawa do wykupu lub zamiany papieréw wartoSciowych, o ktérych mowa w § 40 ust.6 --- rownowartos¢
200 EUR.

8.7. Optata z tytutu przekazania uczestnikowi Swiadczenia pienieznego wynikajagcego z papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w § 40 ust 6, jezeli Swiadczenie to zostato wyptacone przez emitenta za
posrednictwem instytucji wykonujacej poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej
rejestracji papieréw wartoSciowych albo za posrednictwem innej instytucji finansowej, o ktérej mowa w § 40
ust.6, prowadzacej dla Krajowego depozytu odpowiednie konta ewidencyjne --- rownowartos¢ 12 EUR

Optata naliczana odrebnie w odniesieniu do poszczegélnych
wyptat Swiadczefi dokonywanych przez emitentéw. Optata nie
jest pobierana od uczestnikdéw w typie uczestnictwa zwigzanym
z posiadaniem rachunku zbiorczego w Krajowym Depozycie.




8.8. Optata za ustalenie zakresu Swiadczeh obejmowanych rozrachunkiem transakcji w czesci --- 5 zt

8.9. Optaty pobierane wytacznie od uczestnikéw w typie uczestnictwa zwigzanym z posiadaniem rachunku
zbiorczego w Krajowym Depozycie
8.9.1. Optata pobierana z tytutu przekazania uczestnikowi Swiadczenia pienieznego wyptaconego
przez emitenta papierow wartoSciowych zapisanych na prowadzonym dla niego rachunku zbiorczym --
-80zt,
8.9.2. Optata z tytutu przetwarzania przekazanych przez uczestnika danych dotyczacych oséb
uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na prowadzonym dla niego rachunku zbiorczym,
dokonywanego w celu ustalenia wysokoSci zobowigzah podatkowych tych oséb zwigzanych ze
Swiadczeniem wyptacanym na ich rzecz przez emitenta --- 180 zt od jednej osoby uprawnionej
8.9.3. Optata z tytutu przetwarzania przekazanych przez uczestnika danych dotyczacych oséb
uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na prowadzonym dla niego rachunku zbiorczym,
dokonywanego w celu wydania tym osobom zaswiadczei, o ktérych mowa art.8c ust.1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi --- 180 zt od jednej osoby uprawnionej
8.9.4. Optata pobierana w przypadku przekazania uczestnikowi catoSci lub czesci kwoty podatku dochodowego
pobranego przez Krajowy Depozyt w wykonaniu obowigzkéw ptatnika, wskutek ponownego obliczenia jego
wysokosci na podstawie informacji lub dokumentéw przekazanych przez uczestnika po okreslonym w uchwale
Zarzadu Krajowego Depozytu terminie na przekazywanie takich informacji lub dokumentéw w celu zapobiezenia
pobraniu podatku lub pobrania go w nizszej wysokosci u Zzrédta (quick refund) --- 240 zt

8.10. Optata za obstuge finansowa zwigzana z zaptata przez uczestnika lub jego klienta podatku transakcyjnego
pobieranego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku z transferem papieréw wartoSciowych, o
ktérym mowa w ppkt 4.6. --- rownowartos¢ 50 EUR

Optata pobierana wytacznie od uczestnika, na ktérego koncie
ewidencyjnym wystapit brak pokrycia uniemozliwiajacy
dokonanie rozrachunku transakcji w catosci albo w czeSci
objetej uprzednim jego zawieszeniem.

Optata nie jest pobierana od uczestnikéw w zakresie ich
dziatalnosci w typie uczestnictwa partner centralny.

Optata naliczana odrebnie w odniesieniu do poszczegélnych
wyptat Swiadczen dokonywanych przez emitentéw.

Optata naliczana odrebnie w odniesieniu do poszczegélnych
wyptat Swiadczeh dokonywanych przez emitentéw. Optata nie
jest naliczana, jezeli przekazanie danych nastgpito na wezwanie
Krajowego Depozytu.

Optata naliczana odrebnie w odniesieniu do poszczegélnych
wyptat Swiadczei dokonywanych przez emitentow, ktérych
obstuga skutkuje wykonywaniem przez Krajowy Depozyt
obowigzkéw ptatnika podatku dochodowego od dochodéw
(przychodéw) uzyskiwanych z tytutu tych Swiadczei.




8.11. Optata z tytutu wykonywania w ramach ustugi tri-party repo czynnosci, o ktérych mowa w § 61 ust. 1 pkt
2.3,5,6i7-0,00021%

8.12. Optata za odwotanie na wniosek uczestnika dyspozycji przekazanej przez Krajowy Depozyt instytucji
wykonujacej poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow
wartoSciowych albo innej instytucji finansowej, o ktérej mowa w § 40 ust.6, dotyczacej dokonania transferu
papierow wartoSciowych, o ktérych mowa w § 40 ust. 6, na konta ewidencyjne prowadzone przez takg instytucje
dla Krajowego Depozytu albo z kont ewidencyjnych prowadzonych przez nig dla Krajowego Depozytu na inne
konta prowadzone przez te samg lub inng taka instytucje, realizowanego w celu przeprowadzenia w systemie
depozytowym operacji dotyczacej tych
--- rbwnowartos$¢ 15 EUR

rozrachunku papieréw wartoSciowych
8.13. Optata za obstuge blokady papieréw wartoSciowych na rzecz innego uczestnika — 0,00015%, lecz nie
mniej niz 1000 zt w odniesieniu do blokad utrzymywanych na rzecz jednego biorcy zabezpieczenia, niezaleznie

od ich liczby i okresu utrzymywania

Optata pobierana wytgcznie od uczestnika, ktéry w ramach
rozrachunku otwarcia repo wystgpowat po stronie zbywcy.
Optata naliczana za kazdy dzied okresu pomiedzy dniem
rozrachunku otwarcia repo, a dniem, w ktérym Krajowy Depozyt
przystepuje do rozrachunku zamkniecia repo, obliczana jako
suma iloczynéw wyliczonych dla stanéw na poszczegélne dni
kalendarzowe, ktorych czynnikami sa:

a) iloraz aktualnej wartoSci umowy repo oraz liczby dni
kalendarzowych przypadajacych w miesigcu, za ktéry optata jest
pobierana,

oraz

b) stawka optaty.

Optata pobierana wytgcznie od dawcy zabezpieczenia, naliczana
jako suma iloczynéw wyliczonych dla stanéw na poszczegdlne
dni kalendarzowe danego miesigca, ktérych czynnikami sa:

a) iloraz wartosci rynkowej papieréw wartosciowych objetych
blokada utrzymywana na rzecz danego biorcy zabezpieczenia
oraz liczby dni kalendarzowych przypadajacych w miesiacu, za

ktéry optata jest pobierana,

oraz

b) stawka optaty.

Optata nie jest pobierana za obstuge blokad, o ktérych mowa w
§ 891! ust. 10-12.

Optaty pobierane od emitentow




Rodzaje i stawki optat

Zasady naliczania i pobierania optat

I. OPLATY ZA UCZESTNICTWO ORAZ Z TYTULU REJESTRAC)I PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. [skreslony]

2. Optata z tytutu rejestracji papieréw wartosciowych

2.1. Optata z tytutu rejestracji papieréw wartosciowych (z zastrzezeniem ppkt. 2.2)

2.1.1. Optata z tytutu rejestracji akcji --- 0,01 % wartosci rynkowej, lecz nie mniej niz
5000 i nie wiecej niz 100 000 zt

2.1.2. Optata z tytutu rejestracji obligacji zamiennych na akcje oraz praw do akcji ---
0,001 % wartosci rynkowej, lecz nie mniej niz 1 000 zt i nie wiecej niz 15 000 zt

2.1.3. Optata z tytutu rejestracji bankowych papieréw wartoSciowych, obligacji
niebedacych obligacjami zamiennymi na akcje albo listéw zastawnych --- 0,01 %
wartosci rynkowej, lecz nie mniej niz 4 000 zt i nie wiecej niz 50 000 zt,

jednakze:

2.1.3.1. w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Pafnstwa, rzad centralny
innego pafistwa, Narodowy Bank Polski lub inny bank centralny --- 0,01 % wartosci
rynkowej, lecz nie mniej niz 2 500 zt i nie wiecej niz 10 000 zt,

2.1.4. Optata z tytutu rejestracji certyfikatéw strukturyzowanych --- 0,012 % wartosci
rynkowej, lecz nie mniej niz 1 000 zt i nie wiecej niz 100 000 zt

Optata naliczana od wartosci rynkowej rejestrowanych papieréw wartosciowych. W
przypadku, gdy rejestrowanym papierom wartosciowym zostaje nadany kod,
ktérym zostaty oznaczone wczesniej inne papiery wartoSciowe wyemitowane przez
tego samego emitenta, dla celéw naliczenia optaty przyjmuje sie, ze warto$¢
rynkowa rejestrowanych papieréw wartosciowych jest réowna wartosci rynkowej
takiej samej liczby papieréw wartoSciowych uprzednio oznaczonych tym kodem,
wedtug stanu na dzieh dokonania rejestracji. Optata nie jest naliczana z tytutu
rejestracji praw poboru.

Optata fakturowana po zarejestrowaniu papieréw wartosciowych.

Optata fakturowana po zarejestrowaniu papieréw wartoSciowych.

Optata fakturowana po zarejestrowaniu papieréw wartosciowych.

Optata fakturowana miesiecznie, naliczana odrebnie w odniesieniu do kazdej
rejestracji.




2.1.5. Optata z tytutu rejestracji innych papieréw wartosciowych --- 0,012 % wartosci
rynkowej, lecz nie mniej niz 4 000 zt i nie wigcej niz 100 000 zt

2.2. Optata z tytutu rejestracji papieréw wartosciowych dokonanej zgodnie z trescia
dokumentéw dostarczanych w postaci elektronicznej przez uczestnika lub uczestnikéw
bezposrednich, na podstawie upowaznienia udzielonego przez emitenta --- 0,01 %
wartosci rynkowej

Optata fakturowana po zarejestrowaniu papieréw wartosciowych.

Optata fakturowana miesiecznie.

Il. OPLATY Z TYTULU OBStUGI REALIZAC)I WYPLAT SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

3. Optaty z tytutu obstugi wykupu lub wyptaty Swiadczen z papieréw wartosciowych

3.1. Optata z tytutu obstugi wyptaty dywidendy, zaliczki na poczet dywidendy albo dochodéw

funduszu inwestycyjnego, jezeli nastepuje to bez wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych

---- 0,2 % wartosci przekazywanych kwot, lecz nie mniej niz 1 500 zt i nie wiecej niz 50 000 zt,
jednakze:
3.1.1. jezeli emitent przekazat Krajowemu Depozytowi informacje okreslajace wysokos¢
wyptacanego Swiadczenia oraz dni D i W p6zniej, niz 5 dni przed dniem D, lub w sposéb
odbiegajacy od okreslonego w § 4 ust.5a zd. pierwsze, o ile niedotrzymanie tego sposobu
wynikato z przyczyn lezacych po stronie emitenta, lub jezeli emitent okreslit dniD i W z
naruszeniem § 80 ust.4 ---- 0,3 % wartosci przekazywanych kwot, lecz nie mniej niz 2 500
ztinie wiecej niz 70 000 zt.

3.2. Optata z tytutu obstugi wyptaty pozytkéw z obligacji, bankowych papieréw watoSciowych
bad? listéw zastawnych albo z tytutu wykupu obligacji, bankowych papieréw wartoSciowych
badz listéw zastawnych, jezeli nie jest on obstugiwany w sposéb okreslony w § 40 ust.5 ----
0,04 % wartosci przekazywanych  kwot, lecz nie mniej niz 500 zt
i nie wiecej niz 4 000 zt,
jednakze:
3.2.1. jezeli emitent przekazat Krajowemu Depozytowi informacje okresSlajace wysokosé
wyptacanego Swiadczenia oraz dni D i W p6Zniej, niz 5 dni przed dniem D, lub w spos6b
odbiegajacy od okreslonego w § 4 ust.5a zd. pierwsze, o ile niedotrzymanie tego sposobu

Optaty naliczane sg odrebnie za wykonanie czynno$ci w zakresie papierow
wartoSciowych oznaczonych poszczegblnymi kodami.

Optata fakturowana po wykonaniu czynnosci przez Krajowy Depozyt (po wyptacie
kazdej transzy)

Optata fakturowana po wykonaniu czynnosci przez Krajowy Depozyt (po wyptacie
kazdej transzy)




wynikato z przyczyn lezacych po stronie emitenta, lub jezeli emitent okreslit dni D i W z
naruszeniem § 80 wust.4 --- 0,05 %
nie mniej niz 2 000 zt i nie wigcej niz 7 000 zt.

wartoSci przekazywanych kwot, lecz

3.3. Optata z tytutu obstugi wyptaty pozytkéw innych, niz okreslone w ppkt 3.1.i 3.2., albo
z tytutu wykupu lub umorzenia papieréw wartoSciowych niebedacych obligacjami lub listami
zastawnymi, jezeli nie jest on obstugiwany w spos6b okreslony w § 40 ust.5 0,06 %
wartosci przekazywanych kwot, lecz nie mniej niz 1 500 zt i nie wiecej niz 15 000 zt,
jednakze
3.3.1w przypadku certyfikatéw strukturyzowanych ----- 0,05 % wartosci przekazywanych
kwot, lecz nie mniej niz 500 zt i nie wiecej niz 15 000 zt.

3.4. Optata z tytutu obstugi wykupu papieréw wartoSciowych obstugiwanego w sposéb
okreSlony w § 40 ust. 5 --- 50 zt,

jednakze:

3.4.1. w przypadku, gdy wyptata Swiadczenia pienieznego w zadnym zakresie nie jest
realizowana za posrednictwem Krajowego Depozytu --- 7 zt.

3.5. Optata z tytutu obstugi obligatoryjnego wykupu czesci papieréw wartosciowych
oznaczonych danym kodem albo z tytutu przeprowadzenia redukcji liczby papieréw
wartoSciowych zgtoszonych do wykupu --- 7 000 zt,
jednakze:
3.5.1. jezeli nie zostato ztozone zadne zgtoszenie papieréw wartoSciowych do wykupu
lub liczba papieréw wartosciowych
przeprowadzenia redukcji --- 500 zt.

zgtoszonych do wykupu nie wymagata

3.6. Optaty szczegélne

3.6.1. Optata pobierana w przypadku, gdy kwota Swiadczenia pienieznego jest dystrybuowana
pomiedzy uczestnikow bezposSrednich po dniu W albo w sposdb szczegdlny, wskazany przez
emitenta --- 500 zt.

Optata fakturowana po wykonaniu czynnosci przez Krajowy Depozyt

Optata fakturowana miesiecznie.

Optata fakturowana miesiecznie, naliczana za kazdy dzieA wykonywania obstugi
przez Krajowy Depozyt

Optata naliczana niezaleznie od optat okreslonych w ppkt 3.2., 3.2.1. oraz 3.3.,
fakturowana po wykonaniu czynno$ci przez Krajowy Depozyt

Optaty naliczane niezaleznie od optat okreSlonych w ppkt 3.1., 3.1.1., 3.2, 3.2.1.,
3.3.,3.3.1. oraz 3.5.

Optata fakturowana po wykonaniu czynnoSci przez Krajowy Depozyt, naliczana w
przypadku, gdy emitent tytutem realizacji Swiadczenia pienieznego wynikajgcego
z papieréw wartoSciowych, przekazuje Krajowemu Depozytowi kwote tego
Swiadczenia po dniu W albo przekazuje Krajowemu Depozytowi kwote inng, anizeli




3.6.2. Optata pobierana w przypadku, gdy w zwiazku z obstuga wyptaty Swiadczenia
pienieznego realizowanego przez emitenta w walucie obcej Krajowy Depozyt, w dniu
przekazania tego Swiadczenia uczestnikom bezposrednim, dokonat poboru podatku
dochodowego w wykonaniu obowigzkéw ptatnika tego podatku --- 1,002 x koszt
przewalutowania pobranego podatku dochodowego + 1 500 zt.

3.7. Optata z tytutu przeprowadzenia operacji wycofania dtuznych papieréw wartosciowych z
depozytu w zwiazku ze spetnieniem przez emitenta Swiadczeh z tytutu ich wykupu bez
posrednictwa Krajowego Depozytu --- 500 zt

3.8. Optata z tytutu obstugi wyptaty odsetek za opdznienie w spetnieniu Swiadczenia
pienieznego z papieréw wartosciowych --- 500 zt

kwota, do wniesienia ktorej zostat wezwany przez Krajowy Depozyt zgodnie z § 80
ust.1, i wskazuje Krajowemu Depozytowi szczegbtowy sposdb jej
rozdystrybuowania. Optata nie jest naliczana w przypadku, gdy kwota Swiadczenia
wskazana w wezwaniu Krajowego Depozytu nie zostata ustalona prawidtowo.

Optata fakturowana po wykonaniu czynnosci przez Krajowy Depozyt.

Koszt przewalutowania pobranego podatku dochodowego stanowi iloczyn, ktérego
czynnikami s3:

a) liczba odpowiadajaca kwocie podatku dochodowego pobranego przez
Krajowy Depozyt w walucie obcej w dniu przekazania Swiadczenia uczestnikom
bezposrednim

oraz

b) réznica pomiedzy kursem Srednim danej waluty obcej ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski, znajdujacym zastosowanie do przeliczenia przychodéw z
przekazywanego $wiadczenia na ztote dla celéw zwigzanych z podatkiem
dochodowym, a kursem tej waluty obcej, po ktérym Krajowy Depozyt faktycznie
dokonat jej wymiany na ztote; w przypadku, gdy réznica ta jest liczba ujemna
przyjmuje sie, ze wynosi ona zero.

Optata fakturowana po wykonaniu czynnosci przez Krajowy Depozyt

Optata fakturowana po wykonaniu czynnosci przez Krajowy Depozyt.

I1l. OPLATY Z TYTULU OBStUGI INNYCH ZDARZEN KORPORACYJNYCH

4. Optaty pobierane z tytutu czynnosci wykonywanych w ramach obstugi realizacji prawa
poboru/emisji bezptatnych/przydziatu papieréw wartosciowych

4.1. Optata z tytutu zarejestrowania na kontach pomocniczych jednostkowych praw poboru
---3 000 zt

Optaty fakturowane po wykonaniu czynnoSci przez Krajowy Depozyt.




4.2. Optata z tytutu obstugi przydziatu akcji nowej emisji na podstawie zapiséw
dodatkowych/ przydziatu innych papieréw wartosciowych --- 7 000 zt
jednakze
4.2.1jezelinie zostat ztozony Zaden zapis, na podstawie ktérego taki przydziat mogtby
zosta¢ dokonany --- 1 400 zt

4.3. Optata z tytutu pozostatych czynnosci wykonywanych w ramach obstugi realizacji prawa
poboru/emisji bezptatnych --- 0,15 % wartosci emisyjnej akcji objetych za poSrednictwem
uczestnikéw, lecz nie mniej niz 3 000 zt i nie wiecej niz 30 000 zt
jednakze:
4.3.1. jezeli emisja nie doszta do skutku --- 0,08 % wartosci emisyjnej akcji objetych
zapisami ztozonymi za poSrednictwem uczestnikéw, lecz nie mniej niz 3 000 zt i nie
wiecej niz 10 000 zt.

Wartos¢ emisyjna akcji ustalana jest wedtug ich ceny emisyjnej/cen emisyjnych.

. Optata z tytutu obstugi potgczenia spétek, podziatu spétek --- 20 000 zt

Optata fakturowana po wykonaniu czynnoSci przez Krajowy Depozyt, pobierana od
uczestnika bedacego spoétka przejmujaca. W przypadku wiekszej liczby spétek
przejmujacych optata pobierana jest w petnej wysokosci od kazdej z tych spétek.
Optata naliczana niezaleznie od optat okreslonych w pkt 2.

. Optaty z tytutu obstugi innych operacji

6.1. Optata z tytutu przeprowadzenia uniewaznienia czesci akcji --- 20 000 zt

6.2. Optata z tytutu obstugi scalania akcji --- 8 000 zt
jednakze:
6.2.1 jezeli scalenie akcji nie doszto do skutku --- 4 000 zt

6.3. Optata z tytutu obstugi zamiany obligacji zamiennych danej emisji na akcje albo z
tytutu obstugi realizacji innego prawa objecia akcji nowej emisji, niebedacego prawem
poboru, na podstawie instrukcji uczestnikéw --- 50 zt

Optaty naliczane sa odrebnie za przeprowadzenie danej operacji w zakresie
papieréw wartoSciowych oznaczonych poszczegélnymi kodami

Optata fakturowana po wykonaniu czynnosci przez Krajowy Depozyt.

Optata fakturowana po wykonaniu czynnosci przez Krajowy Depozyt.

Optata fakturowana miesiecznie i naliczana za kazdy dziefi wykonywania obstugi
przez Krajowy Depozyt.




6.4. Optata z tytutu obstugi pozostatych operacji na papierach wartoSciowych
--- 4000 zt

6.5. Optata za udostepnienie emitentowi informacji o osobach uprawnionych do
uczestnictwa w danym walnym zgromadzeniu --- 2 500 zt,
jednakze:
6.5.1. jezeli emitent poinformowat Krajowy Depozyt o zwotaniu walnego
zgromadzenia pézniej niz 5 dni przed dniem rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, lub w sposéb odbiegajacy od okreSlonego w § 4 ust.5a zd. pierwsze,
o ile niedotrzymanie tego sposobu wynikato z przyczyn lezgcych po stronie emitenta
--- 4 000 zt.

Optata fakturowana po wykonaniu czynnosci przez Krajowy Depozyt.

Optata fakturowana miesiecznie.

IV. INNE OPLATY

7. Optaty za dodatkowe ustugi

7.1. Optata za zarzadzanie Srodkami powierzonymi w zwigzku z realizacja zobowiagzah
emitentéw wobec wtascicieli papierow wartoSciowych --- 30 % osiggnietego przychodu

7.2. Optata za przekazanie uczestnikom bezposrednim, na wniosek emitenta i przy uzyciu
systemu komunikacji elektronicznej, informacji kierowanej przez niego do posiadaczy
papieréw wartoSciowych --- 1 500 zt

7.3. Optata za wystawienie emitentowi oSwiadczenia potwierdzajacego, ze za posrednictwem
Krajowego Depozytu emitent dokonat wykupu obligacji lub potwierdzajacego wycofanie
obligacji z depozytu --- 100 zt,

jednakze:
7.3.1. jezeli oSwiadczenie ma zawieraé podpisy poSwiadczone notarialnie --- 300 zt.

Optata naliczana od wartoSci osiaggnietego w wyniku zarzadzania przychodu.
Optata jest naliczana i fakturowana po zakofczeniu okresu zarzadzania
powierzonymi Srodkami i podlega kompensacji z wierzytelnoscig emitenta o zwrot
tego przychodu.

Optata fakturowana po wykonaniu czynnosci przez Krajowy Depozyt.

Optata naliczana odrebnie za kazdy egzemplarz oSwiadczenia, fakturowana po
wykonaniu czynnosci przez Krajowy Depozyt.




Zatacznik nr 2 do Regulaminu — Priorytety przypisane poszczegélnym rynkom oraz kursy przyjmowane jako kursy

odniesienia na potrzeby ustalania wartoSci rynkowej papieréw wartoSciowych.

Rodzaj papieru Priorytet Oznaczenie Kurs odniesienia na potrzeby
wartosciowego przypisany rynku? ustalania wartosci rynkowej
rynkowi? papieréw wartoSciowych w dniu
X
1 1 TBSP kurs fixingowy z ostatniej sesji
Obligacje skarbowe fixingowej odbywajacej sie
przed dniem X
2 RRP BondSpot kurs zamkniecia z ostatniego
dnia obrotu przed dniem X
3 RRG GPW kurs stanowigcy podstawe do
okreslenia kursu otwarcia sesji
w dniu X
2 1 RRG GPW kurs stanowiacy podstawe do
Obligacje inne, niz okreslenia kursu otwarcia sesji
skarbowe, oraz listy w dniu X
zastawne 2 ASO GPW kurs zamkniecia z ostatniego
dnia obrotu przed dniem X
3 ASO BondSpot kurs zamkniecia z ostatniego
dnia obrotu przed dniem X
4 RRP BondSpot kurs zamkniecia z ostatniego
dnia obrotu przed dniem X
3 1 RRG GPW kurs stanowigcy podstawe do
Papiery wartoSciowe okreslenia kursu otwarcia sesji
niebedace obligacjami ani w dniu X
listami zastawnymi 2 ASO GPW kurs zamkniecia z ostatniego
dnia obrotu przed dniem X
3 RRP BondSpot kurs zamkniecia z ostatniego
dnia obrotu przed dniem X

1 Oznaczenie priorytetéw zostato dokonane zgodnie z zasada - im nizsza cyfra wyraza priorytet przypisany rynkowi, tym priorytet

ten jest wyzszy

2 Poszczegélne rynki zostaty oznaczone w sposéb nastepujacy:

- TBSP - prowadzony przez BondSpot S.A. na podstawie umowy z Ministrem Finanséw elektroniczny rynek skarbowych papieréw

wartoSciowych,

- RRG GPW - rynek regulowany gietdowy prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

- RRP BondSpot - rynek regulowany pozagietdowy prowadzony przez BondSpot S.A.,

- ASO GPW - alternatywny system obrotu organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A,

- ASO BondSpot - alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot S.A.
- ASO BondSpot — alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot S.A.




