Szczegobtowe zasady dziatania

Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych

(stan prawny poczawszy od dnia 3 stycznia 2012 r.)

Tytut pierwszy

Uczestnictwo w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych

§1
1. Przez uczestnictwo, o ktérym mowa w niniejszych postanowieniach, rozumie sie
uczestnictwo w systemie depozytowym w znaczeniu okreSlonym w § 1 ust. 2 Regulaminu
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., zwanego dalej “Regulaminem”.
2. Wyrazenia i terminy stosowane w niniejszych postanowieniach zostaty uzyte w znaczeniu
ustalonym zgodnie z Regulaminem.
3. Jezeli niniejsze postanowienia lub przepisy Regulaminu nie stanowig inaczej, w stosunkach
pomiedzy Krajowym Depozytem a uczestnikami bezpoSrednimi dokumenty zawierajace
oSwiadczenia lub informacje, o ktérych mowa w niniejszych postanowieniach, przekazywane
sa w formie elektronicznej, na zasadach okreslonych w porozumieniach zawartych pomiedzy
Krajowym Depozytem a uczestnikami bezposrednimi, uznajgcych skutecznosé sktadania
oSwiadczeh woli i przesytania informacji w formie elektronicznej.

§2

1. Dokumenty, o ktérych mowa w § 20 ust.1 pkt 1i2 Regulaminu atakze petnomocnictwa
sktadane przez uczestnikbw albo przez podmioty ubiegajace sie o zawarcie umowy
o uczestnictwo, sporzadzone oryginalnie wjezyku obcym, powinny zostaé ztozone
w ttumaczeniu na jezyk polski, sporzadzonym i poSwiadczonym przez ttumacza przysiegtego.
2. Pozostate dokumenty, ktére powinny by¢ zataczone do wniosku o zawarcie umowy o
uczestnictwo albo o rozszerzenie uczestnictwa, a takze sam wniosek w tej sprawie, powinny
zostac sporzadzone w jezyku polskim.

§3
1. Dokumenty urzedowe sktadane przez uczestnikéw albo podmioty ubiegajace sie o zawarcie
umowy o uczestnictwo, sporzadzone za granica, powinny zosta¢ legalizowane zgodnie
z wtaSciwymi przepisami prawa, z zastrzezeniem ust.2.
2. Jezeli dokument urzedowy zostat sporzagdzony w pahstwie, ktére przystapito do konwencji
znoszacej wymog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych, sporzadzonej w Hadze
w dniu 5 pazdziernika 1961 r., dokument taki powinien by¢ opatrzony apostille wydanym przez
wtasciwy organ pafstwa, z ktérego dokument pochodzi.



§4

1. Uczestnik bezposredni, ktéry wskazat co najmniej dwa, prowadzone w tej samej walucie w
banku rozliczeniowym albo — w przypadku, o ktérym mowa w § 48 ust.4a — w ramach systemu
TARGET2, rachunki bankowe, poprzez ktére majg by¢ regulowane jego zobowigzania
i naleznoSci pieniezne wynikajace z obrotu papierami wartoSciowymi oraz inne ptatnosci
zwigzane z jego uczestnictwem w systemie depozytowym, informuje jednoczesSnie Krajowy
Depozyt, ktéry z tych rachunkéw ma byé rachunkiem podstawowym.

2. Jezeli operacje, w ktérych uczestnik bezposredni moze bra¢ udziat, przeprowadzane w
systemie depozytowym, moga podlegaé rozrachunkom w réznych walutach, uczestnik ten
zobowigzany jest wskaza¢ rachunki bankowe stuzgce celom, o ktérych mowa w ust.1, w
zakresie kazdej z tych walut.

§5
1. Uczestnik bezpoSredni wskazuje Krajowemu Depozytowi konta podmiotowe, ktdre w ramach
poszczegblnych rodzajow dziatalnosci uczestnika ustalonych zgodnie z § 11 ust.1-4
Regulaminu, majg petni¢ funkcje kont domysinych. Przez konto domysSine rozumie sie konto
podmiotowe, ktére ma stuzyé realizacji rozrachunkéw dokonywanych w papierach
wartoSciowych, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych, na podstawie dowodéw
ewidencyjnych, ktérych treS¢ nie pozwala na ustalenie numeru konta podmiotowego
wtasciwego w zakresie okreslonych w nich operacji.
2. Z zastrzezeniem ust.3 funkcje konta domyslnego w ramach danego rodzaju dziatalnoSci
uczestnika moze petni¢ wytacznie konto podmiotowe prowadzone, stosownie do rodzaju tej
dziatalnoSci:
1/ w typie uczestnictwa, o ktérym mowa w § 11 ust.1 pkt 1, 2, 3 albo 8 Regulaminu, badz
2/ w typie uczestnictwa, o ktérym mowa w § 11 ust.2 pkt 1, 2 albo 5 Regulaminu, badz
3/ w typie uczestnictwa, o ktérym mowa w § 11 ust.3 Regulaminu, badz
4/ w typie uczestnictwa, o ktérym mowa w § 11 ust. 3a Regulaminu, badz
5/ w typie uczestnictwa, o ktérym mowa § 11 ust.4 Regulaminu.
3. Uczestnik bezpoSredni moze takze wskaza¢ Krajowemu Depozytowi konto podmiotowe
prowadzone dla niego w ramach typu uczestnictwa reprezentant, ktére ma petnic funkcje konta
domyslnego w zakresie rozrachunkéw transakcji zawieranych w obrocie zorganizowanym przez
dany podmiot reprezentowany przez tego uczestnika w rozrachunkach transakgji.
4. W przypadku, gdy uczestnik bezpoSredni dokonat zaréwno wskazania, o ktérym mowa w
ust.1, jak i wskazania, o ktéorym mowa w ust.3, konto domySlne wskazane zgodnie z ust.3 jest
wtasciwym kontem domyslnym w zakresie dotyczacym rozrachunkéw transakcji zawieranych w
obrocie zorganizowanym przez dany podmiot, dla ktérego uczestnik ten wykonuje zadania
reprezentanta.
5. Wskazania, o ktéorym mowa w ust.1 lub 3, uczestnik bezposSredni dokonuje w formie
pisemnej.
6. W przypadku gdy uczestnik nie wskazat konta podmiotowego majgcego petni¢ funkcje konta
domySlnego zgodnie z ust.1, badzZ tez odwotat takie wskazanie i nie dokonat nowego, Krajowy
Depozyt jest uprawniony do dokonania wyboru kont podmiotowych, ktére beda petni¢ funkcje



kont domyslnych w ramach poszczegdlnych rodzajow dziatalnoSci uczestnika ustalonych
zgodnie z § 11 ust.1-4 Regulaminu, na potrzeby realizacji rozrachunkéw transakcji
zawieranych w obrocie zorganizowanym w zakresie, w jakim nie bedzie mozna do nich
zastosowaé postanowien ust. 3 i 4. Niezwtocznie po dokonaniu takiego wyboru Krajowy
Depozyt informuje o nim uczestnika.

§6

1. Uczestnik, ktéry zamierza wykonywaé, na podstawie umowy zawartej z podmiotem
prowadzacym rynek regulowany lub alternatywny system obrotu, zadania polegajace na
nabywaniu lub zbywaniu na wtasny rachunek okreslonych instrumentéw finansowych w celach
zwigzanych z podtrzymywaniem ptynnosci lub organizacja obrotu, oraz uczestnik, ktéry
zamierza nabywac lub zbywac instrumenty finansowe na rachunek klienta, ktory na podstawie
umowy ze spotka prowadzaca rynek regulowany albo z podmiotem organizujgcym alternatywny
system obrotu wykonuje takie zadania, obowigzany jest otworzyé w Krajowym Depozycie konta
ewidencyjne stuzace rejestrowaniu transakcji zawieranych w ramach wykonywania tych zadan.
2. Otwarcie kont ewidencyjnych stuzacych do rejestrowania transakcji zawieranych w ramach
wykonywania przez uczestnika zadah, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje po otrzymaniu
przez Krajowy Depozyt wniosku tego uczestnika o otwarcie kont ewidencyjnych dla papieréw
wartosciowych oznaczonych danym kodem albo okreSlonego rodzaju instrumentéw
pochodnych opartych na danym instrumencie oraz informacji pochodzacej, odpowiednio, od
spotki prowadzacej rynek regulowany albo od podmiotu organizujgcego alternatywny system
obrotu, potwierdzajacej, ze uczestnik ten zostat dopuszczony do dziatania na danym rynku
w zakresie wskazanym we wniosku, jednakze nie wczesniej, niz w dniu rozpoczecia przez
uczestnika dziatalnosci wtym zakresie, albo wdniu rejestracji wskazanych we wniosku
papieréw wartosciowych albo instrumentéw pochodnych, w zaleznosci od tego, ktéry z tych dni
przypada pdzniej.

3. Zamkniecie kont ewidencyjnych, o ktérych mowa w ust. 2, nastepuje w dniu wskazanym
w informacji przekazanej Krajowemu Depozytowi, odpowiednio, przez spétke prowadzaca
rynek regulowany albo przez podmiot organizujacy alternatywny system obrotu, jako dzien
rozwigzania zawartej ztym uczestnikiem umowy, na mocy ktorej przyjat on na siebie
zobowigzania zwigzane podtrzymywaniem ptynnosci lub organizacjg obrotu na danym rynku
w zakresie dotyczacym tych papieréow wartosciowych albo instrumentéw pochodnych,
jednakze zuwzglednieniem koniecznoSci przeprowadzenia rozrachunkéw wszystkich
transakcji zawartych przez uczestnika wramach realizacji tych zobowigzah do dnia
rozwigzania tej umowy. Nie uchybia to prawu uczestnika ztozenia wniosku o zamkniecie kont
ewidencyjnych.

4. Otwarcie kont ewidencyjnych stuzgcych do rejestrowania transakcji zawieranych przez
uczestnika w zakresie wykonywania zlecefi nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na
rachunek klienta, ktéry na podstawie umowy ze spétka prowadzaca rynek regulowany albo z
podmiotem organizujgcym alternatywny system obrotu wykonuje zadania, o ktérych mowa w
ust. 1, wymaga ponadto otwarcia przez tego uczestnika w Krajowym Depozycie odrebnego
konta podmiotowego, stuzgcego wytacznie rejestrowaniu transakcji zawieranych na zlecenie



tego klienta, w ramach realizacji jego zadah na danym rynku zorganizowanym.

§7

1. W przypadku przejecia przedsiebiorstwa maklerskiego dokonanego w nastepstwie zbycia
przedsiebiorstwa miedzy uczestnikami, uczestnicy bedacy stronami czynnoSci prowadzacej do
przejecia zobowigzani sg niezwtocznie zawiadomi¢ otym Krajowy Depozyt, zataczajac
dokumenty stanowigce podstawe przejecia przedsiebiorstwa maklerskiego, oraz stosowne
oSwiadczenia.

2. W zwigzku z przejeciem przedsiebiorstwa przez uczestnika, Krajowy Depozyt, na wspélny
wniosek zainteresowanych uczestnikéw, dokona ustalenia dnia konsolidacji. Krajowy Depozyt
moze dokonac ustalenia dnia konsolidacji przed dniem nabycia przedsiebiorstwa przez
uczestnika przejmujacego, jezeli uczestnik ten przyjmie na siebie odpowiedzialnos¢ za dtugi
zwigzane z jego prowadzeniem, w zakresie co najmniej rownym odpowiedzialnosci nabywcy

przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55 * k.c.

3. Dniem konsolidacji jest dzief, z uptywem ktérego Krajowy Depozyt zaprzestaje, w zakresie
wynikajacym z podstawy przejecia, obstugi kont uczestnika, ktérego przedsiebiorstwo zostaje
przejete.

4. Skutkiem konsolidacji jest przeniesienie zapiséw ewidencyjnych z kont prowadzonych przez
Krajowy Depozyt dla uczestnika przejmowanego na konta prowadzone dla uczestnika
przejmujacego, w zakresie przejetego przedsiebiorstwa maklerskiego.

5. Przepisy ustepéw poprzedzajacych, z wyjatkiem ust. 2 zd. drugie, stosujg sie odpowiednio
w przypadku przeniesienia pomiedzy uczestnikami papieréw wartoSciowych, wzwiazku
z wygasnieciem lub cofnieciem zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie
dziatalnoSci maklerskiej albo na prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych przez bank,
badz tez wzwigzku z zaprzestaniem prowadzenia rachunkéw papieréw wartoSciowych lub
rachunkéw instrumentéw pochodnych przez jednego ztych uczestnikéw. (art. 89 ust. 4 zd.
pierwsze ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).

§8
W stosunkach z uczestnikami bezpoSrednimi treS¢ uchwat podjetych przez Rade Nadzorcza
Krajowego Depozytu lub Zarzad Krajowego Depozytu, ktére prowadzg do zawarcia, zmiany lub
rozwigzania umowy o uczestnictwo, a takze tres¢ innych uchwat tych organéw dotyczacych
uczestnikéw, moze by¢ podawana do wiadomoSsci uczestnikéw przy wykorzystaniu systeméw
komunikacji elektronicznej, na zasadach okreslonych w porozumieniach, o ktérych mowaw § 4
ust.1 Regulaminu.

§9

Na pisemny wniosek uczestnika Krajowy Depozyt udostepnia uczestnikowi analityke do
wystawionej mu faktury.



Tytut drugi

Prowadzenie depozytu papieréw wartosciowych

Dziat1
Rejestrowanie papieréw wartoSciowych w Krajowym Depozycie

§10
1. Do wniosku o zawarcie umowy o rejestracje papieréw wartoSciowych emitent zatgcza:
1) dokument dotyczacy papieréw wartoSciowych objetych wnioskiem, bedacy odpowiednio:

a) odpisem decyzji Komisji Nadzoru Finansowego zatwierdzajgcej prospekt emisyjny
obejmujacy te papiery wartoSciowe, albo

b) odpisem decyzji Komisji Nadzoru Finansowego stwierdzajgcej réwnowazno$¢
informacji zawartych ~w memorandum informacyjnym obejmujagcym te papiery
wartosciowe, z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym, albo

¢) odpisem decyzji Komisji Nadzoru Finansowego zatwierdzajgcej memorandum
informacyjne obejmujace te papiery wartosciowe, albo

d) oSwiadczeniem emitenta potwierdzajacym fakt otrzymania przez Komisje Nadzoru
Finansowego od wtasciwego organu nadzoru w pahstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, bedgcym pahnstwem macierzystym emitenta w rozumieniu art.11 ustawy o
ofercie publicznej, dokumentéw, o ktérych mowa w art.37 ust.1, ustawy o ofercie
publicznej, oraz stwierdzajgcym, ze w zwiazku z tym faktem papiery wartoSciowe objete
wnioskiem moga by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo potwierdzajagcym te
okolicznosci dokumentem pochodzacym z Komisji Nadzoru Finansowego lub z Urzedu
Komisji Nadzoru Finansowego, albo

e) oSwiadczeniem emitenta stwierdzajacym, ze dokonywanie oferty publicznej lub
ubieganie sie o dopuszczenie tych papierow wartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym nie wymaga ubiegania sie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego albo
memorandum informacyjnego, ani o stwierdzenie rownowaznosci informacji zawartych
w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym,
jak rowniez nie wymaga spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w art.37 ust.1 ustawy o
ofercie publicznej, oraz wskazujgcym jednoznacznie podstawe prawng nie istnienia
obowigzku podejmowania takich dziatan, albo

f) oSwiadczeniem emitenta stwierdzajgcym, ze ztozenie wniosku o zawarcie umowy
o rejestracje papieréw wartoSciowych nie jest zwigzane z dokonywaniem oferty
publicznej, ani z ubieganiem sie o dopuszczenie tych papieréw wartoSciowych do
obrotu na rynku regulowanym, lecz wytgcznie z ich wprowadzaniem do alternatywnego
systemu obrotu, albo

g) osSwiadczeniem emitenta stwierdzajgcym, Zze ztozenie wniosku o zawarcie umowy

o rejestracje papierow wartosciowych jest zwigzane rejestracjag papierow wartoSciowych

na podstawie art. 5a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ktére zgodnie z

wskazanymi w oSwiadczeniu przepisami prawa dotyczacymi emisji tych papieréw, nie
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maja formy dokumentu,

2) dokument urzedowy stwierdzajacy zarejestrowanie emisji papierow wartosciowych
objetych wnioskiem we wtasciwym rejestrze, a jezeli emisja nie podlega zarejestrowaniu,
oSwiadczenie o dojSciu emisji do skutku,

3) w przypadku papieréw warto$ciowych wydanych w formie dokumentéw, oSwiadczenie

firmy inwestycyjnej potwierdzajgce prowadzenie depozytu tych papieréw, zgodnie z art. 6

ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

4) w przypadku nie majacych formy dokumentu papieréw wartoSciowych, z ktérych prawa
powstaty z chwilg wpisania do wtasSciwej ewidencji - oSwiadczenie podmiotu
prowadzgcego ewidencje potwierdzajagce prowadzenie tej ewidencji,

5) prospekt emisyjny, memorandum informacyjne albo oSwiadczenie emitenta wskazujace
jednoznacznie podstawe prawng nie istnienia obowigzku sporzadzenia zadnego z tych
dokumentéw; prospekt emisyjny albo memorandum informacyjne powinny zosta¢ ztozone
w dwdch egzemplarzach, w wersji jezykowej przeznaczonej do udostepnienia na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

6) uwierzytelniony odpis dokumentu stanowigcego podstawe prawng danej emisji papieréw
wartosciowych, albo oSwiadczenie, o ktérym mowa w § 40 ust.6a Regulaminu, jezeli moze
ono zostaé ztozone zamiast takiego dokumentu,

7) w przypadku obligacji niemajacych formy dokumentu na podstawie art. 5a ust. 1 ustawy z
dnia 29 czerwca 1995r. o obligacjach (Dz. U. z 2001r. Nr 120, poz. 1300 z p6Zn. zm.),
innych niz emitowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski — warunki emisji
obligacji, o ktérych mowa w art. 5b tej ustawy,

8) list ksiegowy emisji papieréw warto$ciowych,

9) wprzypadku warrantéw, oswiadczenie podmiotu majacego wykonywaé Swiadczenie
z warrantdéw na rachunek emitenta, jezeli emitent nie bedzie go wykonywat bezposrednio,

10) odpis uchwaty podjetej przez wtasciwy organ emitenta, zawierajgcej upowaznienie do
zawarcia umowy o rejestracje papieréw wartosciowych objetych wnioskiem, jezeli
upowaznienie takie jest wymagane do zawarcia umowy o rejestracje zgodnie z art. 5 ust. 8
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

11) w przypadku papieréw wartoSciowych wyemitowanych na podstawie prawa innego
pahstwa niz Rzeczpospolita Polska — opinie prawng, o ktérej mowa w § 40 ust.1 pkt
5 Regulaminu, z zastrzezeniem § 40 ust.6 Regulaminu.

2. Wymog ztozenia oSwiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 lit fi g, nie dotyczy przypadku,
gdy emitentem papieréw wartoSciowych objetych wnioskiem jest Skarb PafAstwa lub Narodowy
Bank Polski.

3. Do wniosku o zawarcie umowy o rejestracje papieréw wartoSciowych powinien zosta¢
zatgczony wniosek o przyznanie statusu uczestnika w typie — emitent, sporzadzony zgodnie
z § 22 ust.1-3 Regulaminu, oile status ten nie zostat juz uprzednio przyznany emitentowi
w zwigzku z zawarciem umowy o rejestracje innych papieréw wartosciowych.

4. W przypadku, gdy umowa o rejestracje ma dotyczyé papieréw wartoSciowych nowej emisji
bedacych przedmiotem oferty publicznej emitent moze ztozy¢ wniosek o rejestracje papieréw
wartosciowych wraz z wymaganymi zatgcznikami przed powstaniem praw z tych papieréw. W



takim przypadku zatgczniki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i 8, emitent sktada po powstaniu
praw z papieréw wartosciowych objetych wnioskiem. Umowa o rejestracje jest zawierana po
ztozeniu tych dokumentéw, z zastrzezeniem § 11,13,17 oraz 226 - 235.

5. W przypadku, gdy umowa o rejestracje ma dotyczy¢ papieréw wartoSciowych nowej emisji,
ktérych wydanie, zgodnie z odrebnymi przepisami, nie moze nastgpi¢ przed ustanowieniem
zabezpieczef przewidzianych w warunkach emisji tych papieréw — do wniosku o rejestracje
emitent zatgcza dokumenty potwierdzajgce ustanowienie tych zabezpieczen.

6. W przypadku, gdy po zawarciu umowy o rejestracje papierébw wartoSciowych, lecz przed
dokonaniem ich rejestracji, do ztozonego w Krajowym Depozycie dokumentu informacyjnego,
o ktérym mowa w ust.1 pkt 5, wprowadzona zostata zmiana w formie aneksu lub komunikatu
aktualizujacego, emitent zobowigzany jest niezwtocznie poinformowaé o tym Krajowy Depozyt
i dostarczy¢ ten aneks lub komunikat aktualizacyjny. W przypadku, gdy tre5¢ aneksu podlega
zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego emitent sktada ponadto odpis decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego zatwierdzajgcej ten aneks.

7. Na wniosek emitenta papierom wartoSciowym nowej emisji, ktére maja zostaé
zarejestrowane w depozycie, moze zosta¢ nadany kod, ktérym uprzednio zostaty oznaczone
papiery wartoSciowe innej emisji wyemitowane przez tego samego emitenta, pod warunkiem
jednak, ze nie ma watpliwosci co do tego, ze od momentu zarejestrowania papierow
wartoSciowych nowej emisji wszystkie papiery wartoSciowe oznaczone tym kodem beda dawaé
ich posiadaczom te same uprawnienia. W takim przypadku rejestracja papieréw wartosciowych
nowej emisji moze nastgpi¢ nie wczesniej, niz w dniu faktycznego ujednolicenia statusu
w obrocie papierow wartoSciowych nowej emisji ze statusem pozostatych papierow
wartoSciowych oznaczonych tym samym kodem.

8. Do dokumentéw sktadanych zgodnie z ust.1 i 3 postanowienia § 2 ust.1i 2 oraz § 3 stosuja
sie odpowiednio, z zastrzezeniem ust.1 pkt 5 oraz ust.9.

9. Dokumenty, o ktérych mowa w ust.1 pkt 2, 6 i 10, odpis lub wycigg z wtasciwego rejestru
urzedowego lub sadowego, do ktorego zostat wpisany emitent z siedzibg poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze statut albo inny akt okreSlajacy ustrdj i organizacje takiego
emitenta, nie wymagaja ttumaczenia na jezyk polski, jezeli zostaty sporzadzone oryginalnie w
jezyku angielskim i w tej wersji jezykowej sg sktadane w Krajowym Depozycie.

§11

1. Rejestracja papieréw wartoSciowych moze nastapi¢ w wyniku dokonanego przez Krajowy
Depozyt rozrachunku transakcji zawartych w ramach oferty, ktérej przedmiotem sg papiery
wartosciowe nowej emisji, prowadzacego do zapisania papieréow wartosciowych na kontach
ewidencyjnych uczestnikéw jednoczesnie z obcigzeniem ich rachunkéw pienieznych.

2. Rejestrowane w sposob, o ktérym mowa wust.1, moga by¢ wytacznie takie papiery
wartosciowe, ktérych emisja nie wymaga wpisu do odpowiedniego rejestru sgdowego lub
urzedowego, oraz wzgledem ktérych nie zostat ustanowiony minimalny prég emisji, ktérego
osiggniecie warunkuje dojscie emisji do skutku.

3. Dokonanie rejestracji papierow wartoSciowych w sposéb, o ktérym mowa w ust.1, wymaga
ztozenia przez emitenta w Krajowym Depozycie dokumentéw, o ktérych mowa w § 10 ust.1 pkt



1oraz5-11, a ponadto:
1) dokumentu petnomocnictwa dla uczestnika bezposredniego bedgcego strong zawartego

z Krajowym Depozytem porozumienia, o ktérym mowa w § 4 ust. 1 Regulaminu,

upowazniajgcego tego uczestnika iosoby dziatajgce wjego imieniu do wystawiania

i sktadania w Krajowym Depozycie, wimieniu emitenta, dowodéw ewidencyjnych

upowazniajacych izobowiazujgcych Krajowy Depozyt do podejmowania czynnoSci

zmierzajacych do zarejestrowania tych papieréw wartoSciowych,
2) dokumentu zawierajgcego:

a) nieodwotalne ibezwarunkowe upowaznienie emitenta dla Krajowego Depozytu do
rejestrowania papieréw wartosciowych na podstawie izgodnie ztreScia dowodéw
ewidencyjnych, o ktérych mowa w pkt 1, oraz

b) oSwiadczenie emitenta stwierdzajace, ze kazdorazowe ztozenie w Krajowym Depozycie
dowodu ewidencyjnego, o ktéorym mowa w pkt 1, stanowi jednoczesnie potwierdzenie
emitenta, ze emisja doszta do skutku izostat przez niego dokonany przydziat
okre$lonej w tym dowodzie liczby papieréw wartoSciowych.

4. W przypadku rejestracji dokonywanej w sposéb, o ktéorym mowa w ust.1, list ksiegowy
wskazuje maksymalng liczbe emitowanych papieréw wartoSciowych oraz termin lub terminy,
w ktorych dowody ewidencyjne, o ktérych mowa wust.3 pkt 1, powinny zosta¢ ztozone
w Krajowym Depozycie.

5. Petnomocnictwo oraz upowaznienie, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1i2, powinny zostaé
udzielone na czas nieoznaczony albo oznaczony, nie krétszy jednak, niz do uptywu
najdalszego, wskazanego w liscie ksiegowym terminu, o ktérym mowa w ust. 4. Odwotanie
petnomocnictwa staje sie skuteczne wzgledem Krajowego Depozytu z uptywem drugiego dnia
po dniu dostarczenia do Krajowego Depozytu pisemnego oswiadczenia emitenta w tej sprawie.
Dostarczenie takiego oSwiadczenia powoduje wygasniecie upowaznienia, o ktérym mowa
w ust. 3 pkt 2, udzielonego Krajowemu Depozytowi, co nastepuje z uptywem drugiego dnia po
dniu jego dostarczenia.

6. Dokonanie rejestracji nastepuje po dostarczeniu do Krajowego Depozytu zgodnych,
w rozumieniu § 31 ust. 2, instrukcji rozrachunku przez uczestnika wskazanego w tresci
petnomocnictwa, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 1, oraz, odpowiednio, przez uczestnikéw, na
kontach ktérych papiery wartoSciowe majg zostaé zarejestrowane, pod warunkiem istnienia
wystarczajgcego pokrycia na rachunkach pienieznych tych uczestnikéw.

§12
1. List ksiegowy emisji papieréow wartoSciowych zawiera w szczegdlnosci wskazanie:
1) nazwy (firmy) i siedziby podmiotu emitujgcego papiery wartosciowe, a takze nazwy (firmy)
sponsora emisji, uczestnika wykonujgcego zadania agenta emisji lub podmiotu biorgcego
udziat w oferowaniu papieréw wartoSciowych,
2) typu i rodzaju papieru wartoSciowego;
3) wartosci nominalnej, serii i liczby papieréw warto$ciowych;
4) ceny emisyjnej papieréw wartosciowych;



5) numeru konta podmiotowego, na ktérym papiery wartoSciowe powinny zostac
zarejestrowane, prowadzonego, stosownie do okolicznosci, dla uczestnika wykonujacego
zadania sponsora emisji albo zadania agenta emisji, ewentualnie prowadzonego dla innego
uczestnika;

6) w przypadku warrantéw, wskazanie podmiotu, o ktérym mowa w § 10 ust.1 pkt 9,

7) w przypadku papieréw wartoSciowych nieudziatowych - wskazanie podmiotu, ktéry z
upowaznienia emitenta bedzie w jego imieniu wykonywat czynnosci zwigzane z wyptata
Swiadczen z tych papieréw, o ile emitent udzielit takiego upowaznienia,

8) w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 40 ust.6 Regulaminu, wskazanie
osoby prawnej lub innej jednostki organizacyjnej, ktéra poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rejestruje te papiery na poziomie centralnym.

2. W przypadku wniosku o rejestracje akcji emitowanych przez spotke przejmujaca, ktére maja
zosta¢ wydane akcjonariuszom spétki publicznej podlegajacej podziatowi przez wydzielenie,
dokonywanemu bez obnizenia kapitatu zaktadowego, list ksiegowy powinien zawierac
dodatkowo wskazanie dnia referencyjnego w rozumieniu § 217. List ksiegowy podpisuje
réwniez spo6tka dzielona.

3. W przypadku, gdy emitent papieréw wartosciowych nieudziatowych udzielit upowaznienia, o
ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, do wniosku, o rejestracje tych papieréw zatgcza sie dokument
tego upowaznienia.

4. W przypadku nie majacych formy dokumentu papieréw wartosciowych, z ktérych prawa
powstaty z chwilg wpisania do wtasciwej ewidencji, sponsorem emisji lub uczestnikiem
wykonujagcym zadania agenta emisji powinien by¢ podmiot prowadzacy ewidencje tych
papieréw wartosciowych.

§13
1. Jezeli kolejne rejestracje papierow wartoSciowych danego rodzaju majg nastepowac w trybie
okreSlonym w § 40 ust. 5 Regulaminu emitent, poza dokumentami, o ktérych mowa
w § 10 ust.1, sktada w Krajowym Depozycie:

1) dokument petnomocnictwa dla uczestnika bezposredniego biorgcego udziat w oferowaniu
papieréw wartoSciowych do wystawiania i sktadania w Krajowym Depozycie, w imieniu
emitenta, dowodéw ewidencyjnych upowazniajgcych i zobowigzujacych Krajowy Depozyt
do podejmowania czynnoSci zmierzajacych do zarejestrowania tych papieréw
wartosciowych;

2) dokument zawierajacy:

a) nieodwotalne i bezwarunkowe upowaznienie emitenta dla Krajowego Depozytu do
rejestrowania papieréw wartoSciowych na podstawie izgodnie ztreScia dowodéw
ewidencyjnych, o ktérych mowa w pkt 1, oraz

b) oSwiadczenie emitenta stwierdzajace, ze kazdorazowe ztozenie w Krajowym Depozycie
dowodu ewidencyjnego, o ktorym mowa w pkt 1, stanowi jednoczeSnie potwierdzenie
emitenta, ze emisja doszta do skutku izostat przez niego dokonany przydziat
okreslonej w tym dowodzie liczby papieréw wartoSciowych.

2. Petnomocnictwo oraz upowaznienie, o ktérych mowa wust. 1 pkt 1i2, powinny zosta¢



udzielone na czas nieoznaczony. Odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wzgledem
Krajowego Depozytu z uptywem drugiego dnia po dniu dostarczenia do Krajowego Depozytu
oSwiadczenia emitenta ztozonego w tej sprawie. Dostarczenie takiego oSwiadczenia powoduje
wygasniecie upowaznienia, oktérym mowa wust.1pkt 2, udzielonego Krajowemu
Depozytowi, co nastepuje z uptywem drugiego dnia po dniu jego dostarczenia.

3. Dokonanie rejestracji nastepuje po dostarczeniu do Krajowego Depozytu zgodnych,
w rozumieniu §31 ust. 2, instrukcji rozrachunku przez uczestnika wskazanego w tresci
petnomocnictwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, oraz, odpowiednio, przez uczestnikéw, na
kontach ktérych papiery wartoSciowe maja zostac zarejestrowane.

4. Jezeli zmniejszanie liczby papieréw wartoSciowych zarejestrowanych pod danym kodem
w zwigzku z realizacjg inkorporowanych wnich praw ma nastepowaé w trybie okreSlonym
w § 40 ust. 5 Regulaminu emitent sktada w Krajowym Depozycie:

1) dokument petnomocnictwa dla uczestnika bezposredniego biorgcego udziat w operacji do
wystawiania isktadania w Krajowym Depozycie, wimieniu emitenta, dowodéow
ewidencyjnych upowazniajacych izobowigzujgcych Krajowy Depozyt do podejmowania
czynnoSci  zmierzajacych do  zmniejszania liczby papieréw  wartoSciowych
zarejestrowanych pod danym kodem;

2) dokument zawierajacy:

a) nieodwotalne i bezwarunkowe upowaznienie emitenta dla Krajowego Depozytu do
zmniejszania liczby zarejestrowanych papieréw wartoSciowych na podstawie i zgodnie
z trescig dowodéw ewidencyjnych, o ktérych mowa w pkt 1, oraz
b) oSwiadczenie emitenta stwierdzajgce, ze kazdorazowe ztozenie w Krajowym
Depozycie dowodu ewidencyjnego, o ktérym mowa w pkt 1, stanowi jednoczesnie
potwierdzenie emitenta, ze prawa wynikajace ze wskazanych wtym dowodzie
papieréw wartoSciowych zostaty przez niego w petni zrealizowane albo ze realizacja
tych praw nastapi z chwila wyrejestrowania papieréow wartosciowych wskazanych
w dowodzie ewidencyjnym z kont ewidencyjnych prowadzonych w Krajowym Depozycie.
5. Do operacji, o ktérych mowa w ust. 4, oraz udzielanych w zwiazku z nimi petnomocnictw dla
uczestnikoéw bezpoSrednich oraz upowaznien dla Krajowego Depozytu stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 2 i 3.

§ 14

1. Rejestrowanie papierow wartoSciowych, o ktérych mowa w § 40 ust.6 Regulaminu, zwigzane
z dokonywaniem odpowiednich zapisow na kontach prowadzonych dla Krajowego Depozytu
przez podmiot, o ktérym mowa w § 40 ust. 6 Regulaminu, odbywa na podstawie zgodnych,
wrozumieniu §31 ust.2i4, instrukcji rozrachunku, wprowadzonych do systemu
depozytowego i wystawionych przez Krajowy Depozyt oraz przez uczestnika, na ktérego koncie
operacje te majg zosta¢ przeprowadzone.

2. Krajowy Depozyt wystawia instrukcje rozrachunku w zwigzku z rejestrowaniem papieréw
wartoSciowych, o ktérym mowa w ust.1, po otrzymaniu wtasciwych dokumentéw od podmiotu,
o ktérym mowa w § 40 ust. 6 Regulaminu, potwierdzajacych zapisanie tych papieréw na koncie
prowadzonym dla Krajowego Depozytu oraz zawierajacych jednoznaczne wskazanie uczestnika
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bezposredniego, na ktérego koncie w Krajowym Depozycie papiery te majg zostac
zarejestrowane, oraz zgodnie z trescig tych dokumentow.

3. Wcelu wyrejestrowania papieréw wartoSciowych, o ktérych mowa w § 40 ust.6
Regulaminu, zwigzanego z dokonywaniem odpowiednich zapiséw na kontach prowadzonych
dla Krajowego Depozytu przez podmiot, o ktérym mowa w § 40 ust. 6 Regulaminu, uczestnik
przekazuje do Krajowego Depozytu instrukcje wytransferowania papieréw wartoSciowych do
tego podmiotu, na podstawie ktorej dokonywana jest ich blokada w celu wyrejestrowania. Po
otrzymaniu potwierdzenia wytransferowania tych papierow wartoSciowych zkont
prowadzonych dla Krajowego Depozytu przez podmiot, o ktérym mowa w §40
ust. 6 Regulaminu, Krajowy Depozyt dokonuje ich wyrejestrowania z konta uczestnika.

4. Za dokument zawierajgcy jednoznaczne wskazanie uczestnika bezpoSredniego, o ktérym
mowa w ust. 2, rozumie sie w szczegdlnosci dokument wskazujacy numer konta lub rachunku
prowadzonego w Krajowym Depozycie, ktore ma zosta¢ uznane papierami wartoSciowymi,
lub wskazujgcy firme (nazwe) uczestnika.

5. Instrukcja wytransferowania papieréw wartosciowych, o ktérej mowa w ust.3 zd. pierwsze, a
takze instrukcja rozrachunku wystawiana przez uczestnika zgodnie z ust.1, powinny zawierac
wszelkie dane, ktére powinny zostaé przekazane podmiotowi, o ktérym mowa w § 40
ust. 6 Regulaminu, prowadzacemu dla Krajowego Depozytu odpowiednie konta ewidencyjne
w celu realizacji wynikajacych z nich operacji.

§ 15
1. Rejestrowanie bonéw skarbowych zgodnie z §40a ust.1-3 Regulaminu, nastepuje
w zwigzku z zaliczeniem bonéw skarbowych na poczet zabezpieczenia sktadanego przez
uczestnika, ktérego przedmiotem moga byé bony skarbowe, lub w zwigzku z wniesieniem
bonéw skarbowych do funduszu rozliczeniowego tytutem wptaty uczestnika do tego funduszu.
2. Rejestrowanie bonéw skarbowych nastepuje na podstawie zgodnych, w rozumieniu § 31
ust. 2i 4, instrukcji rozrachunku wprowadzonych do systemu depozytowego, i wystawionych
przez Krajowy Depozyt oraz przez uczestnika, na ktérego koncie ewidencyjnym w Krajowym
Depozycie operacje te maja zosta¢ przeprowadzone.
3. Krajowy Depozyt wystawia instrukcje rozrachunku w zwigzku z zarejestrowaniem bonéw
skarbowych, po otrzymaniu od Narodowego Banku Polskiego dokumentéw potwierdzajacych
zapisanie tych bonéw skarbowych na koncie pomocniczym prowadzonym w Narodowym Banku
Polskim dla Krajowego Depozytu wramach Rejestru Papierow WartoSciowych oraz
zawierajacych jednoznaczne wskazanie uczestnika bezposredniego, na ktérego koncie
w Krajowym Depozycie bony te majg zostaé zarejestrowane, izgodnie ztrescig tych
dokumentéw.
4. W celu wyrejestrowania bonéw skarbowych z systemu depozytowego uczestnik przekazuje
do Krajowego Depozytu instrukcje zmiany statusu tych bonéw skarbowych na blokowane w
celu wyrejestrowania. Po otrzymaniu potwierdzenia wytransferowania bonéw skarbowych
z konta pomocniczego prowadzonego dla Krajowego Depozytu w Narodowym Banku Polskim
w ramach Rejestru Papierow WartoSciowych, Krajowy Depozyt dokonuje ich wyrejestrowania
z konta uczestnika.
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5. Za dokument zawierajgcy jednoznaczne wskazanie uczestnika bezposredniego, o ktérym
mowa w ust. 3, rozumie sie w szczeg6lnoSci dokument wskazujgcy numer konta lub rachunku
prowadzonego w Krajowym Depozycie, ktore ma zosta¢ uznane bonami skarbowymi, lub
wskazujacy firme (nazwe) uczestnika.

6. Instrukcja zmiany statusu bonéw skarbowych na bony skarbowe blokowane w celu
wyrejestrowania, o ktérej mowa w ust.4 zd. pierwsze, powinna zawiera¢ wszelkie dane, ktore
powinny zostaé przekazane Narodowemu Bankowi Polskiemu w celu wytransferowania bonéw
skarbowych z konta pomocniczego prowadzonego dla Krajowego Depozytu w Narodowym
Banku Polskim w ramach Rejestru Papieréw Wartosciowych.

§16

1. Wprzypadku, gdy dla papieréw wartosciowych, ktérych dotyczy wniosek, ma by¢
prowadzony rejestr oséb, ktére nabyty te papiery w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, zawierajacy zapisy, o ktérych mowa w art.4 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, papiery wartoSciowe sg rejestrowane na koncie uczestnika wystepujacego jako
sponsor danej emisji.

2. Oferowane do sprzedazy na przetargach obligacje skarbowe oraz obligacje emitowane przez
Bank Gospodarstwa Krajowego, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Pahstwa, do czasu
ich objecia rejestruje sie w Krajowym Depozycie na koncie utworzonym dla emitenta, o ile obrot
pierwotny w zakresie rozliczeh transakcji jest obstugiwany przez Krajowy Depozyt.

§17
1. Zawarcie umowy o rejestracje akcji emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ przed wydaniem tych akcji osobom uprawnionym. W
takim przypadku emitent do wniosku o zawarcie umowy o rejestracje zamiast dokumentu,
o ktorym mowa w§10ust.1 pkt 2, zatgcza dokument stwierdzajacy zarejestrowanie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
2. Z zastrzezeniem ust.3, akcje, o ktérych mowa w ust.1, spetniajgce warunki dematerializacji
okreSlone wart.5 ust.1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, sg kazdorazowo
zapisywane na kontach ewidencyjnych w Krajowym Depozycie w trybie okreSlonym w § 40
ust.5 Regulaminu, jezeli sg wydawane w zamian za obligacje zamienne, obligacje z prawem
pierwszefistwa albo warranty subskrypcyjne, ktore sg rejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych.
3. Jezeli wydanie akcji, o ktorych mowa w ust.1, nastepuje w zamian za obligacje zamienne,
ktore sa rejestrowane w depozycie papieréw wartoSciowych, albo w zamian za papiery
wartosciowe, ktére nie sg rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych, i nie zachodza
wszystkie przestanki umozliwiajgce zastosowanie trybu, o ktérym mowa w § 40 ust.5
Regulaminu, akcje takie sg kazdorazowo rejestrowane w terminie 3 dni od dnia otrzymania
przez Krajowy Depozyt wniosku w tej sprawie oraz aneksu do listu ksiegowego tych akgcji,
ztozonego przy zawieraniu umowy oich rejestracje. Informacja o kazdorazowym
zarejestrowaniu takich akcji bedzie przekazywana w formie komunikatu Krajowego Depozytu.
4. Umowa o rejestracje akcji, o ktérych mowa w ust.1, moze zosta¢ zawarta jednoczeSnie
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z umowa o rejestracje obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszefistwa albo warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia tych akcji, o ile emitent ztozy tacznie dokumenty
wymagane do zawarcia obu tych uméw.

§18
1. Na wniosek emitenta, w przypadku zniesienia dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy
o ofercie publicznej albo bezterminowego wykluczenia papieréw wartoSciowych z obrotu na
rynku regulowanym na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, Zarzad Krajowego
Depozytu podejmuje uchwate o wycofaniu papieréw wartosciowych z depozytu.
2. W przypadku podjecia przez Krajowy Depozyt obstugi obrotu papierami wartosciowymi
innymi niz zdematerializowane, emitent zobowigzany jest dostarczy¢ do Krajowego Depozytu
odcinek zbiorowy reprezentujacy papiery wartosciowe podlegajace tej obstudze.
3. W przypadku wycofania papieréw wartosciowych z depozytu na skutek zdarzeh okreSlonych
wust.1, Krajowy Depozyt wystepuje do uczestnikébw prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych o przekazanie emitentowi w terminie 7 dni informacji dotyczacych danych
osobowych o0s6b uprawnionych ztych papierébw wartosciowych oraz liczby papierow
wartosciowych zapisanych na ich rachunkach papieréw wartosciowych, wedtug stanu na dzieh
zniesienia ich dematerializacji. W przypadkach szczeg6lnie uzasadnionych Krajowy Depozyt,
na wniosek emitenta, moze wystapi¢ do uczestnikéw o przekazanie tych informacji w krétszym
terminie, obejmujagcym jednak co najmniej 2 dni. Wniosek emitenta o wycofanie papieréw
wartosciowych z depozytu powinien w szczegélnoSci wskazywaé dzief, wedtug stanu na ktory
uczestnicy powinni sporzadzi¢ te informacje.
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Dziat 2
Ewidencja papierdw wartoSciowych

A. Przepisy ogblne

§19

1. Uczestnicy prowadza ewidencje papieréw wartosciowych metoda tradycyjna lub przy uzyciu
systeméw informatycznych.

2. Uczestnicy zobowigzani sg do ustalenia i sporzadzenia wewnetrznych procedur
ewidencyjnych okreslajacych szczeg6towe zasady i sposéb rejestrowania operacji dotyczacych
papierébw wartoSciowych w prowadzonej przez nich ewidencji. Wewnetrzne procedury
ewidencyjne stosowane przez uczestnika powinny by¢ spéjne z treScig dokumentu, o ktérym
mowa w § 20 ust.2 pkt 1 Regulaminu, w tym w szczeg6lnosci z wewnetrznym planem kont
ewidencyjnych.

§20
1. Ewidencja prowadzona przez uczestnikéw powinna by¢ prowadzona na biezgco. Operacje
wprowadzajace i aktualizujgce stany wtasnoSci na rachunkach papierow wartoSciowych,
dokonywane na podstawie dokumentéw potwierdzajacych zarejestrowanie tych operacji w
Krajowym Depozycie, powinny by¢ rejestrowane w ewidencji prowadzonej przez uczestnikéw w
dniu zarejestrowania tych operacji w Krajowym Depozycie.
2. Po zamknieciu dnia ksiegowego zapisy ewidencyjne powinny pozosta¢ niezmienione, za$
wszelkie ich korekty moga byé wprowadzone jedynie z datg nastepnych dni ksiegowych.
3. Na koniec kazdego dnia ksiegowego stany na rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonych przez uczestnika powinny odpowiadaé stanom kont podmiotowych
prowadzonych dla niego w Krajowym Depozycie.
4. Na ostatni dzieh ksiegowy kazdego miesigca uczestnik sporzadza zestawienie
indywidualnych stanéw posiadania podmiotéw, dla ktérych prowadzi rachunki papieréw
wartosciowych.
5. Ewidencja papieréw wartoSciowych prowadzona przez uczestnika powinna zapewniac
mozliwos¢ agregacji indywidualnych stanéw posiadania wynikajgcych z zapiséw na
prowadzonych przez niego rachunkach papierow wartoSciowych do poziomu
korespondujacych z nimi kont podmiotowych prowadzonych dla uczestnika w Krajowym
Depozycie. Informacje o zagregowanych w ten sposdb indywidualnych stanach posiadania
uczestnik sporzadza i przekazuje do Krajowego Depozytu niezwtocznie po zamknieciu kazdego
dnia ksiegowego, nie p6zniej jednak niz do godz.10.00 w nastepnym dniu ksiegowym, w
postaci raportu dziennego.
6. Raporty dzienne z ewidencji papierow wartoSciowych prowadzonej przez uczestnika
poSredniego przekazywane sg do Krajowego Depozytu w formie plikow elektronicznych, za
poSrednictwem uczestnika bezpoSredniego wykonujacego obowigzki reprezentanta dla
uczestnika poSredniego. Przed przekazaniem takiego raportu dziennego do Krajowego
Depozytu uczestnik bezpoSredni wykonujacy obowigzki reprezentanta, dziatajagc w oparciu o
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dostarczone przez uczestnika posredniego zestawienie indywidualnych stanéw posiadania
wynikajacych z ewidencji prowadzonej przez uczestnika poSredniego, dokonuje sprawdzenia
zgodnosSci sumy tych stanéw ze stanami na kontach ewidencyjnych prowadzonych dla niego w
Krajowym Depozycie w typie uczestnictwa reprezentant dla tego uczestnika posredniego. O
kazdym przypadku braku zgodnoSci miedzy tymi stanami uczestnik bezposredni wykonujacy
obowigzki reprezentanta dla uczestnika posredniego zobowigzany jest niezwtocznie
poinformowac Krajowy Depozyt.

§21
Dokument, o ktérym mowa w § 20 ust.2 pkt 1 Regulaminu, ztozony przez uczestnika w
Krajowym Depozycie powinien zawiera¢ w szczegdlnosci:
1) wewnetrzny plan kont ewidencyjnych, w oparciu o ktére uczestnik prowadzi ewidencje
papieréw wartosciowych, zawierajacy klasyfikacje i opis tych kont,
2) opis przyjetych przez uczestnika zasad i sposobu prowadzenia ewidencji, a co najmniej
dokonywania zapiséw na rachunkach papieréw wartoSciowych,
3) opis sposobu korygowania btedéw polegajgcych na niezgodnosci pomiedzy stanami na
rachunkach papieréw wartoSciowych prowadzonych przez uczestnika ze stanami kont
podmiotowych prowadzonych dla niego w Krajowym Depozycie, a w szczeg6lnosci btedéw
spowodowanych zbyciem papierow wartoSciowych w przypadkach, o ktérych mowa w § 98
ust.1,
4) opis trybu sporzadzania raportéw dziennych, o ktérych mowa w § 20 ust.5, a takze innych
raportow sporzadzanych przez uczestnika z prowadzonej przez niego ewidencji papieréw
wartoSciowych.

§22
Sprawozdania sporzadzane na podstawie przepiséw wydanych w wykonaniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, okreSlajagcych obowigzki sprawozdawcze w zakresie obrotu
papierami wartoSciowymi emitowanymi przez Skarb Pafistwa, uczestnicy bezposSredni
przekazuja do Krajowego Depozytu w formie elektronicznej, na zasadach okreSlonych w
porozumieniach, o ktérych mowa w § 4 ust.1 Regulaminu.

B. Konta ewidencyjne prowadzone przez Krajowy Depozyt

§23
1. Konta ewidencyjne prowadzone dla uczestnika w Krajowym Depozycie opisujg nastepujace
atrybuty:
1) kod instytucji bedacy oznaczeniem indywidualizujgcym uczestnika w danym rodzaju
prowadzonej przez niego dziatalnosci na rynku instrumentéw finansowych,
2) oznaczenie typu wtasnosci papierow wartoSciowych, pozwalajgce w szczegélnosci na
okreslenie rodzaju urzadzenia ewidencyjnego (konto depozytowe / rachunek papieréow
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wartoSciowych), a jezeli jest nim konto depozytowe - takze na ustalenie, czy papiery
wartosciowe stanowig wtasnos¢ uczestnika, czy tez wtasnos¢ jego klientow,

3) kod pozwalajacy na doprecyzowanie typu uczestnictwa uczestnika, badZz wskazujacy na
to, ze dane konta ewidencyjne stuzg do rejestrowania transakcji zawieranych w ramach
wykonywania przez uczestnika lub jego klienta zadah polegajacych na nabywaniu lub
zbywaniu okreslonych instrumentéw finansowych w celach zwigzanych z podtrzymywaniem
ptynnosci lub organizacja obrotu, w przypadku, o ktérym mowa w § 6,

4) oznaczenie relacji pomiedzy uczestnikiem a podmiotem reprezentowanym przez
uczestnika w rozrachunkach, jezeli typem uczestnictwa jest reprezentant, albo oznaczenie
relacji pomiedzy uczestnikiem przenoszacym papiery wartoSciowe na rachunek KDPW_CCP
tytutem swoich zobowigzan wzgledem KDPW_CCP a uczestnikiem KDPW_CCP,

5) oznaczenie rodzaju konta pozwalajgce okresli¢ jego zastosowanie,

6) numer klasyfikacyjny klienta bedgcy indywidualnym numerem identyfikacyjnym, o ktérym
mowa w § 39 ust. 7 Regulaminu, albo innym unikalnym oznaczeniem przypisanym do danego
klienta lub do grupy klientéw zdefiniowanej wedtug okreSlonych z géry cech, badZ tez
przypisanym do samego uczestnika,

7) kod portfela bedacy oznaczeniem danej grupy papieréw wartosciowych wydzielonej z
uwagi na specyficzne potrzeby uczestnika,

8) oznaczenie statusu aktywoéw, wskazujagce na swobode lub ograniczenie swobody
uczestnika w dysponowaniu okreSlonymi papierami wartoSciowymi, badZz tez wskazujace,
ze dane konto jest kontem pomocniczym do prowadzonego w Krajowym Depozycie konta
depozytowego albo rachunku papieréw wartoSciowych, a dokonywane na nim zapisy maja
charakter wytacznie techniczny,

9) kod papieréw warto$ciowych.

2. Zasady przypisywania poszczegdlnym atrybutom, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1-8, znakéw
alfanumerycznych okresla zatgcznik nr 1.

§ 24
1. Konto podmiotowe otwierane jest na podstawie wtaSciwego komunikatu przestanego przez
uczestnika do Krajowego Depozytu, definiujacego wszystkie atrybuty otwieranego konta.
2. Zamkniecie konta podmiotowego nastepuje na podstawie wtasciwego komunikatu
przestanego przez uczestnika do Krajowego Depozytu. Dzieh zamkniecia konta podmiotowego
wskazany w komunikacie uczestnika nie moze przypada¢ wczesniej, niz w dniu nastepujgcym
po dniu dostarczenia tego komunikatu do Krajowego Depozytu.
3. Zamkniecie konta podmiotowego nastepuje pod warunkiem, ze:
a) w dniu, w ktérym jego zamkniecie ma nastgpié, na koncie tym nie sg rejestrowane zadne
papiery wartoSciowe
oraz
b) do dnia, w ktérym jego zamkniecie ma nastapic wtacznie, do Krajowego Depozytu nie zostaty
dostarczone zadne dowody ewidencyjne wskazujgce to konto jako wtasciwe do
przeprowadzenia rozrachunku, ktéry powinien nastgpi¢ po tym dniu albo ktéry zostat
zawieszony i nie nastapit do tego dnia wtacznie.
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§ 25
1. Numer konta podmiotowego prowadzonego w Krajowym Depozycie dla uczestnika sktada
sie z kodu instytucji oraz identyfikatora danego konta podmiotowego nadanego przez Krajowy
Depozyt.
2. Uczestnik moze w komunikacie, o ktorym mowa w § 29 ust.1, wskazac identyfikator, ktérym
ma zosta¢ oznaczone otwierane konto podmiotowe.

§26
1. Instrumenty pochodne sa rejestrowane w Krajowym Depozycie na prowadzonych dla
uczestnikéw kontach indywidualnych instrumentéw pochodnych.
2. Przez konto indywidualne instrumentéw pochodnych rozumie sie wszystkie konta
podmiotowe oznaczone tym samym numerem klasyfikacyjnym klienta, prowadzone dla danego
uczestnika w ramach tego samego typu uczestnictwa i tego samego rodzaju prowadzonej przez
niego dziatalnosci, zgodnie z klasyfikacjg zawartg w § 11 ust.1-4 Regulaminu.
3. W razie rozwigzania umowy, na podstawie ktéorej uczestnik prowadzi rachunek instrumentéw
pochodnych, uczestnik ten zobowigzany jest ztozy¢ w Krajowym Depozycie wniosek
o zamkniecie wtasciwego konta indywidualnego.

§27
1. Po zakoficzeniu sesji na rynku instrumentéw pochodnych Krajowy Depozyt sporzadza
i udostepnia uczestnikom wyciagi z kont ewidencyjnych zawierajace:
1) saldo instrumentéw pochodnych,
2) wykaz przeprowadzonych operacji ewidencyjnych.
2. Na podstawie wyciggéw z kont ewidencyjnych uczestnicy dokonujg zapiséw na rachunkach
instrumentéw pochodnych.

C. Dowody i zapisy ewidencyjne

§28
1. Zapis ewidencyjny dokonywany w ewidencji papieréw wartoSciowych prowadzonej w
Krajowym Depozycie zawiera:
1) date operacji,
2) date zapisu ksiegowego,
3) liczbe papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem operacji,
4) oznaczenie operacji,
5) opis operacji pozwalajgcy na ustalenie dokumentu bedacego podstawa zapisu,
6) numer konta przeciwstawnego,
7) numer wtasny zapisu,
8) identyfikator osoby dokonujgcej zapisu.
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2. Zapis ewidencyjny dokonywany w ewidencji papierow wartoSciowych prowadzonej przez
uczestnika powinien zawiera¢ co najmnie;j:

1) date zapisu ksiegowego,

2) liczbe papieréw wartoSciowych bedgcych przedmiotem operacji,

3) oznaczenie operacji zawierajace co najmniej wskazanie typu operacji, kodu rynku i trybu
obrotu,

4) opis operacji pozwalajgcy na ustalenie dokumentu bedacego podstawa zapisu,

5) identyfikator osoby dokonujacej zapisu.

3. Zapisy ewidencyjne dokonywane sa na podstawie dowodéw ewidencyjnych okreSlonych w
zataczniku nr 4.

§29
1. Oznaczenia operacji wyodrebniajg rodzaje operacji na papierach wartosciowych, operacji
szczegblnych oraz czynnosci prawnych dotyczacych papieréw wartoSciowych dla potrzeb
zwigzanych z obstuga tych operacji i czynnosci w Krajowym Depozycie.
2. Oznaczenia operacji umieszczane sag w dowodach ewidencyjnych, na podstawie ktérych
dokonuje sie zapiséw ewidencyjnych.
3. Wykaz stosowanych oznaczeh operacji zawiera zatgcznik nr 2.
4. Oznaczenie operacji obejmuje wskazanie typu operacji, kodu rynku, trybu obrotu oraz, o ile
tak stanowi zatgcznik nr 2, wskazanie fazy operacji.

§30

1. Jezeli podstawg zapisu ewidencyjnego na koncie prowadzonym w Krajowym Depozycie jest
instrukcja zmiany statusu papieréw wartoSciowych wymagajaca zaakceptowania, instrukcja
taka jest dostarczana do Krajowego Depozytu przez uczestnika bezposredniego, dla ktérego
prowadzone jest to konto, zas uczestnikiem upowaznionym do jej zaakceptowania jest
uczestnik na rzecz ktérego, odpowiednio, nastgpito uprzednio albo ma dopiero nastgpi¢ na
podstawie tej instrukcji ograniczenie swobody uczestnika wystawiajgcego te instrukcje w
dysponowaniu wskazanymi w niej papierami wartosciowymi.

2. W przypadku, gdy przewiduja to umowy, ktdérych strong jest Krajowy Depozyt, podmiotem
upowaznionym do zaakceptowania instrukcji zmiany statusu papieréw wartosciowych, moze
by¢ réwniez podmiot nie bedacy uczestnikiem.

§31
1. Jezeli podstawa zapisow ewidencyjnych na kontach prowadzonych w Krajowym
Depozycie sg lub moga by¢ zgodne instrukcje rozrachunku, instrukcje te dostarczane sg do
Krajowego Depozytu przez strony rozrachunku, jednakze:

a) jezeli zapisy te majag zosta¢ dokonane w zwiazku z transakcja zawartg na prowadzonym
przez BondSpot S.A. elektronicznym rynku skarbowych papieréw wartoSciowych, ktérej
jedng ze stron jest podmiot nie bedacy uczestnikiem bezposSrednim, wéwczas jedna
zinstrukcji dostarczana jest przez BondSpot S.A., za$ druga dostarczana jest przez
uczestnika prowadzacego rachunek papieréw wartoSciowych dla podmiotu bedacego
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strong rozrachunku transakcji, lecz nie bedacego uczestnikiem bezposrednim;

b) jezeli zapisy te majg zosta¢ dokonane w zwigzku z transakcjg zawartg na prowadzonym
przez BondSpot S.A. elektronicznym rynku skarbowych papieréw wartoSciowych, ktorej
stronami sg wytgcznie podmioty nie bedace uczestnikami bezpoSrednimi, wéwczas jedna
zinstrukcji dostarczana jest przez BondSpot S.A., za$ dwie pozostate dostarczane sa
przez uczestnikdw prowadzacych rachunki papierébw wartoSciowych dla podmiotéow
bedacych stronami transakgji, lecz nie bedacych uczestnikami bezposrednimi.

2. Z zastrzezeniem ust. 3-4, § 34 ust.1 i 2, § 35 ust.1 i 2, § 50 ust.4, § 71 ust.1 i 2,
§ 96 ust.2 i 5 oraz § 242 ust.2, instrukcje rozrachunku uwaza sie za zgodne, jezeli zawieraja
odpowiednio zgodne informacje dotyczace:

1) typu instrukcji rozrachunku,

2) trybu zestawienia instrukcji,

3) oznaczenia operacji, z wytgczeniem kodu trybu obrotu,

4) kodu papieru wartoSciowego,

5) liczby papieréw warto$ciowych,

6) daty zdarzenia, w zwigzku z ktérym instrukcje sg wystawiane, jezeli zostanie ona
wskazana w ktérejkolwiek z nich,

7) daty rozrachunku,

8) systemu, w ktérym ma nastapic rozrachunek,

9) numeréw kont podmiotowych stron rozrachunku, poprzez ktére ma nastgpic
rozrachunek zobowigzaf niepienieznych,

10) wartosci transakcji i kodu waluty, w ktorej ma nastgpi¢ rozrachunek, jezeli
rozrachunek zobowigzafi pienieznych ma zosta¢ przeprowadzony przez Krajowy
Depozyt,

11) wspélnego identyfikatora nadanego przez strony rozrachunku, jezeli zostanie on
wskazany przez ktérgkolwiek z nich.

3. W przypadku, gdy obie strony rozrachunku wyrazity zgode na stosowanie zasady, o ktorej
mowa w § 51a Regulaminu, instrukcje rozrachunku uwaza sie za zgodne réwniez wéwczas, gdy
r6znica pomiedzy wskazanymi w nich wartoSciami transakcji nie przekracza wartosci ustalonej
zgodnie z § 49 ust. 2 (limit tolerancji).

4. W przypadku rejestrowania papierow wartosciowych, o ktérych mowa w §40
ust. 6 Regulaminu, atakze w przypadku rejestrowania bonéw skarbowych, instrukcje
rozrachunku uwaza sie za zgodne réwniez woéwczas, gdy wskazujg rézne daty rozrachunku,
oile jednak data wskazana w instrukcji wystawionej przez Krajowy Depozyt przypada nie
pozniej niz 10 dni po dacie wskazanej w instrukcji wystawionej przez uczestnika. W takim
przypadku rejestracja nastepuje w dacie wskazanej w instrukcji wystawionej przez Krajowy
Depozyt.

5. Podstawg zapiséw ewidencyjnych na kontach ewidencyjnych prowadzonych w Krajowym
Depozycie mogg by¢ zgodne instrukcje rozrachunku, z ktérych co najmniej jedna zostata
dostarczona po wskazanej w nich dacie rozrachunku. W takim przypadku przyjmuje sie, ze
rozrachunek wskazany w tych instrukcjach ma zosta¢ przeprowadzony w dniu dostarczenia
ostatniej z tych instrukcji. Jezeli jednak ostatnia z tych instrukcji zostata dostarczona w danym
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dniu ksiegowym po uptywie terminu ustalonego, odpowiednio, zgodnie z § 36 ust.1 albo 4,

wowczas:
1/ jezeli rozrachunek dotyczy rozliczenia posttransakcyjnego zwigzanego z transakcja
zawartg w obrocie zorganizowanym, transakcji zawartej w ramach przetargu obligacji
Skarbu Panhstwa albo transakcji zawartej na prowadzonym przez BondSpot S.A.
elektronicznym rynku skarbowych papieréw wartosciowych - przyjmuje sie, ze ma on zostaé
przeprowadzony w nastepnym dniu ksiegowym,
2/ jezeli rozrachunek dotyczy innej operacji — instrukcje nie zostang skierowane do
rozrachunku. W tym przypadku przeprowadzenie rozrachunku wymaga ponownego
dostarczenia instrukcji rozrachunku.

6. [skreslony]

7. Oznaczenia poszczegblnych typdéw instrukcji rozrachunku, trybéw zestawiania instrukcji,

systemow rozrachunku oraz trybu rozrachunkéw pienieznych zawiera zatacznik nr 3.

§32

1. Dokonanie przez Krajowy Depozyt operacji polegajgcej wytgcznie na transferze srodkéw
pienieznych pomiedzy wskazanymi przez uczestnikéw rachunkami bankowymi stuzgcymi
celom, o ktérych mowa w § 4 ust. 2, lub pomiedzy takim rachunkiem a rachunkiem bankowym
prowadzonym w banku rozliczeniowym dla Krajowego Depozytu, nastepuje na podstawie
instrukcji ptatniczej wystawionej przez Krajowy Depozyt.

2. Realizowane przez Krajowy Depozyt operacje transferéw pienieznych, o ktérych mowa
w ust. 1, a takze oznaczenia tych operacji zawiera zatgcznik nr 2.

§33
1. Uczestnik moze dostarczyé do Krajowego Depozytu wstepng instrukcje rozrachunku
dotyczaca danej operacji w celu sprawdzenia przez Krajowy Depozyt jej zgodnoSci z instrukcja
rozrachunku lub ze wstepng instrukcjg rozrachunku pochodzacg od drugiej strony rozrachunku
lub ewentualnie od innego podmiotu, ktérego wspoétdziatania wymaga przeprowadzenie
rozrachunku tej operacji, o ile druga strona rozrachunku lub ten inny podmiot w terminie
rozrachunku wskazanym we wstepnej instrukcji rozrachunku wystawionej przez uczestnika
dostarczy do Krajowego Depozytu instrukcje rozrachunku lub wstepna instrukcje rozrachunku
dotyczaca tej operacji.
2. Krajowy Depozyt dokonuje sprawdzenia zgodnoSci wstepnej instrukcji rozrachunku z inng
instrukcjg wytacznie w zakresie operacji, ktére sag lub moga by¢ realizowane na podstawie
zgodnych instrukcji rozrachunku.
3. ZgodnoS¢ wstepnej instrukcji rozrachunku z inng instrukcja ustala sie zgodnie
z § 31 ust. 2-5, § 50 ust.4, § 74 ust.1i 2, § 96 ust.2 i 5 oraz § 242 ust.2, ktére stosujg sie
odpowiednio, a ponadto z uwzglednieniem § 49 ust.1, o ile wstepna instrukcja rozrachunku
jest wystawiana w zwigzku z transakcja, ktérej rozrachunek ma zostaé przeprowadzony
z zastosowaniem zasady okreSlonejw § 51a Regulaminu.
4. ZgodnoS¢ wstepnej instrukcji rozrachunku z inng instrukcjg nie stanowi podstawy do
przeprowadzenia rozrachunku wynikajgcego z tych instrukgcji.
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5. W przypadku, gdy uczestnik dostarczyt do Krajowego Depozytu co najmniej dwie wstepne
instrukcje rozrachunku dotyczace tej samej operacji, a warunki do sprawdzenia zgodnoSci, o
ktorej mowa w ust.1, powstaty dopiero po ich dostarczeniu, Krajowy Depozyt dokonuje
sprawdzenia tej zgodnoSci wytacznie w odniesieniu do ostatniej dostarczonej przez uczestnika
wstepnej instrukcji rozrachunku, w tym takze w przypadku, jezeli w instrukcji tej uczestnik nie
odwotat wstepnych instrukcji rozrachunku ztozonych wczesnie;j.

6. Po uptywie terminu rozrachunku wskazanego we wstepnej instrukcji rozrachunku Krajowy
Depozyt nie podejmuje zadnych czynnosci sprawdzajacych wzgledem tej instrukcji.

§ 34

1. Jezeli rozrachunek transakcji zawartej przez podmiot nie bedacy uczestnikiem ma zostac
przeprowadzony na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku, instrukcje rozrachunku oraz
wstepne instrukcje rozrachunku dotyczgce tej transakcji, dostarczane do Krajowego Depozytu
przez strony rozrachunku, moga nie wskazywa¢ numeru konta podmiotowego albo kodu
instytucji wtasciwych dla uczestnika bedacego druga strong rozrachunku, o ile w ich miejsce
wskazane zostanie oznaczenie podmiotowe indywidualne identyfikujagce w systemie
depozytowym podmiot bedacy strong tej transakcji.

2. Z chwilg otrzymania instrukcji rozrachunku lub wstepnej instrukcji rozrachunku, o ktérej
mowa w ust.1, Krajowy Depozyt staje sie uprawniony do jej uzupetnienia w imieniu uczestnika,
ktory ja dostarczyt, o kod instytucji wtasciwy dla uczestnika bedacego druga strong
rozrachunku.

§35
1. Jezeli instrukcja rozrachunku albo wstepna instrukcja rozrachunku dostarczona do
Krajowego Depozytu nie wskazuje:
1/ identyfikatora konta podmiotowego, na ktérym ma zosta¢ dokonany zapis ewidencyjny —
oznacza to, ze zapis ten ma zosta¢ dokonany na koncie domyslnym;
2/ trybu zestawienia instrukcji — oznacza to, ze w zakresie dotyczgcym operacji wskazanej w
tej instrukcji uczestnik nie wyraza zgody na stosowanie zasady okreSlonej w § 51a
Regulaminu;
3/ kodu rynku w oznaczeniu operacji — oznacza to, ze zostat wskazany kod ,,IN”;
4/ kodu trybu obrotu — oznacza to, ze zostat wskazany kod ,,ZN”;
5/ systemu, w ktérym ma nastapic rozrachunek — oznacza to:
a/ w przypadku instrukcji dotyczacej operacji, ktéra podlega realizacji wytacznie w systemie
wielosesyjnym, albo wytacznie w systemie rozrachunkéw w czasie rzeczywistym - ze zostat
wskazany system wtaSciwy dla tej operacji,
b/ w przypadku instrukcji dotyczacej operacji, ktéra moze podlegaé realizacji zarowno w
systemie wielosesyjnm, jak i w systemie rozrachunkéw w czasie rzeczywistym:
- jezeli rozrachunek tej operacji w zakresie zobowigzaf pienieznych ma zosta¢ przeprowadzony
przez Krajowy Depozyt lub jezeli operacja ta jest przeniesienie papierow wartoSciowych w
wyniku transakcji zawartej w obrocie zorganizowanym na podstawie zlecenia klienta nie
posiadajacego rachunku papieréw wartosciowych w podmiocie zawierajagcym te transakcje —
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ze zostatwskazany system wielosesyjny,

- jezeli operacja ta nie wymaga przeprowadzenia rozrachunku w zakresie zobowigzafn
pienieznych, badZ jezeli majg one zosta¢ przeprowadzone poza Krajowym Depozytem, a
jednoczesnie operacja ta nie jest przeniesieniem papieréw wartoSciowych w wyniku transakcji
zawartej w obrocie zorganizowanym na podstawie zlecenia klienta nie posiadajgcego rachunku
papieréw wartosciowych w podmiocie zawierajgcym te transakcje — ze zostat wskazany system
rozrachunkéw w czasie rzeczywistym.

2. Z chwilg otrzymania instrukcji rozrachunku lub wstepnej instrukcji rozrachunku, o ktérej
mowa w ust.1, Krajowy Depozyt staje sie uprawniony do jej uzupetnienia w sposéb wynikajacy,
odpowiednio, z ust.1 pkt 1, 2, 3, 4 lub 5.

3. Postanowienie ust.2 stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy instrukcja rozrachunku
dostarczona do Krajowego Depozytu nie wskazuje numeru rachunku bankowego, poprzez ktéry
ma nastgpi¢ rozrachunek Swiadczenn pienieznych wynikajacych z operacji wskazanej w tej
instrukcji. W takim przypadku instrukcja rozrachunku podlega uzupetnieniu o wtasciwy numer
rachunku bankowego prowadzonego w banku rozliczeniowym, wskazany przez uczestnika
zgodnie z § 20 ust.1 pkt 7 Regulaminu, z uwzglednieniem § 48 ust.3a Regulaminu.

§ 36

1. Z zastrzezeniem ust. 3 oraz 4, dowody ewidencyjne stanowigce podstawe rozrachunkéw
transakcji zawartych na rynku regulowanym , w alternatywnym systemie obrotu, albo stanowigce
podstawe rozrachunkéw posttransakcyjnych wystawione na dany dziefi ksiegowy powinny
zosta¢ dostarczone do Krajowego Depozytu do godz. 10.30 w tym dniu. Pozostate dowody
ewidencyjne moga by¢ dostarczane nie pdzniej niz do rozpoczecia w danym dniu ksiegowym
sesji rozrachunkowej, na ktérej moga by¢ realizowane operacje okreSlone wtych dowodach,
ajezeli operacje te majg by¢ realizowane w systemie rozrachunkéw w czasie rzeczywistym —
przed zakofczeniem rozrachunkéw operacji danego rodzaju w tym systemie.
2. Harmonogram dnia ksiegowego w systemie depozytowym obejmuje:

1) wskazanie godzin rozpoczecia poszczegdlnych sesji rozrachunkowych oraz godzin

prowadzenia rozrachunkéw w systemie rozrachunkow w czasie rzeczywistym,

2) wskazanie sesji rozrachunkowych, na ktérych realizowane sa poszczegblne rodzaje
operacji,

oraz

3) wskazanie rodzajow operacji realizowanych w systemie rozrachunkéw w czasie
rzeczywistym.
Informacje, o ktérych mowa w pkt 1-3, zawiera zatgcznik nr 2. Zarzad Krajowego Depozytu
moze w drodze uchwaty podja¢ decyzje o zmianie w danym dniu lub dniach harmonogramu
dnia ksiegowego w systemie depozytowym, w tym takze polegajacej na okreSleniu innej liczby
sesji rozrachunkowej w tym dniu lub dniach.
3. Instrukcje rozrachunku transakcji zawieranych na rynku regulowanym albo w alternatywnym
systemie obrotu, , dla ktérych zostat wskazany termin rozrachunku T+0, moga by¢ dostarczane
do Krajowego Depozytu w dniu wskazanym jako dzieh ksiegowy, nie péZzniej niz do godziny
rozpoczecia ostatniej sesji rozrachunkowej, wramach ktérej dokonywane sg tego rodzaju
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rozrachunki.

4. Wprowadzanie przez uczestnikbw dowoddéw ewidencyjnych do systemu depozytowego,
a takze zestawianie wprowadzonych do tego systemu instrukcji rozrachunku lub wstepnych
instrukcji rozrachunku w celu ustalenia ich zgodnosci, nastepuje w dniach roboczych, z
wytaczeniem sobét, w godzinach od 6.00 do 21.00. Zarzad Krajowego Depozytu moze w drodze
uchwaty podjaé decyzje, ze w danym dniu lub dniach wprowadzanie dowodéw ewidencyjnych
do systemu depozytowego lub zestawianie instrukcji bedzie nastepowac w innych godzinach.
5. Wyciag z konta ewidencyjnego wydawany jest niezwtocznie po zaewidencjonowaniu
jakiejkolwiek operacji na tym koncie. Ponadto na koniec dnia ksiegowego Krajowy Depozyt
udostepnia uczestnikom wyciagi zbiorcze z danego dnia ksiegowego. Wyciagi zbiorcze z
danego dnia ksiegowego, udostepniane za pomoca jednego z systeméw komunikacji
elektronicznej okreslonych w porozumieniach, o ktérych mowa w § 4 ust.1 Regulaminu,
wydawane sg w dniu ksiegowym do godz. 21.00, a w przypadkach szczegélnych, po uprzednim
zawiadomieniu uczestnikéw, po godz. 21.00, a takze w dniu nastepnym od godz. 7.00. Jezeli
udostepnienie wyciagow zbiorczych z danego dnia ksiegowego nastepuje w trybie awaryjnym
wskazanym w tych porozumieniach, wyciagi te sa wydawane w dniu nastepnym od godz. 8.00.

§37
1. W celu odwotania instrukcji rozrachunku albo innego dowodu ewidencyjnego, ktéry zostat
wprowadzony do systemu depozytowego i moze by¢ odwotany, uczestnik dostarcza do
Krajowego Depozytu instrukcje odwotujgcg, ktéra powinna jednoznacznie wskazywaé
odwotywany dokument.
2. Instrukcje odwotujgce ztozone przez obie strony rozrachunku uwaza sie za zgodne, jezeli
wskazane w nich dokumenty odwotywane stanowia podstawe przeprowadzenia w systemie
depozytowym tej samej operacji.
3. Odwotania instrukcji rozrachunku, ktéra zostata skierowana do systemu wielosesyjnego
albo do systemu rozrachunku w czasie rzeczywistym, nie powoduje w szczegdlnosci
dostarczenie instrukcji rozrachunku o tej samej tresci, lecz kierowanej do drugiego z tych
systemow.

§37a

1. Instrukcja rozrachunku, ktéra do uptywu terminu jej przeterminowania nie zostata
zestawiona ze zgodng z nig instrukcja rozrachunku wystawiong przez druga strone tego
rozrachunku, zostaje po uptywie tego terminu usunieta z systemu depozytowego bez potrzeby
sktadania w tym celu instrukcji odwotujgcej (systemowe usuniecie przeterminowanej
instrukcji). W takim przypadku przeprowadzenie wskazanego w niej rozrachunku wymaga
ponownego dostarczenia instrukcji rozrachunku.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, termin przeterminowania instrukcji rozrachunku wynosi 30 dni
kalendarzowych od wskazanej w niej daty rozrachunku albo od daty dostarczenia tej instrukc;ji
do Krajowego Depozytu, w zaleznosci od tego, ktéra z dat nastapi pdzniej. Jezeli koniec tego
terminu przypada w dniu, w ktérym nie dokonuje sie rozrachunku w Krajowym Depozycie,
systemowe usuniecie przeterminowanej instrukcji dokonywane jest w najblizszym dniu
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roboczym.

3. Uzupetnienie lub zmiana instrukcji rozrachunku, a takze inna czynnos¢ lub zdarzenie
powodujgce zmiane jej statusu w systemie depozytowym albo ponowne przeprowadzenie
przez Krajowy Depozyt czynnoSci sprawdzajgcych wzgledem tej instrukcji, przerywa bieg
terminu jej przeterminowania. Po kazdym przerwaniu biegu tego terminu biegnie on na nowo.

§38
1. Zmiana lub uzupetnienie (wzbogacenie) instrukcji rozrachunku wprowadzonej do systemu
depozytowego wymaga dostarczenia przez uczestnika do Krajowego Depozytu instrukcji
technicznej wskazujacej jednoznacznie instrukcje rozrachunku podlegajaca wzbogaceniu oraz
te jej pola, ktére maja ulec zmianie lub uzupetnieniu, z jednoczesnym okreSleniem nowej tresci
tych pél.
2. Uczestnik moze dokonaé wzbogacenia kazdej instrukcji rozrachunku, ktéra wskazuje na
niego jako na strone rozrachunku.
3. Po ustaleniu zgodnoSci instrukcji rozrachunku wprowadzonej przez uczestnika do systemu
depozytowego z instrukcjg rozrachunku wprowadzong do tego systemu przez druga strone
rozrachunku, uczestnik moze dokonac jej wzbogacenia wytgcznie w zakresie dotyczacym
danych, ktére nie byty podstawa ustalenia zgodnosci obu tych instrukgji.
4. Wzbogacenie instrukcji dotyczacej rozrachunku transakcji zawartej w obrocie
zorganizowanym moze polega¢ wytacznie na uzupetnieniu tych jej pol, ktére nie zostaty
wypetnione przez podmiot dostarczajacy taka instrukcje do Krajowego Depozytu lub,
niezaleznie od sposobu jej wypetnienia przez taki podmiot, na wskazaniu numeru konta
podmiotowego wtaSciwego w zakresie rozrachunku transakcji objetej taka instrukcja.
5. Jezeli operacja, ktorej dotyczy instrukcja rozrachunku, jest przeprowadzana w systemie
wielosesyjnym, jej wzbogacenie wymaga dostarczenia do Krajowego Depozytu instrukcji
technicznej, o ktérej mowa w ust.1, nie p6zniej niz do chwili rozpoczecia wtasciwej dla tej
operacji sesji rozrachunkowej odbywajgcej sie w terminie jej rozrachunku. Jezeli jednak
podczas takiej sesji rozrachunek tej operacji nie zostat przeprowadzony, wéwczas instrukcja
techniczna dostarczona po jej rozpoczeciu wywotuje skutek wzbogacenia instrukcji
rozliczeniowej.
6. Wzbogacenie instrukcji rozrachunku moze nastapi¢ do momentu przeprowadzenia
wynikajgcego z niej rozrachunku.
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D. Zasady archiwizowania dokumentéw.
Bezpieczehstwo danych
powstatych w toku prowadzenia ewidencji
papieréw wartosciowych

§39

Dowody ewidencyjne stanowigce podstawe zapiséw na rachunkach papieréw wartosciowych, a
takze zestawienia indywidualnych stanéw posiadania, o ktérych mowa w § 20 ust.4, powinny
by¢ archiwizowane i przechowywane przez uczestnika zgodnie z przepisami wydanymi na
podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, okreslajacymi, odpowiednio, sposéb
tworzenia, utrwalania, przekazywania, przechowywania i zabezpieczania na elektronicznych
noSnikach informacji dokumentéw zwigzanych z dokonywaniem czynnoSci regulowanych ta
ustawa albo tryb i warunki postepowania firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych,
przez okres co najmniej pieciu lat, a jezeli wtaSciwe przepisy prawa przewidujg obowigzek ich
dtuzszego przechowywania — przez okres wynikajacy z tych przepiséw.

§ 40

1. Sposéb utrwalenia i przechowywania dowodéw ewidencyjnych przesytanych w formie plikéw
elektronicznych powinien gwarantowaé mozliwos¢ odtworzenia oryginalnej postaci tych
dowodéw i jednoczeSnie uniemozliwia¢ ich utrate. Przez oryginalng posta¢ dowodu
ewidencyjnego rozumie sie takg postaé, jaka zostata mu nadana przez wystawce dowodu
ewidencyjnego.

2. Tres¢ dokumentéw, o ktérych mowa w § 39, moze zosta¢ przeniesiona na nosniki
elektroniczne pozwalajgce zachowaé w trwatej postaci przeniesiong tres¢. Warunkiem
stosowania tej metody archiwizowania danych jest posiadanie przez uczestnika urzadzef
pozwalajacych na niezwtoczne odtworzenie tresci tych dokumentéw.

§ 41
Uczestnik zobowigzany jest stosowac Srodki i procedury zabezpieczajgce przed niepowotanym
dostepem do danych zawartych w prowadzonej przez niego ewidencji papieréw wartoSciowych
oraz zapewniajace utrzymanie lub niezwtoczne odtworzenie zdolnoSci operacyjnej do jej
prowadzenia.

§42
1. Stosowane przez uczestnika Srodki i procedury, o ktérych mowa w § 41, okreSla dokument,
0o ktérym mowa w § 20 ust.2 pkt 2 Regulaminu, ztozony przez uczestnika w Krajowym
Depozycie.
2. Dokument, o ktérym mowa w § 20 ust.2 pkt 2 Regulaminu, powinien okreslaé w
szczeg6lnosci:
1) Srodki techniczne i organizacyjne stosowane do ochrony dokumentéw, o ktérych mowa w
§ 39, przed zniszczeniem, nieupowaznionymi zmianami oraz przed utratg ich poufnosci,
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2) Srodki techniczne i organizacyjne stosowane do ochrony systemu komputerowego i baz
danych przed zniszczeniem oraz nieuprawnionym dostepem,

3) procedure zachowania ciggtosci dziatania zawierajaca zestaw Srodkéw technicznych i
organizacyjnych stosowanych w celu utrzymania zdolnoSci operacyjnej oraz odtworzenia
niezbednych elementéw systemu ewidencji papieréw wartoSciowych, zapewniajacych
wznowienie wykonywania czynnosci zwigzanych z ewidencja papieréw wartoSciowych w razie
awarii, dziatania sity wyzszej lub utraty dokumentéw i danych z innej przyczyny, a takze
zapewniajacych mozliwos¢ niezwtocznego podjecia wspétpracy z systemem komputerowym
zlokalizowanym w oSrodku zapasowym Krajowego Depozytu.

3. Procedura, o ktérej mowa w ust.2 pkt 3, powinna polega¢ w szczegdlnosci na odpowiednim
zabezpieczaniu przez uczestnika danych historycznych, codziennym tworzeniu rezerwowych
kopii baz danych oraz sporzadzaniu i przechowywaniu kopii systemu uzytkowego.
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Tytut trzeci

Rozrachunek transakcji

Dziat1
Tryb dokonywania rozrachunku transakcji.
Zawieszenie rozrachunku transakgcji

§43
Ilekro¢ mowa w przepisach niniejszego tytutu o dniu T rozumie sie przez to dzief zawarcia
transakcji. Dni poprzedzajace lub nastepujgce po dniu T oznacza sie odpowiednio jako T-n lub
T+n, gdzie n oznacza liczbe dni poprzedzajacych lub nastepujacych.

§ 44

1. Z zastrzezeniem § 45, w celu przeprowadzenia rozrachunku Krajowy Depozyt dokonuje
kompensacji wielostronnej zobowigzan i naleznosci pienieznych uczestnikéw wynikajacych:

1) z transakcji, ktérych rozrachunek dokonywany jest w systemie wielosesyjnym,

2) z tytutu wynagrodzefi, o ktérych mowa w § 49 ust. 5 Regulaminu, oraz

3) z tytutu zabezpieczeih automatycznych pozyczek papieréw wartosciowych.
2. Zobowiazania i naleznosci z tytutu wynagrodzefi, o ktérych mowa w ust.1 pkt 2,
przyjmowane s3a do kompensacji wytacznie na podstawie informacji zawartych w
instrukcjach rozrachunku, o ile wskazane w nich kwoty zobowigzan lub naleznosci zostaty
ustalone z uwzglednieniem kwot tych wynagrodzen.

§ 45
Ptatnosci wynikajgce z transakcji podlegajacych rozrachunkowi w okreslonej walucie ustalane
sg odrebnie od ptatnosci wynikajgcych z transakcji podlegajacych rozliczeniu i rozrachunkowi
w innej walucie.

§ 46

1. Z zastrzezeniem ust.2-4, rozrachunek transakcji zawartych w obrocie zorganizowanym
dokonywany jest w systemie wielosesyjnym, za$ rozrachunek innych transakcji dokonywany
jest w systemie wskazanym zgodnie w instrukcjach rozrachunku dostarczonych przez strony
rozrachunku.

2. Rozrachunki posttransakcyjne realizowane w zwigzku z transakcjami zawartymi w obrocie
zorganizowanym dokonywane sg w systemie wielosesyjnym. W godzinach ustalonych zgodnie
z zatacznikiem nr 2 moga one by takze dokonywane w systemie rozrachunkéw w czasie
rzeczywistym, o ile system ten zostat zgodnie wskazany w instrukcjach rozrachunku
dostarczonych przez strony rozrachunku, jednakze w takim przypadku instrukcje takie traktuje
sie jako dyspozycje przeprowadzenia odrebnych rozrachunkéw od tych, ktére przeprowadzane
sg w systemie wielosesyjnym na podstawie instrukcji rozrachunku dostarczonych przez te
same strony rozrachunku.

3. Rozrachunek transakcji zawartych w obrocie wtérnym na prowadzonym przez BondSpot S.A.
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elektronicznym rynku skarbowych papieréw wartosciowych dokonywany jest wytgcznie w
systemie wielosesyjnym.

4. Rozrachunek transakcji zawartych w ramach przetargu sprzedazy lub przetargu
uzupetniajgcego organizowanego na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw
okreslajgcego warunki emitowania obligacji skarbowych oferowanych na przetargach, a takze
rozrachunek transakcji zawartych w ramach organizowanych przez Narodowy Bank Polski
przetargbw sprzedazy obligacji emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Pafistwa dokonywany jest wytgcznie w systemie
rozrachunkéw w czasie rzeczywistym.

5. W przypadku, gdy instrukcje rozrachunku dostarczone przez strony rozrachunku nie
wskazujg systemu, w ktérym ma nastapi¢ rozrachunek transakcji zawartej poza obrotem
zorganizowanym, wowczas jest on dokonywany w systemie wielosesyjnym, z zastrzezeniem §
68 ust. 4.

6. Wskazanie systemoéw wtasciwych dla poszczegélnych rodzajow transakcji zawiera zatgcznik
nr 2.

§ 47

1. Z zastrzezeniem ust.2 oraz § 34 ust.1 oraz § 35 ust.1, instrukcja rozrachunku powinna
zawierac co najmnie;j:

1) identyfikator instrukcji oraz wskazanie funkcji instrukcji,

2) wskazanie typu instrukcji rozrachunku,

3) date rozrachunku transakcji,

4) kod i liczbe papierow wartosSciowych bedacych przedmiotem transakgji,

5) warto$¢ transakcji i kod waluty, w ktérej ma nastapic rozrachunek,

6) wskazanie kodéw instytucji stron rozrachunku,

7) oznaczenie operacji, zawierajace co najmniej wskazanie kodu typu operacji oraz, jezeli

oznaczenie operacji to obejmuje, wskazanie jej fazy.

2.Rozrachunek transakcji przeprowadzany na podstawie instrukcji rozrachunku dostarczonych
przez KDPW_CCP moze by¢ dokonywany przez konto anonimowego kontrpartnera (strony
transakcji).

§ 48
Krajowy Depozyt dokonuje rozrachunku transakcji na podstawie zapisow zawartych
w dowodach ewidencyjnych, w takiej postaci w jakiej je otrzymuje, z zastrzezeniem § 35 ust.2
oraz z zastrzezeniem wszelkich operacji na papierach wartoSciowych wskazanych w tych
dowodach ewidencyjnych, przeprowadzonych w systemie depozytowym po ich dostarczeniu,
lecz przed dniem rozrachunku.

§ 49
1. Rozrachunek transakcji przeprowadzany jest z zastosowaniem zasady okreslonej w § 51a
Regulaminu, jezeli:
a) rozrachunek ten nastepuje na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunkowych
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dostarczonych przez strony rozrachunku,

oraz

b) obie strony rozrachunku wyrazity na to zgode w tresci dostarczonych przez nie instrukcji
rozrachunku.
2. Stosowanie zasady, o ktérej mowa w § 51a Regulaminu, polega na tym, Zze rozrachunek
nastepuje wedtug wartosci wskazanej w instrukcji rozrachunku dostarczonej przez te strone,
ktéra ponosi odpowiedzialnoS¢ za dostarczenie papieréw wartoSciowych, o ile réznica
pomiedzy wartoSciami transakcji wskazanymi przez obie strony rozrachunku nie przekracza
wartosci 1 zt, albo, jezeli przekracza te warto$é, zawiera sie w przedziale wartosci:

<-T; +7),

gdzie:

a) T= 20 zt - w przypadku rozrachunku posttransakcyjnego,

albo

b) T=100 zt — w przypadku innego rozrachunku.

§50

1. Uczestnik moze wzajemnie uwarunkowaé przeprowadzenie rozrachunkdéw dwéch lub wiecej
transakcji (transakcje sktadowe) poprzez wskazanie w dokumentach bedacych podstawa
rozrachunku tych transakcji, ze rozrachunek danej transakcji sktadowej powinien nastagpié
przed, jednoczesnie, albo po dokonaniu rozrachunku innej albo innych transakcji sktadowych.
W takim przypadku wszystkie transakcje sktadowe sktadajag sie na jedng transakcje ztozong w
rozumieniu niniejszych postanowien.
2. Wzajemne uwarunkowanie przez uczestnika przeprowadzenia rozrachunkéw dwéch lub
wiecej transakcji sktadowych moze nastapic jedynie wéwczas, gdy rozrachunki tych transakcji,
w zakresie Swiadczeh niepienieznych, maja zosta¢ przeprowadzone poprzez to samo konto
ewidencyjne prowadzone dla tego uczestnika w Krajowym Depozycie.
3. Dokument bedacy podstawa rozrachunku transakcji sktadowej powinien zawieraé, poza
informacjami, o ktérych mowa w § 47 ust.1, co najmniej wskazanie:

1) identyfikatora transakcji ztozonej,

2) typu transakcji ztozonej,

3) numeru transakcji sktadowe;j,

4) tacznej liczby transakcji sktadowych sktadajgcych sie na dang transakcje ztozona,

5) relacji z inng transakcja sktadowa.
4. Wzajemne uwarunkowanie przeprowadzenia rozrachunkéw dwéch lub wiecej transakcji
sktadowych, o ktéorym mowa w ust.1, moze zostaC rowniez dokonane przez dwdch
uczestnikbw. W takim przypadku postanowienia ust.2 nie stosuje sie, zas instrukcje
rozrachunku dotyczace transakcji sktadowych uznaje sie za zgodne, jezeli poza informacjami,
o ktérych mowa w § 31 ust.2, zawieraja one ponadto odpowiednio zgodne informacje
dotyczace:

1) identyfikatora transakcji ztozonej,

2) typu transakcji ztozonej,

3) tacznej liczby transakcji sktadowych sktadajgcych sie na dang transakcje ztozong.
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5. Rozrachunki transakcji sktadowych, ktére majg nastgpi¢ jednoczeSnie w wyniku ich
wzajemnego uwarunkowania przez uczestnika albo uczestnikéw, moga zostaé przeprowadzone
wytacznie w systemie wielosesyjnym.

6. Jezeli instrukcje rozrachunku dotyczgce poszczegélnych transakcji sktadowych nie okreslaja
zgodnie kolejnoSci przeprowadzenia ich rozrachunku, rozrachunek tych transakcji nie jest
przeprowadzany.

7. Oznaczenia stosowane dla wskazania elementéow, o ktérych mowa w ust.3 i 4, zawiera
zatacznik nr 3.

§51
1. Rozrachunek transakcji sprzedazy bankom oraz zakupu od bankéw przez Narodowy Bank
Polski skarbowych papierbw wartoSciowych w trybie aukcyjnym lub w trybie
pozaprzetargowym, zawieranych w ramach prowadzonej przez Narodowy Bank Polski polityki
pienieznej, a takze rozliczenia przetargéow sprzedazy, zamiany albo odkupu obligacji
skarbowych lub obligacji emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Pafistwa, nastepuja na podstawie dokumentéw wystawianych
i dostarczanych do Krajowego Depozytu przez Narodowy Bank Polski, z zastrzezeniem ust.2.
2. Rozrachunek transakcji zawieranych w ramach przetargéw sprzedazy obligacji skarbowych
lub obligacji emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Pafistwa, ktérych stronami sg uczestnicy tych przetargéw nie
bedacy uczestnikami bezposrednimi, dokonywany jest na podstawie zgodnych instrukcji
rozrachunku dostarczonych do Krajowego Depozytu przez Narodowy Bank Polski oraz przez
uczestnika prowadzacego rachunek papieréw wartoSciowych dla uczestnika przetargu
bedacego strong transakgji.
3. Rozrachunek transakcji zawieranych w ramach przetargéw zamiany obligacji skarbowych lub
obligacji emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Pafistwa, nastepuje w trybie przewidzianym dla transakcji
ztozonych. Dokumenty dostarczane do Krajowego Depozytu w celu dokonania rozrachunku
takich przetargéw powinny spetnia¢ warunki okreSlone w § 50 ust.3.

§52
Rozrachunek transakcji, ktérych stronami sg wytgcznie uczestnicy bezpoSredni, zawartych na
prowadzonym przez BondSpot S.A. elektronicznym rynku skarbowych papieréw
wartosciowych, nastepuje na podstawie dokumentéw zawierajacych warunki tych transakcji,
wystawianych i dostarczanych do Krajowego Depozytu przez BondSpot S.A.

§53
1. Zzastrzezeniem przepis6w ust.2-15a, rozrachunek transakcji w Krajowym Depozycie
nastepuje w terminie T+2.
2. Rozrachunek transakcji, ktérych przedmiotem sa akcje, zbywalne prawa do akcji, kwity
depozytowe, certyfikaty inwestycyjne albo tytuty uczestnictwa funduszy typu ETF, zawartych na
sesji na rynku gietdowym albo we wtérnym regulowanym obrocie pozagietdowym, nastepuje w
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terminie T+3.

3. Rozrachunek transakcji w instrumentach pochodnych, nastepuje w terminie T+0.

4. Rozrachunek gietdowych pozasesyjnych transakcji pakietowych, a takze rozrachunek
transakcji pakietowych zawartych w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez
Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., nastepuje w terminie okreSlonym przez
strony tych transakgji.

5. Rozrachunek transakcji odkupu papieréw wartoSciowych zawieranych przez uczestnikéw na
rynku gietdowym albo w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., w celu wykonania zobowigzafn wynikajgcych z
innych transakcji, a takze rozrachunek transakcji odkupu albo odsprzedazy papieréw
wartoSciowych zawieranych przez KDPW_CCP na rynku gietdowym albo w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
ramach systemu zabezpieczenia ptynnoSci rozliczania transakcji, nastepuja w terminie
okresSlonym przez strony tych transakgji.

6. Rozrachunek transakcji zawartych na rynku regulowanym gietdowym lub pozagietdowym
w wyniku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji nastepuje w terminie
okreslonym przez strony tych transakgji.

7. Rozrachunek transakcji pakietowych oraz transakcji negocjowanych zawartych na rynku
regulowanym pozagietdowym lub w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez
BondSpot S.A., nastepuje w terminie okreSlonym przez strony tych transakcji.

8. Rozrachunek transakcji redystrybucyjnych oraz transakcji zawartych w trybie publicznej
sprzedazy papieréw wartosciowych na rynku regulowanym gietdowym lub pozagietdowym albo
w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A., nastepuje w terminie okreSlonym przez podmiot prowadzacy wtasciwy system
obrotu.

9. Rozrachunek transakcji zawartych na podstawie zlecei ztozonych wramach publicznej
subskrypcji akcji realizowanej przez spétke prowadzacg rynek regulowany gietdowy lub
pozagietdowy, nastepuje w terminie okreSlonym przez te spotke w porozumieniu z emitentem.
10. Rozrachunek transakcji zawartych wramach przetargow obligacji Skarbu Pahstwa
nastepuje w terminach okreslonych we wtasciwych przepisach prawa, stanowigcych podstawe
emisji tych obligacji.

11. Rozrachunek transakcji zawartych w ramach przetargow obligacji emitowanych przez Bank
Gospodarstwa Krajowego, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Pahstwa, nastepuje
w terminach okreslonych w terminach okreSlonych przez organizatora tych przetargow.

12. Rozrachunek transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktérych przedmiotem sg akcje, prawa do
akgeji, kwity depozytowe albo inne udziatowe papiery wartoSciowe emitowane na podstawie
wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego, nastepuje, z zastrzezeniem ust.4, 5i 8, w
terminie T+3.

13. Rozrachunek transakcji sprzedazy bankom oraz zakupu od bankéw przez Narodowy Bank
Polski  skarbowych papierbw wartoSciowych  wtrybie aukcyjnym lub  wtrybie
pozaprzetargowym, zawieranych w ramach prowadzonej przez Narodowy Bank Polski polityki

31



pienieznej, nastepuje w terminie okreslonym przez Narodowy Bank Polski.

14. Rozrachunek transakcji zawartych w ramach przymusowego wykupu akcji, o ktérym mowa
wart.82 ust.1 ustawy o ofercie publicznej, nastepuje wdniu wykupu wskazanym przez
uczestnika, za posrednictwem ktérego wykupujgcy przeprowadza przymusowy wykup,
i ustalonym zgodnie z wtaSciwymi przepisami.

15. Rozrachunek transakcji zawartych poza obrotem zorganizowanym, innych niz transakcje,
o ktérych mowa w ust. 10, 13 i 14 nastepuje w terminie ustalonym przez strony tych transakgji,
z zastrzezeniem ust.15a oraz § 31 ust.4.

15a. W przypadku, gdy data rozrachunku transakcji wskazana w zgodnych instrukcjach
rozrachunku przypada przed dniem dostarczenia do Krajowego Depozytu ktérejkolwiek z tych
instrukcji (data wsteczna), rozrachunek transakcji nastepuje w dniu dostarczenia do Krajowego
Depozytu ostatniej z tych instrukcji, z zastrzezeniem § 31 ust. 5.

16. Krajowy Depozyt dokonuje rozrachunku transakcji w terminach okreslonych w ust. 1-15a
pod warunkiem otrzymania dokumentéw stanowigcych podstawe rozrachunku w terminach
ustalonych zgodnie z § 36 ust. 1 oraz 3 - 4.

§ 54
Jezeli w wyniku rozrachunku przeprowadzonego w Krajowym Depozycie konto domysSlne
zostato uznane papierami wartoSciowymi, a nie jest ono w tym zakresie kontem wtasciwym,
uczestnik jest zobowigzany doprowadzi¢ do przeniesienia papieréw wartoSciowych z konta
domySlnego na konto lub konta podmiotowe prowadzone w ramach wtasciwego w zakresie
tego rozrachunku typu uczestnictwa nie pézniej, niz do kofica dnia, w ktérym rozrachunek ten
nastapit.

§ 55
1. Uczestnik dokonuje zapiséw na indywidualnych kontach stanu posiadania w dniu dokonania
rozrachunku transakcji w Krajowym Depozycie, na podstawie wyciggédw z kont ewidencyjnych,
wyciggbw zbiorczych z danego dnia ksiegowego lub na podstawie informacji o statusie
instrukcji rozrachunku, potwierdzajacej dokonanie rozrachunku wynikajgcego z tej instrukcji, z
zastrzezeniem ust.2.
2. W przypadku, o ktérym mowa w § 54, zapisanie przez uczestnika papieréw wartoSciowych
na indywidualnych kontach stanu posiadania nie moze nastgpi¢ przed przeniesieniem tych
papierow wartoSciowych w Krajowym Depozycie z konta domySlnego na konto lub konta
podmiotowe prowadzone w ramach wtasciwego dla danego rozrachunku typu uczestnictwa.
3. Jezeli z przyczyn technicznych termin dokonywania zapiséw, o ktdrym mowa w ust.1, nie
moze zostaé¢ dotrzymany, uczestnik powiadamia o tym Krajowy Depozyt i dokonuje zapiséw
w najblizszym mozliwym terminie.
4. W przypadku wystgpienia jakichkolwiek rozbieznosci miedzy stanem na kontach
ewidencyjnych prowadzonych dla uczestnika w Krajowym Depozycie a stanem na kontach
u uczestnika, na ktérych rejestrowane sg papiery wartosciowe stanowigce wtasnos¢ uczestnika
lub jego klientéw, uczestnik jest zobowigzany niezwtocznie podjaé odpowiednie czynnoSci
zmierzajace do zlikwidowania rozbieznosci.
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§56
1. Krajowy Depozyt sporzadza salda rozrachunkéw pienieznych na dzieA rozrachunku,
zawierajgce prognozy wysokoSci zobowigzan i naleznoSci uczestnikéw na dziefi rozrachunku
w rozbiciu na poszczeg6lne sesje rozrachunkowe, i udostepnia je uczestnikom bezposrednim
bedacym stronami tych rozrachunkéw, a takze ich ptatnikom o ile sa oni uczestnikami
bezposrednimi. Salda te udostepniane sg po otrzymaniu dokumentéw, o ktérych mowa w § 36
ust. 1, a nastepnie po rozpoczeciu kazdej kolejnej sesji rozrachunkowej odbywajgcej sie w
dniu rozrachunku.
2. Po kazdej sesji rozrachunkowej Krajowy Depozyt udostepnia uczestnikom bezpoSrednim, a
takze ich ptatnikom, o ile sg oni uczestnikami bezposrednimi, informacje okreslajace wielkosé
faktycznego przeptywu Srodkdéw pienieznych.
3. Dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1-2, nie zawieraja informacji dotyczacych zobowigzaf
i naleznoSci wynikajacych z transakcji podlegajacych rozrachunkowi w systemie rozrachunkéw
w czasie rzeczywistym. Informacja o wysokoSci tych zobowigzaf i naleznoSci udostepniana jest
uczestnikom bedgcym stronami tych rozrachunkéw, a takze ich ptatnikom, o ile sg oni
uczestnikami bezpoSrednimi.

§57
Komunikaty zawierajgce zapytania o status dokumentu wprowadzonego przez uczestnika do
systemu depozytowego albo o stan lub stany na jego koncie lub kontach ewidencyjnych sa
przyjmowane przez Krajowy Depozyt w terminach okreSlonych w § 36 ust.5.

§ 58
Po wprowadzeniu do systemu depozytowego dowodu ewidencyjnego Krajowy Depozyt
udostepnia uczestnikom wskazanym w nim jako strony rozrachunku informacje o statusie tego
dowodu w systemie depozytowym.

§59
1. Zlecenia ptatnicze, na podstawie ktérych dokonuje sie uznania lub obcigzenia rachunkéw
bankowych uczestnikéw, sg sporzadzane przez Krajowy Depozyt zgodnie ze stanem naleznosci
i zobowigzan pienieznych wynikajgcych z instrukcji rozrachunku wprowadzonych do systemu
depozytowego.
2. W stosunku do zobowiazah wynikajacych z transakcji zawartych na rynku kasowym, ptatnik
moze dokona¢ wskazania limitu obcigzeh, o ktérym mowa w § 49a ust.1 Regulaminu,
znajdujgcego zastosowanie wzgledem zobowigzafi ustalanych podczas danej ses;ji
rozrachunkowej, najp6zniej wciggu 15 minut od rozpoczecia tej sesji rozrachunkowej,
z zastrzezeniem ust. 3 5.
3. W stosunku do zobowiazah zwigzanych z zabezpieczaniem rozliczef transakcji zawartych na
rynku terminowym lub kasowym albo wynikajacych zrozrachunku transakcji, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, wskazanie limitu obcigzef, o ktérym mowa w § 49a
ust.1 Regulaminu, moze nastgpi¢ najpdzniej na 30 minut przed rozpoczeciem sesji na rynku
gietdowym w dniu, w ktérym powinien nastgpic rozrachunek tych transakcji.
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4. Ptatnik niebedacy uczestnikiem bezposrednim wskazuje limit obcigzen, o ktérym mowa w
§ 49a ust.1 Regulaminu, poprzez przestanie Krajowemu Depozytowi komunikatu SWIFT MT299,
okreslajgcego ten limit oraz zakres jego zastosowania.

5 W stosunku do zobowigzan wynikajacych zrozrachunkéw dokonywanych w systemie
rozrachunkéw w czasie rzeczywistym nie mozna ustanowic limitu obcigzen, o ktérym mowa
w § 49a ust.1 Regulaminu.

§ 60
1. Nie pézniej niz przed uptywem 15 minut od rozpoczecia sesji rozrachunkowej w dniu, w
ktérym powinien nastgpi¢ rozrachunek transakcji, uczestnik zobowigzany do $wiadczenia
pienieznego na tej sesji rozrachunkowej powinien posiada¢ na rachunku bankowym stuzacym
celom, o ktérych mowa w § 4 ust. 2, kwoty niezbedne do przeprowadzenia jej rozrachunku .
2. W przypadku transakcji podlegajacych rozrachunkowi w systemie rozrachunkéw w czasie
rzeczywistym uczestnik zobowigzany do Swiadczenia pienieznego powinien posiada¢ na
rachunku bankowym stuzacym celom, o ktérych mowa w § 4 ust. 2, kwote niezbedna do
przeprowadzenia rozrachunku tej transakcji, najpézniej w momencie wprowadzenia do
systemu depozytowego dowodu ewidencyjnego dotyczacego tej transakcji, ajezeli dowéd
ewidencyjny zostat wprowadzony do tego systemu przed dniem rozrachunku transakcji —
najpdzniej w momencie rozpoczecia rozrachunkéw transakcji tego rodzaju w systemie
rozrachunkéw w czasie rzeczywistym, wdniu wskazanym jako dzieA rozrachunku, z
zastrzezeniem ust.3.
3. Jezeli dowdd ewidencyjny wprowadzony do systemu depozytowego, dotyczacy transakcji
skierowanej do rozrachunku w systemie rozrachunkéw w czasie rzeczywistym, wskazuje
moment, w ktérym powinno rozpoczaé sie dokonywanie rozrachunku tej transakcji, poprzez
okreSlenie jego daty i godziny, uczestnik zobowigzany do Swiadczenia pienieznego
wynikajacego z tej transakcji powinien posiada¢ na rachunku bankowym stuzgcym celom, o
ktérych mowa w § 4 ust. 2, kwote niezbedna do przeprowadzenia rozrachunku tej transakcji
przed nadejSciem tego momentu.

§ 61

1. Jezeli dokonanie rozrachunku transakcji w systemie rozrachunkéw w czasie rzeczywistym nie
moze nastapi¢ z powodu braku pokrycia na rachunku bankowym stuzgcym celom, o ktérych mowa
w § 4 ust. 2, transakcja ta jest ponownie kierowana do rozrachunku w tym systemie co 15 minut od
chwili pierwszego i kazdego nastepnego stwierdzenia takiego braku, az do momentu dokonania
rozrachunku tej transakcji albo skutecznego odwotania z systemu depozytowego dotyczacych jej
instrukcji rozrachunku przez strony rozrachunku.

2. Jezeli dokonanie rozrachunku transakcji w systemie rozrachunkéw w czasie rzeczywistym nie
moze nastgpi¢ z powodu braku pokrycia na wtasciwym koncie ewidencyjnym, transakcja ta jest
ponownie kierowana do rozrachunku w tym systemie kazdorazowo po dokonaniu jakiegokolwiek
zapisu na tym koncie oraz po zakoficzeniu poszczegbélnych sesji rozrachunkowych, az do momentu
dokonania rozrachunku tej transakcji albo skutecznego odwotania z systemu depozytowego
dotyczacych jej instrukcji rozrachunku przez strony rozrachunku.
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3. Jezeli transakcja zostata skierowana do rozrachunku w systemie rozrachunkéw w czasie
rzeczywistym, a jej rozrachunek nie zostat dokonany z jakiegokolwiek powodu do momentu
zakoficzenia prowadzenia rozrachunkéw wtym systemie wdniu wskazanym jako dzieh
rozrachunku, woéwczas transakcja ta jest kierowana dorozrachunku w systemie
wielosesyjnym, o ile niniejsze postanowienia nie stanowiag inaczej, albo o ile strony
rozrachunku nie wskazaty w dowodach ewidencyjnych dotyczacych tej transakcji systemu
rozrachunkéw w czasie rzeczywistym jako systemu wytacznie wtasciwego dla jej rozrachunku.

§62
1. Jezeli wterminach wynikajacych z przepiséw poprzedzajacych rozrachunek wszystkich
transakcji nie moze zosta¢ dokonany wskutek braku pokrycia na wtasciwym koncie
ewidencyjnym lub na rachunku bankowym stuzgcym celom, o ktérych mowa w § 4 ust. 2:

1) w przypadku, gdy niemoznos¢ dokonania rozrachunku dotyczy transakcji zawartej w
obrocie zorganizowanym, rozliczenia posttransakcyjnego zwigzanego z taka transakcja,
transakcji zawartej w ramach przetargu obligacji Skarbu Pafistwa lub transakcji zawartej na
prowadzonym przez BondSpot S.A. elektronicznym rynku skarbowych papieréw
wartoSciowych, Krajowy Depozyt okresla te sposréd wymienionych transakcji, ktorych
rozrachunki ulegajg zawieszeniu,

2) w przypadku, gdy niemozno$¢ dokonania rozrachunku dotyczy transakcji innych, niz
okreSlone w pkt 1, Krajowy Depozyt odstepuje od jego dokonania, z zastrzezeniem § 55 ust.1a
zdanie pierwsze Regulaminu.

2. W zakresie dotyczacym transakcji podlegajacych rozrachunkom w systemie wielosesyjnym,
ustalenie istnienia brakéw, o ktérych mowa w ust.1, nastepuje na podstawie stanéw z godziny
rozpoczecia sesji rozrachunkowej, z uwzglednieniem skutkéw wszystkich operacji
podlegajacych rozrachunkowi podczas tej sesji oraz bez uwzgledniania skutkéw takich
operacji, ktérych rozrachunek nastepuje w tym samym dniu, jednakze poza ta sesjg i po jej
rozpoczeciu.

3. Wszelkie dyspozycje, ktérych wykonanie obcigza konto stanu posiadania, moga byc
wystawiane do Krajowego Depozytu w granicach stanu tego konta zuwzglednieniem
wszystkich zaciggnietych zobowigzah w papierach wartoSciowych.

54 Jesli uczestnik zamierza umozliwi¢ albo dokonaé, stosownie do art. 7 ust. 5 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, zbycia papieréw wartosciowych nabytych w wyniku
transakcji wskazanych w art. 7 ust. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przed
dokonaniem zapisu nabytych papieréw wartosciowych na koncie stanu posiadania, na ktérym
rejestruje sie papiery wartoSciowe stanowigce wtasno$¢ uczestnika lub jego klienta, termin
rozrachunku transakcji zbycia w Krajowym Depozycie lub wykonania w Krajowym Depozycie
operacji na kontach depozytowych w nastepstwie tej transakcji nie moze by¢ wczesniejszy niz
termin rozrachunku transakcji nabycia.
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§63

1. Krajowy Depozyt okresla transakcje, ktorych rozrachunki podlegajg zawieszeniu z powodu
braku papierow wartoSciowych na odpowiednim koncie ewidencyjnym uczestnika,
z zastosowaniem zasad, ktérych celem jest ograniczenie negatywnych skutkéw tych
zawieszef, z zastrzezeniem ust.2. W szczeg6lnosci liczba papieréw wartoSciowych bedacych
przedmiotem transakcji, ktérych rozrachunki podlegaja zawieszeniu, powinna byé mozliwie
najblizsza liczbie brakujgcych papieréw wartoSciowych, a zawieszenie w miare mozliwosci
powinno dotyczy¢ transakcji, w ktérych uczestnik powodujgcy zawieszenie jest jednocze$nie
strong wykonujaca zlecenie kupna papieréw wartosciowych.

2. Optymalizacja doboru transakcji, ktérych rozrachunki maja podlegaé zawieszeniu,
dokonywana jest w kazdym przypadku z uwzglednieniem zasady, ze w pierwszej kolejnosci
rozrachunkom podlegaja transakcje, ktérych rozliczenie zapewnione jest przez fundusz
rozliczeniowy, o ktérym mowa w art. 65 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
albo funduszem zabezpieczajacym, o ktérym mowa w art. 68 tej ustawy, oraz
z uwzglednieniem ograniczeh czasowych wynikajacych z harmonogramu dnia ksiegowego
w systemie depozytowym.

§ 64

Krajowy Depozyt okresla transakcje, ktérych rozrachunki podlegaja zawieszeniu z powodu
braku pokrycia na rachunku bankowym stuzacym celom, o ktérych mowa w § 4 ust. 2,
z zastosowaniem zasad wskazanych w § 56 ust. 1-3 Regulaminu, uzupetnionych o nastepujace
zasady:

1) wartos¢ transakcji, ktérych rozrachunki podlegajg zawieszeniu, powinna by¢ mozliwie

najblizsza wartoSci kwoty brakujgcej do przeprowadzenia rozrachunku;

2) okre$lenie transakcji, ktérych rozrachunki podlegajg zawieszeniu, powinno by¢ dokonane
w spos6b pozwalajgcy unikngé powstania braku pokrycia na kontach ewidencyjnych innych
uczestnikow lub na rachunkach bankowych stuzgcych celom, o ktérych mowa w § 4 ust. 2,
wskazanych przez innych uczestnikow, o ile jest to mozliwe.
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Dziat 2
Rozrachunek transakcji zawartych na zlecenie klienta nie posiadajgcego rachunku papieréw
wartosciowych w podmiocie zawierajgcym transakcje lub zawartych na rachunek wtasny
w przypadku, gdy podmiot zawierajacy transakcje nie prowadzi rachunkéw papierow
wartosciowych, oraz wynikajgce z nich rozrachunki pomiedzy  podmiotem wykonujgcym
zlecenie klienta lub jego reprezentantem a innym uczestnikiem

§ 65
1. Po zawarciu transakcji kupna albo transakcji sprzedazy, podmiot wykonujacy zlecenie
klienta, a jezeli nie jest on w danym zakresie uczestnikiem bezpoSrednim - jego reprezentant,
sporzadza, a nastepnie przesyta do Krajowego Depozytu instrukcje rozrachunku dotyczaca,
odpowiednio, transakcji kupna albo transakcji sprzedazy, w ktérej jako strone rozrachunku
wskazuje uczestnika prowadzacego rachunek papieréw wartoSciowych klienta. W przypadku
transakcji zawartych na zlecenie ztozone przez podmiot, o ktérym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na rachunek klienta, ktéry zawart w umowie o
prowadzenie rachunku papieréow wartoSciowych zastrzezenie okreslone w art. 121 ust. 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, strong rozrachunku wskazang w instrukcji
rozrachunku jest uczestnik prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych dla tego podmiotu.
2. W przypadku, gdy klient sktada zlecenie bezpoSrednio w podmiocie wykonujacym zlecenie,
uczestnik prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych klienta wystawia i przekazuje do
Krajowego Depozytu instrukcje rozrachunku potwierdzajgce warunki rozrachunku transakcji, w
ktorej jako strone rozrachunku wskazuje ten podmiot, a jezeli nie jest on w danym zakresie
uczestnikiem bezpoSrednim — jego reprezentanta. Jezeli jednak transakcja zostata zawarta na
zlecenie ztozone przez podmiot, o ktérym mowa wart. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, na rachunek klienta, ktéry zawart w umowie o prowadzenie
rachunku papieréw wartoSciowych zastrzezenie okreSlone w art. 121 ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, uczestnik prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych tego
klienta wystawia i przekazuje do Krajowego Depozytu instrukcje rozrachunku, w ktérej jako
strone rozrachunku wskazuje uczestnika prowadzacego rachunek papieréw wartoSciowych dla
podmiotu posredniczgcego w sktadaniu zlecenia.
3. W przypadku otrzymania zgodnych instrukcji rozrachunku Krajowy Depozyt przeprowadza
rozrachunek pomiedzy uczestnikami na zasadach okreSlonych w § 52 ust. 1 Regulaminu.

§ 66
Przy rozrachunku transakcji zawartych na zlecenie uczestnika wystepujacego w typie
uczestnictwa: depozytariusz — rachunek wtasny albo deponent, do uczestnika tego stosujg sie
odpowiednio postanowienia § 65 dotyczace uczestnika prowadzacego rachunek papieréw
wartoSciowych klienta.
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Dziat 3
Rozrachunek transakcji repo oraz sell/buy-back

§67
Do rozrachunku transakcji zawieranych wramach umowy repo stosuje sie odpowiednio
przepisy dziatu pierwszego, z zastrzezeniem przepiséw ponizszych.

§ 68
1. Umowa repo sktada sie z transakcji otwierajgcej oraz transakcji zamykajgcej, nazywanych
dalej tacznie transakcjami repo.
2. Transakcja otwierajgca zawierana w ramach umowy repo polega na:
1) przeniesieniu wtasnosci papieréw wartoSciowych oznaczonych danym kodem bez
dokonywania ich blokady na koncie nabywcy albo
2) przeniesieniu wtasnosci papieréw wartoSciowych oznaczonych danym kodem wraz z ich
zablokowaniem na koncie nabywcy, albo
3) zobowigzaniu sie do przeniesienia wtasnosci papierow wartosSciowych oznaczonych
danym kodem wraz z ich zablokowaniem na koncie zbywcy
- W zamian za zaptate oznaczonej sumy pienieznej.
3. Transakcja zamykajgca zawierana w ramach umowy repo polega odpowiednio na:
1) zwrotnym przeniesieniu nabytych papieréw wartoSciowych wtej samej liczbie
i oznaczonych tym samym kodem, co papiery wartosciowe bedace przedmiotem transakc;ji
otwierajacej albo
2) zwrotnym przeniesieniu nabytych papieréw wartosciowych w tej samej liczbie
i oznaczonych tym samym kodem, co papiery wartoSciowe bedace przedmiotem transakcji
otwierajacej, po uprzednim ich odblokowaniu na koncie nabywcy,
albo
3) odblokowaniu papieréw wartoSciowych zablokowanych uprzednio na koncie zbywcy wraz
ze zwolnieniem go z zobowigzania do przeniesienia ich wtasnosci
- W zamian za zaptate oznaczonej sumy pienieznej.
4. Jezeli w dokumentach, na podstawie ktoérych ma nastgpi¢ rozrachunek transakcji
zamykajgcej nie wskazano inaczej, transakcja zamykajgca jest kierowana do rozrachunku
wtym samym systemie, w ktorym nastgpit rozrachunek transakcji otwierajgcej zawartej w
ramach tej samej umowy repo.

§ 69

1. Krajowy Depozyt rozlicza dokonuje rozrachunku transakcji repo na podstawie zgodnych
instrukcji rozrachunku dostarczonych przez strony rozrachunku, z zastrzezeniem ust. 2-5 oraz
§72.

2. Rozrachunek transakcji repo, ktérych stronami sg wytacznie uczestnicy bezposredni,
zawieranych wobrocie na elektronicznym rynku skarbowych papieréw wartoSciowych
prowadzonym przez BondSpot S.A., jest dokonywany na podstawie dokumentéow
zawierajgcych warunki tych transakcji, dostarczanych przez BondSpot S.A., z zastrzezeniem
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§72.

3. Rozrachunek transakcje repo zawieranych pomiedzy Narodowym Bankiem Polskim
a bankami jest dokonywany na podstawie dokumentéw zawierajgcych warunki tych transakcji
dostarczanych przez Narodowy Bank Polski, z zastrzezeniem § 72.

4. Rozrachunek transakcji repo zawartej w obrocie na rynku, o ktérym mowa w ust.2, ktérej
jedng ze stron jest podmiot nie bedacy uczestnikiem bezposrednim, jest dokonywany na
podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku dostarczonych przez BondSpot S.A. oraz przez
uczestnika Krajowego Depozytu prowadzacego rachunek papierow wartoSciowych tego
podmiotu, z zastrzezeniem § 72.

5. Rozrachunek transakcji repo zawartej w obrocie na rynku, o ktérym mowa w ust.2, ktorej
stronami sg wytgcznie podmioty nie bedace uczestnikami bezposrednimi, jest dokonywany na
podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku dostarczonych przez BondSpot S.A. oraz przez
uczestnikow Krajowego Depozytu prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych dla kazdej
ze stron tej transakcji, z zastrzezeniem § 72.

6. Z zastrzezeniem ust. 7, rozrachunek transakcji repo nastepuje wedtug zasad okreSlonych
w § 52 ust. 1 Regulaminu, zuwzglednieniem obowigzku ustanawiania blokady nabytych
papieréw wartosciowych na koncie nabywcy oraz ich odblokowywania, jezeli obowigzek taki
zostat natozony.

7. W przypadku, gdy w ramach umowy repo dokonywana jest blokada papieréw wartosciowych
na koncie zbywcy, uznanie rachunku pienieznego uczestnika nastepuje jednoczesnie
z dokonaniem blokady papierow wartosciowych na prowadzonym dla niego koncie
ewidencyjnym, za$ obcigzenie rachunku pienieznego uczestnika nastepuje jednoczesSnie
z odblokowaniem tych papieréw wartosciowych.

§70

1. Jezeli instrukcje rozrachunku sktadane wcelu dokonania rozrachunku transakcji
otwierajgcej sa zgodne, Krajowy Depozyt nadaje umowie repo unikatowy identyfikator.
W przypadku transakcji, ktérych rozrachunek jest dokonywany na podstawie dokumentéw
zawierajacych warunki transakcji dostarczanych przez BondSpot S.A. albo przez Narodowy
Bank Polski, zasade okreslong w zdaniu pierwszym stosuje sie odpowiednio.

2. Zarejestrowanie umowy repo nastepuje zchwila dokonania rozrachunku transakcji
otwierajgcej.

§71
1. Instrukcje rozrachunku sktadane w celu dokonania rozrachunku transakcji otwierajacej
uwaza sie za zgodne, jezeli poza informacjami, o ktérych mowa w § 31 ust. 2, zawieraja
ponadto odpowiednio zgodne informacje dotyczace :

1) oznaczenia typu umowy repo, o ktérym mowa w § 68 ust.2,

2) stopy repo z uwzglednieniem znaku, ktéra oznacza wartos¢ stopy procentowej w stosunku
rocznym ustalong przez strony transakcji wcelu wyliczenia wartosci transakcji
zamkniecia, albo kwoty zmiany z uwzglednieniem znaku, ktéra oznacza wartos¢ wyrazong
w walucie rozrachunku ustalong przez strony transakcji ojaka zmienia sie wartosé

39



transakcji otwarcia w celu wyliczenia wartosci transakcji zamkniecia;
3) daty rozrachunku transakcji zamykajgcej, jezeli ktorakolwiek ze stron rozliczenia

wskazata te date.
2. Instrukcje rozrachunku sktadane w celu rozliczenia transakcji zamykajgcej uwaza sie za
zgodne, jezeli poza informacjami, o ktérych mowa w § 31 ust. 2, zawieraja one ponadto
wskazanie unikatowego identyfikatora, jaki zostat nadany przez Krajowy Depozyt umowie repo
zgodnie z § 70 ust. 1.
3. Oznaczenia stosowane dla wskazania typu umowy repo oraz stopy repo zawiera zatgcznik nr
3.

§72
1. Z zastrzezeniem ust.2-3, Krajowy Depozyt wystawia dowéd ewidencyjny, na podstawie
ktorego dokonuje rozrachunku transakcji zamykajgcej, w terminie rozrachunku tej transakcji
wskazanym, odpowiednio, w zgodnych instrukcjach rozrachunku sktadanych w celu
rozrachunku transakcji otwierajgcej albo w dokumencie zawierajacym warunki transakcji
dostarczonym przez BondSpot S.A. lub Narodowy Bank Polski, a jezeli termin rozrachunku
transakcji zamykajacej nie zostat w nich oznaczony — wterminie wskazanym w zgodnych
instrukcjach rozrachunku sktadanych w celu dokonani rozrachunku transakcji zamykajacej
przez uczestnikéw bedacych stronami tego rozrachunku.
2. Jezeli przed dniem rozrachunku transakcji zamykajacej oznaczonym, odpowiednio,
w zgodnych instrukcjach rozrachunku ztozonych w celu dokonania rozrachunku transakcji
otwierajgcej albo wdokumencie zawierajgcym warunki transakcji dostarczonym przez
BondSpot S.A., strony rozrachunku dostarczg zgodne instrukcje rozrachunku, w ktorych
okreSla wczesniejszy termin rozrachunku transakcji zamykajacej, rozrachunek tej transakcji
nastepuje w tym wczeSniejszym terminie.
3. Jezeli termin rozrachunku transakcji zamykajgcej nie zostat wskazany, odpowiednio,
w zgodnych instrukcjach rozrachunku ztozonych w celu dokonania rozrachunku transakcji
otwierajacej albo wdokumencie zawierajgcym warunki transakcji dostarczonym przez
BondSpot S.A., astrony rozrachunku nie dostarczyty wterminie 365 dni kalendarzowych,
liczac od dnia rozrachunku transakcji otwierajacej, zgodnych instrukcji rozrachunku celem
dokonania rozrachunku transakcji zamykajacej lub oSwiadczen, o ktérych mowa w § 73 ust. 3,
rozrachunek tej transakcji nastepuje w dniu nastepnym po uptywie tego terminu, na podstawie
wystawionego przez Krajowy Depozyt dowodu ewidencyjnego.

§73
1. Jezeli przed terminem rozrachunku transakcji zamykajgcej strony rozrachunku zgodnie
odstapia od niej, uznaje sie, ze zostata zawarta transakcja sprzedazy papieréw wartoSciowych,
zas dotychczasowe ich zobowigzania wynikajace z umowy repo wygasaja.
2. Zasada okreSlona w ust. 1 dotyczy wytacznie takich umdw repo, w ramach ktérych nastapito
przeniesienie wtasnosSci papieréw wartoSciowych.
3. Odstgpienia od transakcji zamykajacej, o ktérym mowa w ust. 1, dokonuje sie poprzez
dostarczenie przez strony rozrachunku do Krajowego Depozytu zgodnych, sporzadzonych w
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formie pisemnej oSwiadczef do ztozonych wczesniej instrukcji rozrachunku.
4. OSwiadczenia do instrukcji rozrachunku, o ktérych mowa w ust. 3, uwaza sie za zgodne,
jezeli zawierajg odpowiednio zgodne informacje dotyczace:

1) unikatowego identyfikatora nadanego umowie repo zgodnie z § 70 ust. 1,

2) kodéw instytucji stron rozrachunku,

3) kodu i liczby papieréw wartoSciowych.
5. Jezeli dostarczone do Krajowego Depozytu przez strony rozrachunku oSwiadczenia do
instrukcji rozrachunku sa zgodne, Krajowy Depozyt dokonuje wyrejestrowania umowy repo,
w nastepstwie czego uczestnik moze odblokowaé papiery wartoSciowe na swoim koncie
ewidencyjnym, oile blokada taka zostata uprzednio ustanowiona na podstawie transakcji
otwierajace;.

§74

Jezeli strony rozrachunku nie okresla wartosci rozrachunku transakcji zamykajacej, Krajowy
Depozyt wylicza te warto$¢ na podstawie informacji zawartych w dostarczonych przez strony
zgodnych instrukcjach rozrachunku, wedtug nastepujacych zasad:

1) jezeli strony rozrachunku wskazaty w zgodnych instrukcjach rozrachunku kwote zmiany
to:

WTZ = WTO + AB,

2) jezeli strony rozrachunku wskazaty w zgodnych instrukcjach rozrachunku statg stope repo

to:
WTZ = [(AB/100 * C/D)+1] * WTO,

3) jezeli strony rozrachunku wskazaty w zgodnych instrukcjach rozrachunku zmienna stope

repo to:

_|a*B ({5100

} +1 *WT0,
100

gdzie:
WTO - oznacza wartos¢ rozrachunku transakcji otwarcia,
WTZ - warto$¢ rozrachunku transakcji zamkniecia,

A - oznacza znak stopy repo albo kwoty zmiany, ktéry moze przyjmowac wartosci +1 albo -
1,

B - oznacza odpowiednio stata stope repo albo zmienng stope repo, albo kwote zmiany,

C - oznacza liczbe dni, pomiedzy dniem rozrachunku transakcji otwierajacej (liczac tacznie

ztym dniem) a dniem, w ktérym nastepuje rozrachunek transakcji zamykajacej (nie
liczac tego dnia), przy czym brane sg pod uwage wszystkie dni kalendarzowe w danym
roku. Jezeli rozrachunek transakcji otwierajgcej itransakcji zamykajacej zostat
dokonany w tym samym dniu, liczba dni wynosi 1,

E. _ oznacza wartos¢ stopy odniesienia z dnia poprzedzajacego, za ktory jest wyliczany i-ty
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sktadnik sumy:
G
ZEi—l
=1
Jako stopa odniesienia zostato przyjete oprocentowanie WIBOR -1M,
D - oznacza liczbe dni w roku, ktéra réwna sie 365.

§75
Krajowy Depozyt sporzadza raporty zarejestrowanych uméw repo i udostepnia je uczestnikom.

§76

1. Do rozrachunku transakcji sell/buy-back stosuje sie odpowiednio przepisy
dotyczace rozrachunku transakcji repo, o ktérej mowa w § 68 ust.2 pkt 1iust.3pkt 1,
z zastrzezeniem ust. 2.

2. Rozrachunek transakcji zamykajacej zawartej w ramach transakcji, o ktérej mowa w ust. 1,
nastepuje, odpowiednio, w terminie wskazanym w zgodnych instrukcjach rozrachunku
sktadanych wcelu dokonania rozrachunku transakcji otwierajgcej albo w dokumencie
zawierajacym warunki transakcji dostarczonym przez BondSpot S.A.
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Dziat 4
Pozyczki papieréw wartosciowych

§77
1. Pozyczki realizowane wramach organizowanego przez KDPW_CCP we wspétpracy z
Krajowym Depozytem systemu automatycznych pozyczek papieréow wartoSciowych nazywane
sg dalej pozyczkami automatycznymi.

2. Pozyczki stuzace zabezpieczeniu ptynnoSci dokonywanych rozrachunkéw transakcji, nie
obejmujgce zobowigzania sie pozyczkobiorcy do dania zabezpieczenia i realizowane bez
poSrednictwa Krajowego Depozytu, nazywane sg dalej pozyczkami na zlecenie. W ramach
pozyczek na zlecenie moga by¢ zawierane rowniez takie pozyczki, ktérych udzielenie lub
zwrot nastepuje jednoczeSnie z uznaniem rachunku bankowego stuzacego celom, o ktérych
mowa w §4ust.2, wskazanego, odpowiednio, przez pozyczkodawce lub przez
pozyczkobiorce, kwota pieniezng okreslong w odpowiednio zgodnych instrukcjach
rozrachunku dostarczonych do Krajowego Depozytu przez strony rozrachunku, przy czym
kwota ta nie stanowi zabezpieczenia pozyczki w rozumieniu Regulaminu.

3. Pozyczki automatyczne zawierane sg na okres 5 dni roboczych, z zastrzezeniem § 92 ust. 1.
4. Pozyczki na zlecenie zawierane sg na czas nieoznaczony albo oznaczony.

§78
1. Uczestnik zamierzajacy uczestniczy¢ w systemie pozyczek papieréw wartoSciowych jako
pozyczkodawca udziela Krajowemu Depozytowi statego upowaznienia do wykonywania
operacji na specjalnych kontach ewidencyjnych utworzonych w celu realizowania transakcji
pozyczek zgromadzonych na nich papierow wartoSciowych. Udzielenie upowaznienia
nastepuje w momencie otwarcia tych kont.
2. Zakres korzystania przez Krajowy Depozyt z upowaznienia do wykonywania operacji na
kontach, o ktérych mowa w ust. 1, jest wyznaczany stanem tych kont.
3. Zkont, oktéorych mowa wust.1,wpierwszej kolejnosci udziela sie pozyczek
automatycznych.
4. Uczestnik zamierzajgcy uczestniczy¢ w systemie pozyczek papieréw wartosciowych jako
pozyczkobiorca sktada w Krajowym Depozycie pisemnag deklaracje przystapienia do tego
systemu, w ktorej upowaznia Krajowy Depozyt do obcigzania jego kont depozytowych lub
rachunku papieréw wartoSciowych w zakresie koniecznym do dokonywania zwrotu pozyczek
papierébw wartosciowych zaciggnietych przez tego uczestnika oraz do pobierania
zabezpieczenia tych pozyczek.
5. Krajowy Depozyt przekazuje KDPW_CCP liste podmiotéw uczestniczacych w systemie
pozyczek papieréw wartosciowych po stronie pozyczkobiorcy. W deklaracji, o ktérej mowa w
ust. 4, uczestnik wyraza zgode na przekazywanie KDPW_CCP informacji dotyczacych
uczestnictwa tego uczestnika w systemie pozyczek papieréw wartosciowych.
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§79
1. Krajowy Depozyt rozpoczyna procedure posredniczenia w zawieraniu pozyczki
automatycznej na skutek stwierdzenia braku papieréw wartoSciowych niezbednych do
dokonania rozrachunku transakcji na koncie ewidencyjnym uczestnika, ktéry ztozyt deklaracje
uczestnictwa w systemie pozyczek papierdw wartosciowych po stronie pozyczkobiorcy, na
ostatniej sesji rozrachunkowej, na ktérej powinien by¢ dokonany jej rozrachunek.
2. Podstawag dla ustalenia istnienia braku papierow wartoSciowych uzasadniajgcego
rozpoczecie przez Krajowy Depozyt procedury posredniczenia w zawieraniu pozyczki
automatycznej sg stany kont ewidencyjnych z godziny rozpoczecia tej sesji rozrachunkowej, z
uwzglednieniem skutkéw wszystkich operacji podlegajgcych rozrachunkowi podczas tej sesji
oraz bez uwzgledniania skutkéw takich operacji, ktorych rozrachunek nastepuje w tym samym
dniu, jednakze poza tg sesjg i po jej rozpoczeciu.

§ 80
Wybér pozyczkodawcy dokonywany jest poprzez wybér konta, z ktérego papiery wartosciowe
majg sta¢ sie przedmiotem pozyczki automatycznej, az do wyczerpania zasobéw
zgromadzonych na tym koncie, po ktérym dokonywany jest kolejny wybér. Wyboru dokonuje
sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:
1) dla udzielenia jednej pozyczki wybiera sie mozliwie najmniejsza liczbe kont,
2) jezeli powstate zapotrzebowanie na papiery wartoSciowe moze zosta¢ w catosci
zaspokojone poprzez alternatywne wykorzystanie papieréw zgromadzonych na kilku
kontach, wybér sposrdd nich jest dokonywany losowo.

§ 81
Jezeli zostanie zidentyfikowanych kilka kont, na ktérych wystapit brak pokrycia odnoszacy sie
do tego samego papieru wartosciowego, a nie jest mozliwa catkowita likwidacja tego braku
w drodze pozyczek, wybo6r pozyczkobiorcy, dokonywany jest zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

1) wybiera sie kolejno tych uczestnikéw, dla ktérych nieudzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych spowodowatoby zawieszenie rozrachunku transakcji o najwiekszym
wolumenie,

2) jezeli kryterium okreSlone wpkt 1, zostanie spetnione jednocze$nie przez kilku
uczestnikow, a nie jest mozliwa catkowita likwidacja braku pokrycia w drodze pozyczek
papieréw wartoSciowych, wybdér pozyczkobiorcy jest dokonywany sposréd nich w sposéb
losowy.

§ 82
1. W przypadku stwierdzenia braku papieréw wartosciowych niezbednych do dokonania
rozrachunku transakcji, Krajowy Depozyt, podczas kazdej sesji rozrachunkowej, na ktorej
dokonywany jest rozrachunek transakcji zawartych na rynku regulowanym albo w
alternatywnym systemie obrotu, zawiadamia wszystkich uczestnikéw systemu pozyczek
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0 zapotrzebowaniu na te papiery.

2. Zgtoszenie gotowoSci udzielenia pozyczki automatycznej w odpowiedzi na zawiadomienie,
o ktorym mowa wust.1, nastepuje poprzez przeniesienie papierow wartosciowych
przeznaczonych do pozyczenia na konta, o ktérych mowa w § 78 ust.1.

§83

1. Warto5¢ wymaganego zabezpieczenia pozyczki automatycznej stanowi iloczyn wymaganej
stopy pokrycia oraz wartoSci rynkowej papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem
pozyczki.

2. Wymagana stopa pokrycia wynosi 133%, oile nie okreslono jej odmiennie dla
poszczegdlnych papierow wartosciowych w komunikatach podawanych do wiadomosci
uczestnikow. Wysokos¢ stopy pokrycia moze byé zmieniana przez Krajowy Depozyt w
porozumieniu z KDPW_CCP. Zmiana taka wywotuje skutki takze w stosunku do uméw pozyczki
zawartych przed jej wprowadzeniem.

§ 84
Na zabezpieczenie pozyczki automatycznej, az do wyczerpania wartoSci wymaganej, o ktorej
mowa w § 83 ust. 1, sg zaliczane lub pobierane kolejno:
1) stanowigce zabezpieczenie Srodki pieniezne uczestnika zdeponowane na rachunku
Krajowego Depozytu;
2) papiery wartoSciowe znajdujace sie na specjalnych kontach ewidencyjnych uczestnika
w danym typie uczestnictwa, stanowigce zabezpieczenie;
3) papiery warto$ciowe znajdujgce sie na specjalnych kontach ewidencyjnych uczestnika
w danym typie uczestnictwa, przeznaczone na zabezpieczenie pozyczek;
4)Srodki pieniezne ze wskazanego przez uczestnika rachunku, z zastrzezeniem § 56
Regulaminu;
5) papiery wartoSciowe zdeponowane na kontach papieréw wtasnych uczestnika;
6) papiery wartoSciowe wtasne uczestnika przeznaczone do udzielania pozyczek.

§ 85
1. Whniesienie Srodkéw pienieznych tytutem zabezpieczenia pozyczki automatycznej
dokonywane jest na rachunek bankowy Krajowego Depozytu w banku rozliczeniowym.
2. Wnoszenie papieréw wartosciowych tytutem zabezpieczenia pozyczki automatycznej
nastepuje, poprzez zmiane statusu tych papieréw na koncie uczestnika, na blokowane pod
zabezpieczenie, ktérej dokonuje sie na podstawie ztozonej przez niego instrukc;ji.

§ 86

1. Przedmiotem zabezpieczef sktadanych przez uczestnikow w formie niepienieznej z tytutu
zabezpieczenia pozyczek papieréw wartosciowych moga by¢ wytacznie obligacje emitowane
przez Skarb Pahstwa bedace w obrocie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, akcje wchodzace w sktad indeksu WIG 20 oraz bony skarbowe, o ile zostaty wskazane
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na liscie papierébw wartoSciowych ustalonej przez Krajowy Depozyt w porozumieniu z
KDPW_CCP.

2. Zaliczeniu na poczet zabezpieczeh, o ktérych mowa w ust.1, podlega czes¢ wartoSci
rynkowej papieréw wartoSciowych, ustalana przy zastosowaniu wtasciwej stopy uznania
okreSlonej przez Krajowy Depozyt w porozumieniu z KDPW_CCP.

3. Lista papieréw wartosciowych mogacych by¢ przedmiotem zabezpieczef, o ktérych mowa w
ust. 1, oraz przypisane im stopy uznania obowigzuja od momentu podania do wiadomoSci
uczestnikéw w formie komunikatu.

4. Przypisanie papierom wartosciowym oznaczonym danym kodem stopy uznania réwnej zeru
oznacza, ze w okresie takiego przypisania wartoS¢ papieréw wartoSciowych oznaczonych tym
kodem nie podlega w zadnym zakresie uwzglednieniu przy ustalaniu wartoSci zabezpieczen, o
ktérych mowa w ust.1, sktadanych przez uczestnika.

§ 87
1. WartoS¢ obligacji przestaje by¢ w jakimkolwiek zakresie uwzgledniana przy ustalaniu
wartosci ztozonych zabezpieczen, o ktorych mowa w § 85 ust.1, poczawszy od drugiego dnia
przed dniem ustalenia 0s6b uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu ich wykupu.
2. Wartos¢ bonéw skarbowych przestaje byé w jakimkolwiek zakresie uwzgledniana przy
ustalaniu wartosci ztozonych zabezpieczei, o ktérych mowa w § 85 ust.1, poczawszy od
drugiego dnia przed dniem ich wykupu.
3. Wartos¢ akcji wchodzacych w sktad indeksu WIG 20 przestaje byé w jakimkolwiek zakresie
uwzgledniana przy ustalaniu wartosci ztozonych zabezpieczeh, o ktérych mowa w
§ 85 ust.1, poczawszy od dnia, w ktérym akcje te zostang wykluczone z indeksu WIG 20.
4. Z biegu termindw, o ktérych mowa w ust. 1-3, okreSlonych w dniach wytacza sie dni uznane
za wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepisow oraz soboty.

§ 88

1. Zwolnienie blokady papieréw wartoSciowych, ktérych wartos¢ przestata by¢ uwzgledniana
przy ustalaniu wartosci ztozonego zabezpieczenia, nastepuje na podstawie odpowiedniego
dowodu ewidencyjnego ztozonego przez uczestnika, pod warunkiem jednak, ze wartos¢
pozostatych Srodkéw zaliczonych na poczet tego zabezpieczenia jest co najmniej réwna,
odpowiednio, minimalnej lub wymaganej wartosci tego zabezpieczenia, albo ze uczestnik
uprzednio uzupetnit to zabezpieczenie, odpowiednio, do jego wartosci minimalnej lub
wymaganej.

2. Do momentu zwolnienia blokady papiery wartoSciowe, ktérych wartoS¢ przestata byc
uwzgledniana przy ustalaniu wartoSci zabezpieczenia ztozonego przez uczestnika, pozostaja
przedmiotem tego zabezpieczenia i moga zostaé wykorzystane zgodnie z celami jego
ustanowienia.

3. Jezeli zwolnienie blokady obligacji lub bonéw skarbowych, ktérych wartos¢ przestata byé
uwzgledniana przy ustalaniu wartosci zabezpieczenia ztozonego przez uczestnika, nie nastagpi
przed dniem wyptaty Swiadczeh z tytutu ich wykupu, wéwczas Swiadczenia te moga zostac
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zaliczone na poczet tego zabezpieczenia w takim zakresie, w jakim warto$¢ pozostatych
srodkéw zaliczonych na jego poczet jest nizsza od, odpowiednio, minimalnej lub wymagane;j
wartosci tego zabezpieczenia.

§ 89
1. Po kazdej sesji rozrachunkowej, w ramach ktérej zostata udzielona lub zwrécona pozyczka
automatyczna, badz tez nastgpita jakakolwiek zmiana przedmiotu zabezpieczenia lub jego
wysokoSci, Krajowy Depozyt przekazuje pozyczkobiorcy informacje o zaciggnietych przez niego
pozyczkach wedtug stanu na moment zakohczenia sesji, zawierajacg liczbe ioznaczenie
papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem trwajacych pozyczek, ich warto§é¢ w danym
dniu, terminy zwrotu poszczegélnych pozyczek, oile sg juz oznaczone, atakze aktualng
wartos¢ wniesionego przez pozyczkobiorce zabezpieczenia.
2. Na koniec kazdego dnia ksiegowego Krajowy Depozyt przekazuje pozyczkobiorcy informacje
0 zaciggnietych przez niego pozyczkach wedtug stanu na koniec tego dnia, zawierajace liczbe
i oznaczenie papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem trwajacych pozyczek, ich wartosé
w danym dniu, terminy zwrotu poszczegblnych pozyczek, o ile sg juz oznaczone, a takze wartos¢
wymaganego zabezpieczenia.
3. Uczestnik jest zobowigzany dokonywa¢ uzupetniefi ztozonego zabezpieczenia do wysokosci
wartosci wymaganej, wynikajacej z ostatniej aktualizacji dokonanej przez Krajowy Depozyt, nie
p6zniej niz przed uptywem 15 minut od rozpoczecia pierwszej sesji rozrachunkowej, na ktérej
dokonywany jest rozrachunek transakcji zawartych na rynku regulowanym albo w
alternatywnym systemie obrotu.
4. Na koniec kazdego dnia ksiegowego Krajowy Depozyt przekazuje pozyczkobiorcy informacje
o pobraniu zabezpieczenia, jego wysokoSci istrukturze oraz owycenie papieréw
wartosciowych stanowigcych wartos¢ przedmiotu pozyczki.

§90
Jezeli wartoS¢ wniesionego zabezpieczenia jest wyzsza od wymaganej, wowczas :

1) w przypadku Srodkéw pienieznych — Krajowy Depozyt dokonuje zwrotu nadwyzki podczas
pierwszej sesji rozrachunkowej, na ktérej dokonywany jest rozrachunek transakcji
zawartych na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu;

2) w przypadku papieréw wartoSciowych — pozyczkobiorca moze ztozyé instrukcje dotyczaca
zmiany statusu — zwolnienia blokady papieréw wartosciowych stanowigcych nadwyzke
zabezpieczenia.

§91
Jezeli pozyczkobiorca nie zapewnia Srodkéw na pobranie zabezpieczenia pozyczki
automatycznej do wymaganej wartosci w terminie okreSlonym w § 89 ust. 3, Krajowy Depozyt
niezwtocznie informuje KDPW_CCP o koniecznoSci przejecia zabezpieczenia zgodnie z § 73
ust. 4 Regulaminu.
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§92
1. Zakohczenie pozyczki automatycznej, nastepuje z uptywem terminu, na jaki pozyczka
zostata udzielona albo przed tym terminem, jezeli pozyczkobiorca dokona zwrotu papieréw
wartosciowych.
2. W przypadku braku papieréw wartoSciowych na koncie pozyczkobiorcy w terminie zwrotu
pozyczki automatycznej, Krajowy Depozyt niezwtocznie informuje KDPW_CCP o koniecznosci
przejecia zabezpieczenia zgodnie z § 73 ust. 3 zdanie drugie Regulaminu.
3. Ztozenie przez pozyczkodawce wniosku o przedterminowy zwrot pozyczki automatycznej
powoduje zakohczenie pozyczki pod warunkiem ustalenia przez Krajowy Depozyt dla
pozyczkobiorcy innego pozyczkodawcy (substytucja pozyczkodawcy). Substytucja
pozyczkodawcy moze nastgpi¢ najwczeSniej nastepnego dnia po dniu udzielenia pozyczki.
W takim przypadku taczny czas trwania obu pozyczek wzgledem pozyczkobiorcy nie moze
przekroczyé¢ 5 dni roboczych.
4. Zwrot przedmiotu pozyczki automatycznej nastepuje wdrodze ztozenia przez
pozyczkobiorce instrukcji rozrachunku zawierajgcej dyspozycje zwrotu pozyczki. Dyspozycja
taka jest wykonywana w dniu w niej wskazanym, pod warunkiem ztozenia jej w Krajowym
Depozycie do godziny okreSlonej zgodnie z § 36 ust. 1. W razie niedotrzymania tego terminu
uczestnik w celu dokonania zwrotu przedmiotu pozyczki powinien ztozyé nowa instrukcje
rozrachunku, jednakze zwrot ten powinien nastapi¢ nie pdzniej niz pigtego dnia trwania
pozyczki, na ostatniej sesji rozrachunkowej, na ktérej dokonywany jest rozrachunek transakgcji
zawartych na rynku regulowanym gietdowym lub pozagietdowym.
5. Zwrot papieréow wartosciowych stanowigcych przedmiot pozyczki nastepuje na konto
pozyczkodawcy, z ktérego papiery te zostaty pobrane.

§93

W przypadku przejecia przez KDPW_CCP przedmiotu zabezpieczenia pozyczki automatycznej,
zgodnie z § 73 ust. 3 lub 4 Regulaminu, KDPW_CCP w terminie do godziny 14.00 w drugim
dniu po dniu. w ktérym uptynat termin zwrotu pozyczki albo termin uzupetnienia lub
wniesienia zabezpieczenia, informuje Krajowy Depozyt o sposobie wykorzystania
zabezpieczenia, w szczegblnosci o liczbie papierow wartosciowych, ktore zostaty nabyte w celu
zaspokojenia wierzytelnosci pozyczkodawcy, kosztach poniesionych na nabycie tych papieréw
oraz o kosztach spieniezenia przedmiotu zabezpieczenia, oraz przekazuje Krajowemu
Depozytowi przedmiot zabezpieczenia w catoSci lub w czesci, ktéra nie zostata wykorzystana
na nabycie papierdw wartosciowych, lub kwote uzyskang ze spieniezenia przedmiotu
zabezpieczenia.

§94
1. Jezeli przy dokonywaniu zwrotu papieréw wartosciowych nabytych zgodnie z § 73 ust. 3 lub
4 Regulaminu, w zwigzku z zakoficzeniem pozyczek papieréw wartoSciowych oznaczonych tym
samym kodem iudzielonych przez wiecej niz jednego pozyczkodawce okaze sie, ze liczba
nabytych papieréow wartoSciowych jest nizsza niz liczba papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem zakoficzonych pozyczek, dokonuje sie podziatu zwracanych papieréw
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wartosciowych pomiedzy pozyczkodawcéw, proporcjonalnie do wartoSci udzielonych przez
nich pozyczek.

2. Jezeli dokonanie podziatu, o ktorym mowa wust.1, jest niemozliwe ze wzgledu na
niepodzielno$¢ papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem pozyczki, Krajowy Depozyt
przekazuje niepodzielong czeS¢ papierow wartoSciowych temu pozyczkodawcy, z ktérym
zostata zawarta umowa pozyczki opiewajgca na wiekszg liczbe papieréow wartoSciowych,
a gdyby ustalenie takiego pozyczkodawcy byto niemozliwe - pozyczkodawcy wybranemu
losowo.

§95

Jezeli w przypadku, o ktérym mowa w § 73 ust. 7 Regulaminu, przekazanie zabezpieczenia
wniesionego przez pozyczkobiorce nastepuje wzwigzku zzakoficzeniem pozyczek
automatycznych udzielonych przez wiecej niz jednego pozyczkodawce, dokonuje sie podziatu
tego zabezpieczenia pomiedzy pozyczkodawcéow, proporcjonalnie do wartosci udzielonych
przez nich pozyczek. Przy dokonywaniu podziatu zabezpieczenie ztozone w papierach
wartoSciowych uwaza sie za rdownowazne zabezpieczeniu w formie pienieznej. Przepis § 94
ust. 2 do podziatu zabezpieczenia stosuje sie odpowiednio.

§96

1. Krajowy Depozyt dokonuje rozrachunku zawarcia oraz zakoficzenia pozyczki na zlecenie na
podstawie odpowiednio zgodnych instrukcji rozrachunku dostarczonych przez strony
rozrachunku.
2. Instrukcje rozrachunku sktadane w celu zawarcia umowy pozyczki na zlecenie uwaza sie za
zgodne, jezeli poza informacjami, oktérych mowa w§31 ust.2, zawierajg ponadto
odpowiednio zgodne informacje dotyczace:

1) oznaczenia wskazujgcego na pozyczke na zlecenie,

2) daty zakohczenia pozyczki, jezeli ktérakolwiek ze stron rozrachunku wskazata te date.
3. Jezeli instrukcje rozrachunku sktadane w celu zawarcia umowy pozyczki sg zgodne, Krajowy
Depozyt nadaje pozyczce unikatowy identyfikator.
4. Zarejestrowanie umowy pozyczki na zlecenie, nastepuje z chwilg dokonania rozrachunku
wynikajgcego z zawarcia umowy pozyczki.
5. Instrukcje rozrachunku sktadane w celu zakofAczenia pozyczki uwaza sie za zgodne, jezeli
poza informacjami, o ktérych mowa w § 31 ust. 2, zawierajg ponadto odpowiednio zgodne
informacje dotyczace unikatowego identyfikatora, jaki zostat nadany tej pozyczce przez
Krajowy Depozyt zgodnie z ust. 2.
6. Oznaczenie stosowane dla wskazania pozyczki na zlecenie, zawiera zatgcznik nr 3.

§97
1. Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, Krajowy Depozyt dokonuje rozrachunku zakoficzenia pozyczki na
zlecenie w terminie wskazanym w zgodnych instrukcjach rozrachunku ztozonych w celu
zawarcia umowy pozyczki, ajezeli termin ten nie zostat wnich oznaczony - w terminie
wskazanym w zgodnych instrukcjach rozrachunku ztozonych w celu zakoficzenia pozyczki.
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2. Jezeli przed dniem dokonania rozrachunku wynikajgcego zzakoficzenia pozyczki,
oznaczonym w odpowiednio zgodnych instrukcjach rozrachunku ztozonych w celu zawarcia
umowy pozyczki, strony rozrachunku dostarcza zgodne instrukcje rozrachunku, w ktérych
okreSlg wczesniejszy termin dokonania rozrachunku wynikajgcego z zakoficzenia pozyczki,
rozrachunek ten nastgpi w tym wczes$niejszym terminie.

3. Jezeli strony rozrachunku nie wskazaty w zgodnych instrukcjach rozrachunku ztozonych
wcelu zawarcia pozyczki terminu, wktérym ma nastgpi¢ rozrachunek wynikajacy
z zakoficzenia pozyczki, oraz nie dostarczyty w terminie 365 dni kalendarzowych, liczac od
dnia zawarcia pozyczki, zgodnych instrukcji rozrachunku w celu zakoficzenia pozyczki,
rozrachunek ten nastepuje w dniu nastepnym po uptywie tego terminu.
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Dziat5s
Rozrachunek transakcji w sytuacjach szczeg6lnych

§98

1. Papiery wartosciowe, ktore zostaty nabyte bez zlecenia klienta, lub ktére bez takiego
zlecenia zostaty zbyte, sa zapisywane w ewidencji uczestnika na kontach wyréwnawczych
stuzgcych do rejestrowania operacji noszacych znamiona nieprawidtowosci. Na kontach tych
zapisywane sg réwniez papiery wartoSciowe, ktére zostaty zbyte, lecz w dniu rozrachunku nie
znajdujg sie na rachunku papieréw wartosciowych klienta, ktéry zlecit zawarcie transakcji
sprzedazy.

2. Zasade okreSlong w ust.1 stosuje sie odpowiednio w wypadku, gdy uczestnik dziata jako
reprezentant uczestnika.

3. Uczestnik powinien dazy¢ do jak najszybszej likwidacji stanéw papieréw wartoSciowych na
kontach wyréwnawczych.

§99
1. Papiery wartosciowe nabyte w wypadkach, o ktérych mowa w § 98 ust. 1 lub 2, stanowig
wtasnos¢ uczestnika.
2. Transakcja zbycia papieréw wartosciowych w wypadkach, o ktérych mowa w § 98 ust. 1 lub
2, stanowi transakcje zawartg na rachunek uczestnika zbywajacego.

§ 100
Jezeli uczestnik zawart transakcje kupna papieréw wartosciowych bez podstawy prawnej w
postaci zlecenia klienta, uczestnik moze dokona¢ kompensacji konta wyréwnawczego, na
ktorym zostaty zapisane te papiery wartoSciowe, z innym kontem wyréwnawczym, o ile stan
wykazany na innym koncie wyrdwnawczym umozliwia przeprowadzenie takiej kompensacji,
za$ pozostate papiery wartoSciowe uczestnik zapisuje na rachunku wtasnych papieréw
wartosciowych lub wystawia zlecenie ich sprzedazy.

§ 101

Jezeli uczestnik zawart transakcje sprzedazy bez podstawy prawnej w postaci zlecenia klienta,
uczestnik niezwtocznie podejmuje probe likwidacji stanu na koncie wyréwnawczym, na ktérym
zostaty zapisane te papiery wartosciowe, w drodze dokonania kompensacji z kontem
wyréwnawczym prowadzonym dla papieréw wartoSciowych nabytych bez zlecenia klienta lub z
rachunkiem wtasnych papieréw wartoSciowych, badz tez w drodze zaciggniecia pozyczki
papieréw wartosciowych na zlecenie. W przypadku, gdy powyzsze dziatania nie doprowadza do
likwidacji stanu na koncie wyréwnawczym, uczestnik sktada zlecenie kupna papieréw
wartosciowych w liczbie zapewniajacej jego likwidacje, ktére powinno zawiera¢ warunki
umozliwiajace niezwtoczna jego realizacje.
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§102
Przez kompensacje, o ktérej mowa w § 100 i w § 101, rozumie sie uznanie okreSlonego konta
stanem innego konta, ktére podlega obcigzeniu w takim samym zakresie.

§103

1. Rozrachunek transakcji, ktéry powinien nastapi¢ w dniu ustalenia prawa do pozytkéw
z papieréw wartoSciowych, majacych postaé Swiadczehn pienieznych, lub wczesniej, lecz na
skutek braku papieréw wartoSciowych na odpowiednim koncie ewidencyjnym prowadzonym
dla uczestnika zostat zawieszony, i zawieszenie to utrzymuje sie po tym dniu, dokonywany jest
z uwzglednieniem zasady, ze warto$¢ Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z transakcji jest
pomniejszana o wartos¢ pozytkéw przypadajacych na papiery wartoSciowe bedace jej
przedmiotem, przed ich opodatkowaniem. Jezeli jednak zawieszony rozrachunek transakcji
nastepuje przed dniem W-2, jest on dokonywany na zasadach ogélnych, o ile najpézniej w dniu
D+1 do g0dz.8.00 uczestnik wystepujacy po stronie zbywcy wystgpit do Krajowego Depozytu o
takie jego przeprowadzenie oraz wskazat Krajowemu Depozytowi konta ewidencyjne, na
ktérych w dniu ustalenia prawa do pozytkéw byty zapisane zbywane papiery wartosciowe, a
wskazanie to zostato najpdzniej w tym samym terminie potwierdzone Krajowemu Depozytowi
przez uczestnika, dla ktorego konta te sa prowadzone. W takim przypadku Krajowy Depozyt
dokonuje odpowiedniej korekty w odniesieniu do liczby papieréw wartosciowych, ktérych
wtascicielom przypadaja pozytki z papieréw rejestrowanych na kontach prowadzonych
w Krajowym Depozycie dla poszczegblnych uczestnikéw bezposrednich oraz informuje o tym
tych uczestnikéw.

2. Jezeli wprzypadku zawieszenia rozrachunku transakcji, o ktérym mowa w ust.1, pozytki
z papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem tej transakcji maja postaé Swiadczen
o charakterze niepienieznym, ktérych przedmiotem sg jednostkowe prawa poboru, stosuje sie
nastepujgce zasady:

1) jezeli rozrachunek transakcji nastepuje przed pierwszym dniem notowah jednostkowych
praw poboru wobrocie zorganizowanym albo wtym dniu, Krajowy Depozyt w dniu
dokonywania tego rozrachunku generuje dokumenty ewidencyjne, na podstawie ktérych
dokonywane jest przeniesienie jednostkowych praw poboru na rzecz nabywcy, a jezeli
przeniesienie tych praw nie nastgpi do pierwszego dnia notowan jednostkowych praw
poboru w obrocie zorganizowanym Krajowy Depozyt, w dniu nastepujgcym po tym dniu,
dokonuje wyrejestrowania zsystemu depozytowego dokumentéw ewidencyjnych
dotyczacych przeniesienia jednostkowych praw poboru oraz przeprowadza korekte
rozrachunku pienieznego transakcji poprzez dokonanie redukcji zobowigzaf nabywcy
zgodnie z § 50 zd. drugie Regulaminu;

2) jezeli rozrachunek transakcji nastepuje po pierwszym dniu notowan jednostkowych praw
poboru w obrocie zorganizowanym Krajowy Depozyt dokonuje redukcji zobowigzah
nabywcy zgodnie z § 50 zd. drugie Regulaminu.
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Tytut czwarty
Obstuga realizacji zobowigzaf emitentéw wobec wtascicieli papieréw wartosciowych oraz
sporzadzanie, przekazywanie i udostepnianie wykazéw oséb uprawnionych ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spoétki

publicznej

DZIAt 1
Postanowienia ogblne

§ 104
W odniesieniu do papierdw wartoSciowych rejestrowanych w depozycie na zasadach
okreslonych w § 40 ust.6 Regulaminu, Krajowy Depozyt okre$la na podstawie informacji, o
ktorych mowa w § 77 ust.3 Regulaminu, harmonogramy i procedury obstugi zdarzefn
korporacyjnych, w ktérych majg prawo uczestniczy¢ osoby uprawnione z takich papieréw
wartosciowych.

§ 105
Do obstugi przez Krajowy Depozyt realizacji zobowigzah wynikajacych z papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez emitenta z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ktore nie sg rejestrowane w depozycie na zasadach okreslonych w § 40 ust.6
Regulaminu, postanowienia niniejszego Tytutu stosuja sie odpowiednio.
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Dziat 2
Wyptata dywidendy lub dochodéw funduszu inwestycyjnego zamknietego bez wykupywania
certyfikatow inwestycyjnych

§ 106
1. Emitent informuje Krajowy Depozyt o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje
oraz o terminach D i W nie p6zniej niz 10 dni przed dniem D, a takze przesyta do Krajowego
Depozytu odpis uchwaty wtasciwego organu spoétki w tych sprawach.
2. Dzieh W moze przypadac najwczeSniej dziesigtego dnia po dniu D.
3. W terminie, o ktérym mowa w ust.1, emitent przekazuje ponadto:
a) Krajowemu Depozytowi - informacje okreslajgcg liczbe akcji wtasnych, na ktore
dywidenda nie bedzie wyptacana, oraz konta, na ktérych w Krajowym Depozycie
rejestrowane sg te akcje,
b) uczestnikom prowadzacym rachunki papierdw wartosciowych dla akcji wtasnych
emitenta, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana — informacje okreslajaca liczbe tych
akgji.
Jezeli w terminie, o ktérym mowa w ust.1, emitent nie bedzie w stanie okresli¢ liczby akcji
wtasnych, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana, wéwczas jest on zobowigzany przekaza¢
Krajowemu Depozytowi oraz wtasciwym uczestnikom informacje, o ktérych mowa w lit. a i b,
najpézniej do dnia D.

§ 107
Krajowy Depozyt przekazuje informacje, o ktérych mowa w§ 106 ust.1, wszystkim
uczestnikom bezpoSrednim.

§108
1. Uczestnicy ustalajag liczbe papieréw wartoSciowych dajacych prawo do dywidendy,
a znajdujacych sie na rachunkach prowadzonych przez uczestnikéw na koniec dnia D.
2. Krajowy Depozyt ustala liczbe papieréw wartoSciowych, ktérych wtasSciciele maja prawo do
dywidendy, rejestrowanych na kontach prowadzonych wKrajowym Depozycie dla
poszczegdlnych uczestnikéw bezposrednich.

§109
1. Wterminie D+1 Krajowy Depozyt informuje uczestnikow bezposrednich o wyniku ustalen,
o ktérych mowa w § 108 ust.2.
2. W razie rozbieznosci pomiedzy wynikami ustaleh, o ktérych nowa w § 108 ust.1i 2,
uczestnik zobowigzany jest do ich wyjasnienia i usuniecia.

§110
1. Wterminie D+4 uczestnicy bezposredni przesytaja do Krajowego Depozytu informacje
wskazujgce:
1) wysokos$¢ Srodkéw pienieznych, ktére powinny zosta¢ przekazane uczestnikowi
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w zwigzku z wyptata dywidendy; okreSlenie wysokosci tych Srodkéw powinno nastapic
z uwzglednieniem obowigzkéw uczestnika wynikajgcych z wykonywania funkcji ptatnika
podatku dochodowego od 0séb fizycznych od dochodéw z dywidend;

2) taczng kwote naleznego podatku dochodowego od os6b prawnych (krajowych
i zagranicznych), ktéry powinien zostaé pobrany przez emitenta od dywidend wyptacanych
za posrednictwem uczestnika;

3) liczbe rachunkéw papieréw wartosciowych prowadzonych dla oséb bedacych podatnikami
podatku okreSlonego w pkt 2, ktérym przystuguje prawo do wyptacanej dywidendy.

2. Uczestnicy bezposredni przesytajg ponadto w terminie okreslonym w ust. 1, bezposrednio
do emitenta, informacje wskazujace:

1) liczbe papieréw warto$ciowych bedacych w dniu D wtasno$cig Skarbu Panstwa i o0séb
krajowych zwolnionych od opodatkowania podatkiem dochodowym od dochodéw
z dywidend;

2) imienng liste krajowych os6b prawnych oraz innych krajowych jednostek organizacyjnych,
do ktérych stosuje sie przepisy ustawy o podatku dochodowym od os6éb prawnych,
bedacych w dniu D wtascicielami papieréw wartoSciowych, wraz ze wskazaniem liczby
papieréw wartoSciowych bedacych wtasnoscig kazdej z nich;

3) imienna liste 0s6b zagranicznych nie bedacych osobami fizycznymi, w tym réwniez takich,
ktére na podstawie wtasSciwych przepiséw prawa, a w szczegdlnosci na podstawie
obowigzujgcych uméw miedzynarodowych o zapobiezeniu podwdjnemu opodatkowaniu,
podlegajg zwolnieniu od podatku dochodowego od dochodéw z dywidend lub w stosunku
do ktérych stosuje sie inng niz podstawowa stawke tego podatku, wraz ze wskazaniem
liczby papieréw wartosciowych bedacych wdniu D wtasnosciag kazdej znich oraz
wtasciwej stawki podatku; do listy tej uczestnicy zataczaja odpowiednie dokumenty
potwierdzajgce mozliwosS¢ nie pobrania podatku albo zastosowania stawki podatku innej
niz podstawowa;

4) informacje umozliwiajagce emitentowi wykonanie obowigzkow ptatnika podatku
dochodowego od os6b prawnych, wtym takze informacje o naleznym podatku
dochodowym od dochodu z dywidendy w sposéb umozliwiajagcy emitentowi zaptate tego
podatku,

- przy czym informacje, o ktérych mowa wpkt 2i3powinny zostal przekazane
z uwzglednieniem poszczegélnych kodéw, ktorymi zostaty oznaczone papiery wartoSciowe
danego emitenta, dajace prawo do wyptacanej dywidendy.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1i 2, dotyczg tylko tych papieréw wartosciowych, ktére
daja prawo do dywidendy.

4. Osobag krajowg wrozumieniu niniejszych przepisow jest podmiot, ktéry dla celéw
podatkowych posiada miejsce zamieszkania albo siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

5. Osoba zagraniczng w rozumieniu niniejszych przepiséw jest podmiot, ktéry dla celéw
podatkowych posiada miejsce zamieszkania albo siedzibe lub zarzad poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.
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§111
1. Po sprawdzeniu zgodnosci informacji uzyskanych od uczestnikéw zaangazowanych
w obstuge wyptaty dywidendy, ze stanami kont prowadzonych w Krajowym Depozycie, Krajowy
Depozyt wzywa emitenta do wniesienia Srodkow pienieznych przeznaczonych na realizacje
prawa do dywidendy.
2. Wezwanie, o ktérym mowa w ust. 1, dokonywane jest najpdzniej w terminie W-2.

§112
1. W terminie W do godz. 11.30 emitent jest zobowigzany postawi¢ do dyspozycji Krajowego
Depozytu Srodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez Krajowy
Depozyt rachunku pienieznym lub rachunku bankowym.
2. Krajowy Depozyt rozdziela Srodki otrzymane od emitenta na poszczegélne rachunki
pieniezne lub rachunki bankowe uczestnikéw bezposrednich, zgodnie z ustaleniami
okreSlonymi w przepisach poprzedzajacych.
3. Jezeli emitent przekazuje tytutem realizacji prawa do dywidendy kwote inng, anizeli kwota
wynikajaca z otrzymanego przez niego wezwania, o ktérym mowa w § 111, wdowczas jest on
zobowigzany do wskazania szczegdtowego sposobu rozdziatu przekazanej kwoty.

§113
1. Do dnia W uczestnicy, ktérzy otrzymali oSwiadczenia, o ktérych mowa wart. 26 ust. 1a
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych, ztozone przez
uprawnione osoby, przekazuja te oSwiadczenia emitentowi.
2. W dniu W uczestnicy, o ktérych mowa w ust.1, przesytajg do Krajowego Depozytu informacje
wskazujace liczbe papieréw wartoSciowych posiadanych w dniu D przez osoby, ktére ztozyty
oSwiadczenia, oraz wysokos¢ srodkéw podlegajgcych zwrotowi na rzecz tych oséb.
3. Wterminie W+2 Krajowy Depozyt przekazuje emitentowi informacje o wysokosSci kwoty
podatku podlegajacej zwréceniu uprawnionym do dywidendy w konsekwencji ztozenia
oSwiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1.
4. Najp6zniej wterminie W+5 emitent przekazuje na wskazany rachunek pieniezny lub
rachunek bankowy Krajowego Depozytu kwote podatku podlegajaca zwrdceniu uprawnionym
do dywidendy, zgodnie z postanowieniami ust.1-3. Jezeli emitent kwestionuje skutecznosc
ktoregokolwiek z przestanych mu zgodnie z postanowieniem ust. 1 oSwiadczefi w zakresie
nabycia w drodze jego ztozenia prawa do ulgi podatkowej, wéwczas, w tym samym terminie,
informuje o tym Krajowy Depozyt wskazujac uczestnika, przed ktérym oSwiadczenie to zostato
ztozone, oraz przekazuje kwote podatku podlegajaca zwrotowi, wynikajaca z uznanych przez
emitenta oSwiadczen. Wtym samym terminie emitent zawiadamia o tym uczestnika, przed
ktérym zakwestionowane oSwiadczenie zostato ztozone.
5. Dalsze przekazanie kwoty, o ktérej mowa w ust.4 nastepuje przy odpowiednim stosowaniu
przepiséw dotyczgcych wyptaty dywidendy.
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§114
1. Do przekazywania informac;ji i Srodkéw pienieznych, wynikajgcego z korygowania btednych
ustalen dokonanych w zwigzku z obstugg realizacji wyptaty dywidendy, stosuje sie
odpowiednio §§ 108 - 112, z zastrzezeniem ust. 2i 3.
2. Po dniu W-3 korygowanie ustalef, o ktorych mowa w § 110 ust. 2, nastepuje bez udziatu
Krajowego Depozytu, poprzez przekazanie skorygowanych informacji przez uczestnika
bezposredniego emitentowi. Jezeli korekta taka nastapita po dniu W-3, lecz przed dniem W,
stosuje sie odpowiednio § 112 ust.3.
3. Po dniu W przekazywanie Srodkéw pienieznych nastepujace na skutek skorygowania
ustalen, o ktérych mowa w § 110 ust. 2, dokonywane jest bez poSrednictwa Krajowego
Depozytu.

§115
W przypadku wyptaty zaliczki na poczet dywidendy postanowienia niniejszego dziatu stosuje
sie odpowiednio, z tym jednak zastrzezeniem, ze:
1) dzieh W moze przypada¢ najwczesniej pigtego dnia po dniu D;
2) informacje, o ktérych mowa w § 110 ust. 1 oraz ust. 2, przesytane sg przez uczestnikow
bezposSrednich w terminie D+2.

§116

W przypadku wyptaty dochodéw funduszu inwestycyjnego zamknietego bez wykupywania
certyfikatéw inwestycyjnych postanowienia §§ 106 - 114 stosuje sie odpowiednio.
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Dziat 3
Wyptata odsetek i wykup obligacji
lub listéw zastawnych

§117
1. Jezeli dziefi D jest tym samym dniem dla wszystkich papieréw wartosciowych, z ktérych ma
nastgpi¢ wyptata Swiadczen, nastepuje ona wedtug nastepujacych zasad:

1) najp6zniej wterminie D-5emitent zobowigzany jest wskazaé¢ terminy D iW oraz
dostarczy¢ Krajowemu Depozytowi informacje o wysokosci naleznego Swiadczenia z
jednego papieru wartoSciowego wyptacanego w dniu W; dzieA W moze przypadac nie
wczesniej, niz széstego dnia po dniu D;

2) informacje, o ktérych mowa w pkt 1, Krajowy Depozyt przekazuje do wszystkich
uczestnikow bezposrednich;

3) Krajowy Depozyt ustala liczbe papieréw wartoSciowych, na ktére ma nastapi¢ wyptata
Swiadczenia, wedtug stanéw kont poszczegélnych uczestnikéw na koniec dnia D;

4) uczestnicy ustalajg liczbe papieréw wartoSciowych, na ktére ma nastgpi¢ wyptata
Swiadczenia, zarejestrowanych na prowadzonych przez nich rachunkach papieréw
warto$ciowych, wedtug stanu na koniec dnia D;

5) wterminie D+1 Krajowy Depozyt przekazuje uczestnikom bezposSrednim informacje
o stanach kont papieréw wartosciowych, na ktére ma nastgpi¢ wyptata Swiadczenia; w
razie rozbieznosci pomiedzy wynikami ustalefi, o ktérych mowa w pkt 3 i 4, uczestnik
zobowigzany jest do ich wyjasnienia i usuniecia;

6) wterminie D+3 uczestnicy bezposredni przesytajg do Krajowego Depozytu informacje
wskazujace:

a) wprzypadku Swiadczen wyptacanych wwalucie polskiej — wysokos¢ Srodkéw
pienieznych, ktére powinny zostal przekazane uczestnikowi w zwiazku z wyptata
Swiadczeh; okreSlenie wysokosci tych srodkéw powinno nastgpi¢ z uwzglednieniem
obowigzkéw uczestnika wynikajgcych z wykonywania funkcji ptatnika podatku
dochodowego od 0séb fizycznych od dochodéw z odsetek / dyskonta,

b) w przypadku Swiadczen wyptacanych w walucie polskiej — tagczng kwote naleznego
podatku dochodowego od zagranicznych oséb prawnych, ktéry powinien zostaé
pobrany przez emitenta w zwigzku z wyptatg Swiadczef;

¢) liczbe rachunkéw papieréw wartoSciowych prowadzonych dla zagranicznych oséb
prawnych, o ktérych mowa w lit. b);

- postanowienie § 110 ust. 5 stosuje sie odpowiednio;

7) w terminie D+3 uczestnicy bezposredni przesytaja ponadto, bezposrednio do emitenta:

a) imienng liste oséb zagranicznych nie bedacych osobami fizycznymi, w tym réwniez
takich, ktére na podstawie wtasciwych przepisow prawa, a w szczeg6lnoSci na
podstawie obowigzujacych uméw miedzynarodowych o zapobiezeniu podwdjnemu
opodatkowaniu, podlegaja zwolnieniu od podatku dochodowego od dochodéw
z odsetek / dyskonta z papierow wartosciowych lub w stosunku do ktérych stosuje sie
inng niz podstawowa stawke tego podatku, wraz ze wskazaniem liczby papieréow
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wartosciowych, na ktére ma nastapi¢ wyptata Swiadczenia, bedacych wdniu D
wtasnoscig kazdej z tych os6b oraz wtasSciwej stawki podatku; do listy tej uczestnicy
zataczajg odpowiednie dokumenty potwierdzajagce mozliwos¢ nie pobrania podatku
albo zastosowania stawki podatku innej, niz podstawowa,

b) informacje umozliwiajgce emitentowi wykonanie obowigzkéw ptatnika podatku
dochodowego od przychodéw z odsetek/dyskonta osigganych przez zagraniczne osoby
prawne, wtym takze — w przypadku Swiadczeh wyptacanych w walucie polskiej —
informacje o kwocie naleznego podatku dochodowego od odsetek i/lub dyskonta
w spos6b umozliwiajgcy emitentowi zaptate tego podatku; postanowienie § 110
ust. 5 stosuje sie odpowiednio;

- przy czym informacje, o ktérych mowa w lit. b) powinny zosta¢ przekazane z uwzglednieniem
poszczegdlnych koddéw, ktérymi zostaty oznaczone papiery wartosciowe danego emitenta,
dajace prawo do wyptacanego Swiadczenia;

8) Krajowy Depozyt najpézniej w terminie W-1 wzywa emitenta do wniesienia Srodkow
pienieznych przeznaczonych na wyptate odsetek / dyskonta po sprawdzeniu informacji
otrzymanych od uczestnikdw zgodnie z pkt 6 ze stanami kont prowadzonych w Krajowym
Depozycie;

9) wdniu Wdo godz. 11.30 emitent jest zobowigzany postawi¢ do dyspozycji Krajowego
Depozytu, na wtasciwym rachunku pienieznym lub rachunku bankowym Krajowego
Depozytu, kwoty Swiadczef przeznaczone do wyptaty;

10) Krajowy Depozyt przekazuje uczestnikom kwoty Swiadczefi przeznaczone do wyptaty
zgodnie z pkt 6 lit. a); postanowienie § 112 ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

2. W przypadku wyptaty Swiadczefn wynikajacych z obligacji emitowanych przez Skarb Pafistwa
postanowien ust. 1 pkt 1 zdanie drugie oraz pkt 6 i 7 nie stosuje sie.

§118
1. Jezeli wykup obligacji odbywa sie na zgdanie wtasciciela obligacji (obligatariusza), a kwota
Swiadczenia jest ustalana na dzief ztozenia przez niego odpowiedniego oSwiadczenia, wyptata
Swiadczeh nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozytu na podstawie informacji
otrzymanych od emitenta. Informacje te powinny zawiera¢ w szczeg6lnoSci liczbe obligacji,
ktora emitent wykupuje, kwote Swiadczenia do wyptaty oraz konto depozytowe uczestnika, z
ktorego ma nastgpi¢ wyrejestrowanie wykupionych obligacji. Kwota Swiadczenia do wyptaty
powinna by¢ pomniejszona o kwote podatku dochodowego do odprowadzenia przez emitenta
na podstawie odpowiednich przepisow. Informacje powyzsze emitent powinien przekaza¢ do
Krajowego Depozytu co najmniej dwa dni przed dniem przekazania Srodkéw na wykup
obligacji.
2. Uczestnicy przyjmujacy oSwiadczenia obligatariuszy, o ktérych mowa w ust. 1, przekazuja je
emitentowi nie p6zniej niz w terminie D+1. JednoczeSnie uczestnicy przekazujg do Krajowego
Depozytu instrukcje dotyczace zmiany statusu na blokowane w celu wykonania w odniesieniu
do obligacji objetych oSwiadczeniami.
3. Nie p6zniej niz w terminie D + 3 uczestnicy przesytaja bezpoSrednio do emitenta:
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1) imienng liste oséb zagranicznych nie bedacych osobami fizycznymi, ktére ztozyty
odpowiednie oSwiadczenia w tym réwniez takich, ktére na podstawie wtasciwych przepisow
prawa, a w szczeg6lnoSci na podstawie obowigzujagcych uméw miedzynarodowych o
zapobiezeniu podwéjnemu opodatkowaniu, podlegaja zwolnieniu od podatku dochodowego
od dochodéw z wyptacanych Swiadczeh lub w stosunku do ktérych stosuje sie inng niz
podstawowa stawke tego podatku, wraz ze wskazaniem liczby papieréw wartosciowych
bedacych wtasnoscig kazdej z nich oraz wtaSciwej stawki podatku; do listy tej uczestnicy
zataczajg odpowiednie dokumenty potwierdzajace mozliwo$¢ nie pobrania podatku albo
zastosowania stawki podatku innej niz podstawowa;

2) informacje umozliwiajace emitentowi wykonanie obowigzkéw ptatnika podatku
dochodowego od przychodéw z odsetek z papieréw wartoSciowych osigganych przez
zagraniczne osoby prawne, w tym takze — w przypadku Swiadczeh wyptacanych w walucie
polskiej — informacje o kwocie naleznego podatku dochodowego od wyptacanych Swiadczefi w
spos6b umozliwiajacy emitentowi zaptate tego podatku.

4. Emitent jest zobowigzany postawi¢ do dyspozycji Krajowego Depozytu kwote Swiadczenia
przeznaczong do wyptaty do godz. 11.30 w dniu W. Powyzsza kwota jest przekazywana na
odpowiednie rachunki uczestnikow wskazanych w dokumentach otrzymanych od emitenta, po
ustaleniu zgodnosci liczby wykupywanych obligacji z liczbg obligacji zablokowanych na
kontach uczestnikéw.

§119

1. Emitent dokonujgcy przedterminowego, dobrowolnego wykupu papieréw wartoSciowych
sktada w Krajowym Depozycie, nie péZzniej niz na 5 dni przed dniem, w ktérym uprawnieni
moga rozpoczal zgtaszanie papieréow wartoSciowych do tego wykupu, wniosek o
przeprowadzenie jego obstugi wskazujgcy kod papierow wartoSciowych podlegajacych
przedterminowemu, dobrowolnemu wykupowi, termin tego wykupu, jednostkowg cene
wykupu, a takze, o ile warunki wykupu przewidujg takg mozliwosé¢, maksymalng liczbe
papierow wartoSciowych podlegajacych przedterminowemu wykupowi w tym terminie wykupu
oraz oSwiadczenie w sprawie powierzenia Krajowemu Depozytowi wykonania obstugi
ewentualnej redukcji liczby papieréw wartosciowych zgtoszonych do tego wykupu, jezeli
emitent zamierza powierzyc te obstuge Krajowemu Depozytowi.

2. Niezwtocznie po ustaleniu ostatecznej liczby papieréw wartosciowych podlegajacych
przedterminowemu, dobrowolnemu wykupowi emitent sktada w Krajowym Depozycie aneks do
listu ksiegowego wykupywanych papieréw.

§120
1. W razie zgtoszenia przez osobe uprawniong papieréw wartosciowych do przedterminowego,
dobrowolnego wykupu uczestnik jest zobowigzany zablokowaé te papiery wartoSciowe na
rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym dla tej osoby.
2. W terminie wyznaczonym przez Krajowy Depozyt, uczestnicy dostarczaja do Krajowego
Depozytu instrukcje wykonania zgtoszonych do przedterminowego, dobrowolnego wykupu
papierébw wartoSciowych, na podstawie ktérej papiery te sa blokowane na kontach
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ewidencyjnych prowadzonych w Krajowym Depozycie.

3. W przypadku, gdy warunki wykupu przewidujg mozliwos¢ przeprowadzenia redukgcji liczby
papieréw wartosciowych zgtoszonych do przedterminowego, dobrowolnego wykupu w danym
terminie, instrukcje wykonania, o ktérych mowa w ust.2, sag wystawiane odrebnie dla papieréw
wartosciowych zgtoszonych do przedterminowego, dobrowolnego wykupu z poszczegélnych
rachunkdéw papieréw wartosciowych prowadzonych przez uczestnikéw.

4. Na podstawie informacji wynikajacych z instrukcji wykonania, o ktérych mowa w ust.2,
Krajowy Depozyt zawiadamia emitenta o tgcznej liczbie papieréw wartosciowych zgtoszonych
przez osoby uprawnione do przedterminowego, dobrowolnego wykupu w danym terminie
wykupu.

§121
1. Obstuga redukcji liczby papieréw wartoSciowych zgtoszonych do przedterminowego,
dobrowolnego wykupu jest wykonywana przez Krajowy Depozyt zgodnie z ust.2-3.
2. Jezeli liczba papieréw wartoSciowych zgtoszona do przedterminowego, dobrowolnego
wykupu w danym terminie wykupu przewyzsza maksymalna liczbe tych papieréw wskazang
przez emitenta we wniosku, o ktérym mowa w § 119 ust.1, emitent przeprowadza redukcje
wedtug nastepujacych zasad:
1) redukcja jest przeprowadzona proporcjonalnie do liczby papieréw warto$ciowych
zgtoszonych do przedterminowego wykupu z kazdego rachunku papieréw wartoSciowych,
2) stopien redukcji jest ustalany w taki sposéb, aby jego zastosowanie zapewniato
przeprowadzenie wykupu mozliwie najwiekszej liczby papierébw wartoSciowych
zgtoszonych z kazdego rachunku papieréw wartoSciowych, a zarazem, aby nie powstata
sytuacja, w ktérej liczba papieréw wartosciowych wynikajaca z przyjetych przez emitenta
zgtoszen byta wieksza od maksymalnej liczby tych papierow wskazanej przez emitenta we
wniosku, o ktérym mowaw § 119 ust.1,
3) powstate w wyniku zastosowania stopnia redukcji, o ktérym mowa w pkt 2, utamkowe
czeSci papierow wartoSciowych pomija sie,
4) jezeli liczba papieréw wartosciowych podlegajacych przedterminowemu wykupowi,
ustalona zgodnie z pkt 1-3, bedzie mniejsza od maksymalnej liczby tych papieréw
wskazanej przez emitenta we wniosku, o ktérym mowa w § 119 ust.1, kazdy zredukowany
pakiet papieréw wartoSciowych objetych poszczegblnymi zgtoszeniami, podlegajacy
przedterminowemu wykupowi, podlega zwiekszeniu o jeden papier wartosciowy, w
kolejnosci od najwiekszego do najmniejszego pakietu, az do wystgpienia sytuacji, w ktorej
liczba papieréw wartosciowych podlegajacych przedterminowemu wykupowi bedzie réwna
maksymalnej liczbie tych papieréw wskazanej przez emitenta we wniosku, o ktérym mowa
w § 119 ust.1,
5) jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie zwiekszenia wszystkich zredukowanych pakietéw
papierow wartosciowych objetych poszczegblnymi zgtoszeniami i podlegajacych
przedterminowemu wykupowi w spos6b opisany w pkt 4, w szczegdlnoSci gdy poszczegdlne
pakiety obejmowaé beda te sama liczbhe papierébw wartoSciowych, wybér pakietu
podlegajgcego zwiekszeniu nastepuje w sposéb losowy.
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3. Obstuga redukcji liczby papieréw wartoSciowych zgtoszonych do przedterminowego,
dobrowolnego wykupu w danym terminie wykupu, przeprowadzana jest na podstawie
przekazanych do Krajowego Depozytu przez uczestnikéw instrukcji wykonania, o ktérych mowa
w § 120 ust.2. Obstuga ta przeprowadzana jest w dniu wskazanym przez emitenta, nie p6zniej
jednak niz w dniu W-1.

§122

Zwolnienie blokady papierow wartoSciowych zgtoszonych do przedterminowego,
dobrowolnego wykupu w danym terminie wykupu nastepuje po ustaleniu, ze ich
przedterminowy, dobrowolny wykup w tym terminie nie doszedt do skutku, albo po
przeprowadzeniu przez Krajowy Depozyt obstugi redukcji liczby papieréw wartoSciowych
zgtoszonych do tego wykupu w tym terminie, jezeli obstuga ta miata miejsce, W tym ostatnim
przypadku zwolnienie blokady obejmuje wytgcznie te papiery wartosciowe, ktorych
przedterminowy wykup nie nastgpi w danym terminie wykupu.

§123
1. W rozumieniu postanowief niniejszego paragrafu dniem R jest dzief, wedtug stanu na ktéry
ustala sie stany na rachunkach papieréw wartoSciowych w celu ustalenia liczby papieréw
wartosciowych bedacych przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego wykupu w danym
terminie wykupu z poszczegélnych rachunkéw papieréw wartosciowych.
2. W razie ogtoszenia przedterminowego, obligatoryjnego wykupu papieréw wartoSciowych
emitent, nie pdzniej, niz w dniu R-5, sktada w Krajowym Depozycie wniosek o przeprowadzenie
jego obstugi, wskazujacy w szczegblnosci liczbe i kod papieréw wartosciowych podlegajacych
przedterminowemu, obligatoryjnemu wykupowi, dziefA R oraz termin tego wykupu, zataczajac
do niego aneks do listu ksiegowego wykupywanych papieréw wartosciowych.
3. Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzacego rynek regulowany lub alternatywny
system obrotu, na ktérym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi podlegajgcymi
przedterminowemu, obligatoryjnemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami
poczawszy od dnia R-3.
4. W dniu R+2 uczestnicy bezpoSredni przesytaja do Krajowego Depozytu informacje
wskazujgce:
1) liczbe papieréw wartosciowych podlegajgcych przedterminowemu, obligatoryjnemu
wykupowi w danym terminie wykupu, rejestrowanych przez nich na poszczegélnych
rachunkach papieréw wartosciowych w dniu R,
2) liczbe papieréw wartoSciowych zgtoszonych dobrowolnie do przedterminowego
wykupu w danym terminie wykupu, z poszczegblnych rachunkéw papieréw
wartosciowych.
5. Na podstawie informacji, o ktérych mowa w ust.4, Krajowy Depozyt zawiadamia emitenta o
tacznej liczbie papierdw wartosciowych zgtoszonych dobrowolnie do przedterminowego
wykupu w danym terminie wykupu.
6. Jezeli liczba papieréw wartoSciowych zgtoszonych dobrowolnie do przedterminowego
wykupu w danym terminie wykupu bedzie wyzsza od liczby papierow wartosciowych okreslonej
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przez emitenta we wniosku, o ktérym mowa w ust.2, emitent przeprowadza redukcje liczby
papieréw wartoSciowych zgtoszonych do przedterminowego wykupu stosujgc odpowiednio
zasady okreSlone w § 121 ust.2. W takim przypadku stosuje sie odpowiednio § 121 ust.3i §
140.
7. Jezeli liczba papieréw wartosciowych zgtoszonych dobrowolnie do przedterminowego
wykupu w danym terminie wykupu bedzie nizsza od liczby papieréw wartosciowych okreSlonej
przez emitenta we wniosku, o ktérym mowa w ust.2, przedmiotem wykupu, na zasadzie
obligatoryjnej, beda papiery wartoSciowe w liczbie réwnej wynikajacej stad réznicy, a w
pozostatym zakresie papiery wartoSciowe zgtoszone dobrowolnie. W takim przypadku:
1) ustalenie liczby papierow wartosciowych podlegajacych przedterminowemu,
obligatoryjnemu wykupowi w danym terminie wykupu z kazdego rachunku papieréw
wartosciowych, nastgpi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukcji indywidualnych
stanéw posiadania tych papieréw, stanowigcego iloraz liczby papieréw wartoSciowych
okreSlonej przez emitenta we wniosku, o ktérym mowa w ust. 2, do tgcznej liczby wszystkich
takich papieréw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych w dniu R;
2) rzeczywisty stopief redukcji indywidualnych stanéw posiadania zostanie ustalony w taki
sposéb, aby:
a) w przypadku zgtoszenia z danego rachunku papieréw warto$ciowych do
przedterminowego wykupu papieréw wartoSciowych w liczbie wiekszej lub réownej
liczbie, ktéra bytaby przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego wykupu, gdyby
zastosowany zostat teoretyczny stopief redukcji indywidualnych stanéw posiadania,
przedterminowemu wykupowi z tego rachunku, w danym terminie wykupu, podlegaé
beda wytacznie papiery wartosciowe zgtoszone dobrowolnie do tego wykupu;
b) w przypadku nie zgtoszenia z danego rachunku papieréw warto$ciowych zadnego
papieru wartosciowego do przedterminowego wykupu, liczba papieréw wartosciowych
podlegajgcych przedterminowemu, obligatoryjnemu wykupowi z tego rachunku w
danym terminie wykupu, zostanie ustalona proporcjonalnie do liczby wynikajacej z
zastosowania teoretycznego stopnia redukcji indywidualnych stanéw posiadania do
liczby papieréw wartosciowych podlegajacych temu wykupowi i zapisanych na tym
rachunku w dniu R;
c¢) w przypadku zgtoszenia z danego rachunku papierow wartoSciowych do
przedterminowego wykupu papieréw wartoSciowych w liczbie mniejszej od liczby, ktéra
bytaby przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego wykupu, gdyby zastosowany
zostat teoretyczny stopiefi  redukcji indywidualnych stanéw posiadania,
przedterminowemu, obligatoryjnemu wykupowi z tego rachunku w danym terminie
wykupu podlega¢ beda papiery wartosciowe w liczbie ustalonej proporcjonalnie do
réznicy pomiedzy:
- liczbg wynikajacg z zastosowania teoretycznego stopnia redukcji indywidualnych
stanoéw posiadania do liczby papieréw wartoSciowych podlegajacych temu wykupowi i
zapisanych na tym rachunku w dniu R,
a
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- liczba papieréw wartoSciowych zgtoszong dobrowolnie do przedterminowego wykupu
z tego rachunku;
3) powstate w nastepstwie zastosowania stopnia redukcji indywidualnych stanéw posiadania
utamkowe czesci papierow wartoSciowych pomija sie;
4) jezeli taczna liczba papieréw warto$ciowych wytypowanych do przedterminowego wykupu
w danym terminie wykupu zgodnie z pkt 1-3, bedzie mniejsza od liczby tych papieréw
okresSlonej przez emitenta we wniosku, o ktérym mowa w ust.2, liczba papieréw
wartoSciowych wykupywanych na zasadzie obligatoryjnej z kazdego rachunku papieréw
warto$ciowych bedzie podlegaé zwiekszeniu o jedng sztuke, w kolejnosci od rachunku, na
ktérym w dniu R zapisana byta najwieksza liczba tych papieréw nie zgtoszonych dobrowolnie
do wykupu do rachunku, na ktérym w dniu R zapisana byta najmniejsza liczba takich
papieréw, az do osiggniecia stanu, w ktérym tgczna liczba papieréw wartoSciowych
wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie réwna liczbie
tych papierow wskazanej przez emitenta we wniosku, o ktérym mowa w ust.2;
5) jezeli nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby papieréw wykupywanych na zasadzie
obligatoryjnej z kazdego rachunku papieréw wartoSciowych w sposéb wskazany w pkt 4, w
szczegblnosci z uwagi na taka sama liczbe tych papieréw zapisanych na co najmniej dwéch
rachunkach papieréw wartoSciowych w dniu R, wytypowanie papieréw wartoSciowych do
przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z poszczeg6lnych takich rachunkéw nastapi w
sposéb losowy.
8. W przypadku, gdy liczba papieréw wartoSciowych zgtoszonych przez do przedterminowego
wykupu w danym terminie wykupu bedzie réwna liczbie tych papieréw wartoSciowych
okreslonej przez emitenta we wniosku, o ktérym mowa w ust.2, emitent dokona w tym terminie
przedterminowego wykupu wszystkich zgtoszonych do niego papieréw wartoSciowych.
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Dziat 4
Realizacja uprawnief z obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszehstwa albo
warrantéw subskrypcyjnych do objecia albo subskrybowania akcji nowej emisji

§124
1. Obstuga realizacji uprawniefi do objecia albo subskrybowania akcji nowej emisji,
wynikajacych z obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszehAstwa albo warrantéw
subskrypcyjnych, polega na zarejestrowaniu na kontach ewidencyjnych prowadzonych
w Krajowym Depozycie akcji nowej emisji zjednoczesnym wyrejestrowaniem ztych kont
papieréw wartosciowych, z ktérych prawa zostaty wykonane.
2. Postanowienia §§ 125 - 127 stosuja sie do obstugi realizacji uprawniefi do objecia akcji
nowej emisji, wynikajacych z obligacji zamiennych, o ile obstuga ta nie jest przeprowadzana
zgodnie z § 40 ust.5 Regulaminu.
3. Obstuga realizacji uprawniei do objecia akcji nowej emisji, wynikajacych z obligacji z
prawem pierwszefstwa albo z warrantéw subskrypcyjnych, jest przeprowadzana zgodnie z §
40 ust.5 Regulaminu.

§125

1. W przypadku ztozenia przez uprawnionego oSwiadczenia wymaganego do realizacji prawa
do objecia akcji nowej emisji uczestnik prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych
uprawnionego blokuje odpowiednig liczbe obligacji zamiennych, zktérych prawa sa
wykonywane, a nastepnie przekazuje oSwiadczenie emitentowi i sktada w Krajowym Depozycie
instrukcje zmiany statusu tych obligacji zamiennych na blokowane pod wykonanie prawa.

2. Przepis ust.1 stosuje sie odpowiednio do Krajowego Depozytu, jezeli w danym przypadku
obligacje zamienne, z ktérych prawa sa wykonywane, zapisane sg na rachunku papieréw
wartoSciowych prowadzonym w Krajowym Depozycie.

§126

1. Rejestracja akcji nowej emisji i wyrejestrowanie z kont ewidencyjnych obligacji zamiennych
nastepuje na wniosek emitenta ztozony w Krajowym Depozycie wraz z aneksem do listu
ksiegowego obligacji zamiennych oraz aneksem do listu ksiegowego akcji nowej emisji,
z zastrzezeniem § 17.

2. Operacja, o ktérej mowa w ust.1, jest wykonywana w terminie 3 dni od dnia otrzymania
przez Krajowy Depozyt dokumentéow wymaganych do jej przeprowadzenia, o ile umowa
o rejestracje akcji nowej emisji zostata juz uprzednio zawarta, a liczba obligacji zamiennych
zablokowanych pod wykonanie jest zgodna z liczbg tych obligacji okreSlong we wniosku
emitenta, o ktérym mowa w ust.1.

§127
1. Jezeli pomimo przekazania emitentowi, zgodnie z § 125 ust.1, oSwiadczenia osoby
uprawnionej nie doszto do objecia przez nig akcji nowej emisji, emitent zobowigzany jest
poinformowac o tym uczestnika, za posrednictwem ktérego otrzymat to oSwiadczenie, przed
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dostarczeniem do Krajowego Depozytu wniosku, o ktérym mowa w § 126 ust.1.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust.1 uczestnik bezpoSredni niezwtocznie sktada w
Krajowym Depozycie instrukcje dotyczacg zwolnienia blokady obligacji zamiennych, z ktérych
realizacja uprawnien nie nastgpita lub nie doprowadzita do objecia akcji nowej emisji.

69



Dziat 5
Realizacja prawa pierwszehstwa w objeciu akcji nowej emisji
(prawo poboru)

§128
1. Przez dotychczasowego akcjonariusza rozumie sie osobe, ktéra z uptywem dnia ustalenia
prawa poboru byta wtascicielem akcji dajgcych prawo poboru.
2. Przez dodatkowy zapis na akcje rozumie sie zapis, o ktdrym mowa w art. 436 § 2 kodeksu
spo6tek handlowych, sktadany do uptywu terminu wykonywania prawa poboru.
3. Przez przydziat akcji rozumie sie okreSlenie przez emitenta liczby akcji nowej emisji
przypadajacych dotychczasowym akcjonariuszom, ktérzy dokonali zapiséw dodatkowych na
akcje.
4. Przez podmiot obstugujacy przydziat rozumie sie uczestnika bezposredniego dziatajacego
na zlecenie emitenta, wykonujacego czynnoSci zwigzane z przydziatem akcji nowej emisji
w wyniku zapiséw dodatkowych na akcje. Podmiotem obstugujagcym przydziat moze by¢
Krajowy Depozyt.

§129
1. Nie pdZniej niz na 10 dni przed dniem ustalenia prawa poboru Emitent sktada w Krajowym
Depozycie:

1) odpis uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z zachowaniem prawa
poboru;

2) skreSlony

3) wniosek o zawarcie umowy o rejestracje praw poboru,

4) list ksiegowy jednostkowych praw poboru oraz praw do akcji nowej emisji.

2. List ksiegowy jednostkowych praw poboru oraz praw do akcji nowej emisji wskazuje w
szczegoblnoSci:

1) liczbe akcji nowej emis;ji,

2) liczbe jednostkowych praw poboru, ktéra bedzie uprawnia¢ do objecia jednej akcji nowej
emisji albo liczbe akcji nowej emisji, do objecia ktérej uprawnia jedno jednostkowe prawo
poboru,

3) dzieh ustalenia prawa poboru,

4) terminy rozpoczecia i zakoficzenia przyjmowania zapiséw na akcje nowej emisji w
wykonaniu prawa poboru,

5) termin przydziatu akcji,

6) kody akcji, z ktérych wykonywane bedzie prawo poboru,

7) liczbe i kody akgcji, ktore nie bedg uprawniaé do objecia akcji nowej emisji w wykonaniu
prawa poboru, a takze numer konta, na ktérym w Krajowym Depozycie rejestrowane sg te
akcje,

8) cene emisyjng akcji nowej emisji,

9) podmiot obstugujacy przydziat,

10) wskazanie numeréw kont podmiotowych, na ktérych powinny zosta¢ zarejestrowane
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jednostkowe prawa poboru wynikajace z akcji, ktdre nie sg rejestrowane w depozycie
papierow wartosciowych, o ile liczba tych kont nie przekracza pieciu, a w innym przypadku
wskazanie numeru konta podmiotowego prowadzonego dla uczestnika wykonujgcego
zadania agenta emisji w zakresie jednostkowych praw poboru.
3. Jezeli do dnia ztozenia przez emitenta w Krajowym Depozycie dokumentéw, o ktérych mowa
w ust.1, nie zostaty jeszcze ustalone terminy, o ktérych mowa w ust.2 pkt 4 lub 5, albo cena
emisyjna akcji nowej emisji, emitent wskazuje to w tresci listu ksiegowego jednostkowych
praw poboru oraz praw do akcji nowej emisji. Niezwtocznie po ustaleniu brakujgcych informacji
emitent zobowigzany przekaza¢ je Krajowemu Depozytowi sktadajgc w tym celu aneks do tego
listu ksiegowego.
4. Rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych akcji nowej emisji oraz zbywalnych praw
do akcji nowej emisji obejmowanych w wykonaniu prawa poboru, jezeli prawa te majg by¢
rejestrowane w depozycie, dokonywana jest w terminie 5 dni od dostarczenia dokumentéw, o
ktorych mowa w § 10 ust. 1 pkt 2 i 8, dotyczacych odpowiednio akcji nowej emisji lub
zbywalnych praw do akcji nowej emisji, o ile wnioski o zawarcie umoéw o rejestracje akcji nowej
emisji oraz zbywalnych praw do tych akcji wraz z wymaganymi, zgodnie z § 10 zatacznikami,
zostaty ztozone nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na akcje.

§130
Krajowy Depozyt informuje uczestnikéw o:

1) terminach rozpoczecia i zakohczenia przyjmowania zapisow na akcje nowej emisji
w wykonaniu prawa poboru,

2) dniu ustalenia prawa poboru,

3) kodach akcji, z ktérych wykonywane bedzie prawo poboru,

4) liczbie akcji nowej emis;ji,

5) liczbie jednostkowych praw poboru, ktéra uprawnia do objecia jednej akcji nowej emisji,
albo liczbie akcji nowej emisji, do objecia ktérej uprawnia jedno jednostkowe prawo
poboru,

6) cenie emisyjnej akcji nowej emisji,

7) kodzie jednostkowych praw poboru,

8) kodzie prawa do akcji nowej emisji,

9) podmiocie obstugujacym przydziat,

10) terminie przydziatu akcji nowej emisji.

§131
Podmiot obstugujacy przydziat zobowigzany jest do poinformowania Krajowego Depozytu
i uczestnikow o strukturze zbioru “lista dodatkowych zapiséw na akcje”, poprzez ktéry
uczestnicy maja informowa podmiot obstugujgcy przydziat o ztozonych =zapisach
dodatkowych.
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§132
1. W dniu ustalenia prawa poboru Krajowy Depozyt i uczestnicy rejestruja jednostkowe prawa
poboru na kontach pomocniczych do prowadzonych kont depozytowych oraz rachunkéw
papierébw wartoSciowych, wedtug stanu kont depozytowych irachunkéw, na ktérych
rejestrowane sg papiery wartosciowe dajgce prawo poboru.
2. Uczestnicy zobowigzani s do sprawdzenia zgodnoSci tresci wyciggdw z kont pomocniczych,
na ktérych zarejestrowane zostaty jednostkowe prawa poboru, ze stanami pomocniczych kont
ewidencyjnych prowadzonych w ramach prowadzonej przez nich ewidencji.
3. W przypadku wystgpienia rozbieznosci pomiedzy stanami, o ktérych mowa w ust.2,
uczestnik zobowigzany jest do ich wyjasnienia i usuniecia w terminie jednego dnia od dnia
ustalenia prawa poboru.
4. Po otrzymaniu informacji potwierdzajgcej dopuszczenie jednostkowych praw poboru do
obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu
Krajowy Depozyt dokonuje przeniesienia jednostkowych praw poboru z kont pomocniczych na
konta ewidencyjne prowadzone w ramach kont depozytowych oraz rachunkéw papieréw
wartoSciowych uczestnikéw. Uczestnicy dokonuja przeniesienia jednostkowych praw poboru
na prowadzone przez siebie rachunki papieréw wartosciowych na podstawie wyciggdéw z kont
ewidencyjnych udostepnionych przez Krajowy Depozyt.

§ 133
1. W terminie wykonania prawa poboru osoby, ktérym przystuguja jednostkowe prawa poboru
oraz osoby uprawnione do ztozenia dodatkowego zapisu, moga dokonaé zapiséw i wptat na
akcje uuczestnikow prowadzacych ewidencje, w ktérej zapisane sa te jednostkowe prawa
poboru.

2. Jezeli jednostkowe prawa poboru sg zapisane w ewidencji prowadzonej przez uczestnika
bedacego bankiem powierniczym, albo sg zapisane wytgcznie w ewidencji prowadzonej w
zwigzku z rachunkiem papieréw wartosciowych posiadanym przez uczestnika w Krajowym
Depozycie, zapisy oraz wptaty na akcje dokonywane w wykonaniu tych praw poboru przyjmuje
wskazany przez takiego uczestnika inny uczestnik bezpoSredni depozytu papieréw
wartosciowych, bedacy firma inwestycyjna.

§ 134

1. Po ztozeniu przez uprawnionego zapisu na akcje uczestnik, ktéry przyjat ten zapis dokonuje
blokady wykonanych jednostkowych praw poboru na rachunku papieréw wartoSciowych
uprawnionego, ewentualnie na koncie pomocniczym prowadzonym do tego rachunku, a
nastepnie dostarcza do Krajowego Depozytu instrukcje dotyczaca zmiany ich statusu na
blokowane pod wykonanie.

2. Jezeli zapis zostat ztozony w wykonaniu prawa poboru zapisanego w ewidencji prowadzonej
przez uczestnika bedacego bankiem powierniczym albo zapisanego wytgcznie w ewidencji
prowadzonejw zwigzku z rachunkiem papieréw wartosciowych posiadanym przez uczestnika w
Krajowym Depozycie, uczestnik taki sktada w Krajowym Depozycie dyspozycje dokonania
transferu wykonanych jednostkowych praw poboru na odpowiednie konto ewidencyjne
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prowadzone dla uczestnika wskazanego zgodnie z § 133 ust.2, u ktérego zapis zostat ztozony.
W takim przypadku uczestnik, do ktérego transfer zostat dokonany, dostarcza niezwtocznie do
Krajowego Depozytu instrukcje dotyczagcg zmiany przetransferowanych wykonanych
jednostkowych praw poboru, na blokowane pod wykonanie.

3. Instrukcje dotyczace zmiany statusu wykonanych jednostkowych praw poboru, na
blokowane pod wykonanie, sa przyjmowane przez Krajowy Depozyt do trzeciego dnia po
uptywie terminu wykonania prawa poboru, do godziny 15.30.

4. W terminie okreSlonym w ust.3 uczestnicy informujag podmiot obstugujacy przydziat

o dokonanych zapisach dodatkowych na akcje. Informacja ta ma postaé “listy dodatkowych
zapiséw na akcje”.

§ 135
1. Uczestnicy w terminie do trzeciego dnia po uptywie terminu wykonania prawa poboru, do
godziny 15.30, informuja Krajowy Depozyt:
1) o liczbie akcji, na ktére dokonano zapiséw w wykonaniu jednostkowego prawa poboru,
liczbie przyjetych zapiséw oraz o kwocie wptat na akcje, a takze
2) o liczbie akcji, na ktére dokonano dodatkowych zapiséw na akcje, liczbie przyjetych
zapisow dodatkowych oraz o kwocie wptat na akcje,
oraz wnoszg na witasciwy rachunek pieniezny lub rachunek bankowy Krajowego Depozytu
kwoty odpowiadajgce wptatom na pokrycie akgcji.
2. Uczestnicy obowigzani sg do wyjaSniania i usuwania rozbieznoSci pomiedzy zapisami na
akcje a wptatami dokonanymi w celu pokrycia akcji oraz pomiedzy informacjami, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2 iw § 134 ust. 4.

§ 136
1. Jezeli w wykonaniu prawa poboru na podstawie jednostkowych praw poboru objete zostaty
wszystkie oferowane akcje, Krajowy Depozyt zawiadamia o tym uczestnikéw oraz emitenta.
2. Uczestnicy w terminie 4 dni od otrzymania informacji, o ktérej mowa w ust.1, przesytaja
bezposrednio do emitenta listy 0séb, ktdre objety akcje, zwane dalej “spisami nabywcow”.

§ 137
1. Jezeli wwykonaniu prawa poboru na podstawie jednostkowych praw poboru nie zostaty
objete wszystkie oferowane akcje, Krajowy Depozyt, na podstawie informacji otrzymanych od
uczestnikow, informuje emitenta o liczbie akcji objetych i optaconych w wyniku zapiséw
ztozonych na podstawie jednostkowych praw poboru oraz o liczbie tych zapiséw, atakze
o liczbie akcji, na ktére ztozono zapisy dodatkowe i liczbie zapiséw dodatkowych, w terminie
5 dni po uptywie terminu wykonania prawa poboru.
2. Emitent jest zobowigzany poinformowac Krajowy Depozyt najpdzniej w dniu poprzedzajgcym
dzieh przydziatu akcji o liczbie akcji objetych w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie
jednostkowych praw poboru, a takze o liczbie akcji przypadajacych do objecia w wyniku
zapiséw dodatkowych.
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3. Jezeli po przekazaniu przez Krajowy Depozyt informacji, o ktérych mowa w ust.1, zajdzie
koniecznoS¢ dokonania ich korekty, uczestnik obowigzany jest do uzgodnienia tej korekty,
odpowiednio, z emitentem lub podmiotem obstugujacym przydziat, ktérzy o wynikach tych
uzgodnieh zawiadamiajg Krajowy Depozyt.

§ 138
1. W przypadku, gdy zgodnie z art.38b, 42b, 51a albo 54 ust.1 pkt 3 ustawy o ofercie
publicznej, subskrybenci stali sie uprawnieni do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonych
przez nich zapiséw, emitent niezwtocznie informuje o tym Krajowy Depozyt oraz wskazuje
dzien, do ktérego subskrybenci moga sktada¢ oSwiadczenia w tej sprawie.
2. Na podstawie informacji otrzymanych od emitenta Krajowy Depozyt niezwtocznie informuje
uczestnikéw bezposrednich o dniu, o ktérym mowa w ust.1.
3. W przypadku ztozenia przez subskrybenta oSwiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu, uczestnik do godz.10.00 w dniu nastepnym po dniu, o ktérym
mowa w ust.1, przekazuje do Krajowego Depozytu skorygowane informacje, o ktérych mowa w
§ 135 ust.1, oraz zobowigzany jest dokona¢ korekty czynnoSci, o ktérych mowa w § 134 ust.1i
2, oraz informacji, o ktérych mowa w § 134 ust.4. W przypadku, o ktérym mowa w § 134 ust.2,
uczestnik, ktéry przyjat zapis, od ktérego skutkéw prawnych subskrybent sie uchylit, sktada
dyspozycje zwrotnego transferu jednostkowych praw poboru, ktére w drodze tego zapisu miaty
zosta¢ wykonane, na wtasciwe konto ewidencyjne prowadzone, odpowiednio, dla uczestnika
bedacego bankiem powierniczym albo dla uczestnika, ktéry uchylit sie od skutkéw prawnych
tego zapisu.
4. Krajowy Depozyt przekazuje emitentowi skorygowane informacje, o ktérych mowa w § 135
ust.1, otrzymane od uczestnikéw bezposrednich zgodnie z ust.3. W takim przypadku emitent
przekazuje do Krajowego Depozytu informacje okreSlone w § 137 ust.2, ktéry stosuje
odpowiednio.
5. W terminie 2 dni od dnia otrzymania od uczestnikoéw skorygowanych informacji, o ktérych
mowa w § 135 ust.1, Krajowy Depozyt zwraca uczestnikom otrzymane od nich kwoty
odpowiadajgce wptatom wniesionym z tytutu zapiséw, od ktérych skutkéw prawnych
subskrybenci sie uchylili.

§ 139
Przydziat akcji moze nastgpi¢ najwczesniej siodmego dnia po uptywie terminu wykonania
prawa poboru, jednakze - w przypadku, o ktérym mowa w § 138 ust.1 — nie wczeSniej, niz w
dniu nastepujacym po dniu otrzymania przez Krajowy Depozyt, stosownie do § 138 ust.4,
informacji okreSlonych w § 137 ust.2.

§ 140

W przypadku, jezeli podmiotem obstugujacym przydziat jest Krajowy Depozyt, przydziat akcji
przez emitenta dokonywany jest wedtug nastepujacych zasad:
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1) w przypadku dokonania przez osoby uprawnione zapiséw dodatkowych na liczbe akcji nie
przewyzszajaca liczby akcji oferowanych do objecia w drodze tych zapiséw, przydziat akcji
nastapi w liczbie okreslonej dodatkowymi zapisami,
2) w przypadku dokonania przez osoby uprawnione zapiséw dodatkowych na liczbe akcji
przewyzszajaca liczbe akcji oferowanych do objecia w drodze tych zapiséw, dokonana
zostaje alokacja akcji oparta na nastepujgcych zasadach:

a) wielko$¢ zapisu dodatkowego w czesci stanowigcej nadwyzke ponad liczbe

wszystkich akcji oferowanych w ramach emisji pomija sie,

b) przydziat zostaje dokonany proporcjonalnie do wielkosci ztozonych zapisow

dodatkowych, z uwzglednieniem zasady wskazanej w lit. a),

¢) utamkowe czesci akcji nie sg przydzielane,
3) akcje nie przydzielone w wyniku alokacji przeprowadzonej zgodnie z pkt 2 zostaja
przydzielone osobom, ktére ztozyty zapisy dodatkowe opiewajace na najwiekszg liczbe akcji;
akcje sg przydzielane uprawnionym kolejno, poczawszy od uprawnionych, ktérych zapisy
opiewajg na najwiekszga liczbe akcji, po jednej akcji, az do przydzielenia wszystkich akcji
pozostatych w wyniku nie przydzielenia utamkowych czesci akcji; w razie niemoznosci
zastosowania powyzszych kryteriow, w szczegélnoSci, gdy zapisy dodatkowe opiewaja na te
samg liczbe akcji, wowczas akcje sg przydzielane losowo.

§ 141
Do godz. 16.00 w dniu dokonania przydziatu akcji podmiot obstugujacy przydziat informuje
uczestnikow o liczbie akcji przydzielonych poszczegblnym subskrybentom oraz dostarcza do
Krajowego Depozytu instrukcje bedace podstawa przeprowadzenia w systemie depozytowym
operacji, o ktérej mowa w § 144. Jezeli podmiotem obstugujacym przydziat jest Krajowy
Depozyt postanowienie zdania poprzedzajacego stosuje sie odpowiednio.

§ 142

1. Krajowy Depozyt zwraca uczestnikom otrzymane od nich kwoty, odpowiadajgce wptatom na
pokrycie akcji, w terminie dwdch dni od otrzymania od emitenta informacji, ze emisja akgcji nie
doszta do skutku.

2. Zasada okreslona wust.1 stosuje sie odpowiednio w wypadku, gdy wystgpita nadwyzka
liczby akcji, na ktére ztozono dodatkowe zapisy na akcje w stosunku do liczby akcji nie
objetych na podstawie jednostkowych praw poboru. Krajowy Depozyt zwraca uczestnikom
nadptate w terminie dwdch dni od otrzymania od podmiotu obstugujacego przydziat instrukcji
rozliczeniowych, o ktérych mowa w § 141, a jezeli podmiotem obstugujgcym przydziat jest
Krajowy Depozyt — w terminie dwéch dni od dokonania przydziatu akcji.

§ 143
W terminie czterech dni od otrzymania informacji o liczbie przydzielonych akcji uczestnicy
przekazuja emitentowi ostateczng liste oséb, ktdére objety akcje w wyniku wykonania prawa
poboru na podstawie jednostkowych praw poboru, jak i w wyniku zapiséw dodatkowych. Lista
ma postac spisu nabywcéw.
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§ 144
Po otrzymaniu od emitenta informacji, o ktérych mowa w § 137 ust. 2, Krajowy Depozyt zamyka
konta jednostkowych praw poboru izasila konta pomocnicze do kont depozytowych oraz
rachunkéw papieréw wartoSciowych prawami do akcji nowej emisji zgodnie ze stanami kont
jednostkowych praw poboru zablokowanych pod wykonanie oraz stosownie do informacji, o
ktérych mowa w § 135 ust.1, i wynikéw przydziatu akgji.

§ 145
Przeniesienie praw do akcji nowej emisji lub jednostkowych praw poboru pomiedzy kontami
pomocniczymi prowadzonymi w Krajowym Depozycie albo przez uczestnika nie jest
dopuszczalne, chyba Ze nie jest to zwigzane z przeniesieniem tych praw na inng osobe albo ma
na celu wytacznie odzwierciedlenie skutkéw zdarzenia prawnego powodujgcego z mocy ustawy
przeniesienie tych praw na inng osobe.

§ 146
W dniu dokonania rejestracji zbywalnych praw do akcji Krajowy Depozyt zamyka konta
pomocnicze praw do akcji nowej emisji, o ktérych mowa w § 144, oraz zasila konta zbywalnych
praw do akcji zgodnie ze stanami kont zamykanych.

§ 147
1. Zarejestrowanie akcji nowej emisji objetych w wyniku realizacji prawa poboru polega na
odpowiednim przerejestrowaniu stanu kont ewidencyjnych przez Krajowy Depozyt
i uczestnikow.
2. Przerejestrowanie stanéw kont polega na zamknieciu kont, na ktdérych rejestruje sie
zbywalne prawa do akcji, a w razie niedokonania ich rejestracji — prawa do akcji nowej emisji,
oraz na uznaniu kont, na ktérych rejestruje sie akcje nowej emisji stanami kont zamykanych.
3. W przypadku, gdy akcje nowej emisji majg by¢ objete jednym kodem z akcjami emisji
podstawowej, zarejestrowanie akcji nowej emisji nastepuje pod warunkiem, ze zachodza
przestanki dokonania ich asymilacji z akcjami emisji podstawowej.

§ 148
1. Z zastrzezeniem ust. 2, przekazanie przez Krajowy Depozyt emitentowi wniesionych przez
uczestnikow wptat na akcje nastepuje wterminie dwoch dni od otrzymania przez Krajowy
Depozyt oSwiadczenia emitenta o dojSciu emisji do skutku idokonaniu przydziatu akcji.
Przekazanie wptat nastepuje na wskazany przez emitenta rachunek bankowy.
2. Na wniosek emitenta przekazanie wptat, o ktérych mowa w ust. 1, moze nastgpi¢ w terminie
pbzniejszym, niz okreSlony w ust. 1.
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Dziat 6
Wykonanie warrantéw

§ 149
Ilekroé¢ w przepisach niniejszego dziatu jest mowa o dniu Srozumie sie przez to dzien
wykonania warrantu. Dni poprzedzajace lub nastepujgce po dniu S oznacza sie odpowiednio
jako S-n lub S+n, gdzie n oznacza liczbe dni poprzedzajacych lub nastepujacych.

§ 150
1. Wykonanie warrantu polega na ustaleniu kwoty S$wiadczenia przystugujacego uprawnionemu
z warrantu, na podstawie réznicy pomiedzy ceng wykonania warrantu a ceng rozliczeniowa
instrumentu bazowego w dniu wykonania warrantu albo pomiedzy cena rozliczeniowg
instrumentu bazowego w dniu wykonania warrantu a ceng wykonania warrantu, odpowiednio
w przypadku warrantu typu “sprzedaz” iwarrantu typu “kupno”, oraz zgodnie ze strukturg
instrumentu bazowego, o ile ma ona znaczenie dla ustalenia kwoty Swiadczenia.
2. Wykonanie warrantu zobowigzuje emitenta do realizacji Swiadczef wynikajgcych z warrantu.
3. Do realizacji Swiadczenia pienieznego i umorzenia warrantu wskutek wykonania stosuje sie
odpowiednio zasade jednoczesnosci Swiadczef, o ktorej mowa w § 52 ust. 1 Regulaminu.
4. Jezeli emitent warrantéw nie jest uczestnikiem bezpoSrednim, wéwczas jest on zobowigzany
wskazaé¢ Krajowemu Depozytowi uczestnika bezposredniego, za poSrednictwem ktérego
emitent bedzie wykonywat Swiadczenia wynikajgce z warrantéw, ktéry dalej nazywany jest
»podmiotem wykonujacym Swiadczenia z warrantéw na rachunek emitenta”.

§ 151
1. W razie ztozenia przez osobe uprawniong zadania wykonanie warrantéw uczestnik dokonuje
ich blokady na rachunku papieréw wartosciowych tej osoby, a nastepnie dostarcza do
Krajowego Depozytu instrukcje dotyczacg zmiany statusu tych warrantéw na blokowane pod
wykonanie.
2. Zgtoszenie warrantu do wykonania nie moze by¢ uniewaznione, ani odwotane.

§152
1. Warranty okreSlonej serii nie wykonane do dnia wygasniecia serii sg wykonywane bez
koniecznoSci zgtaszania ich do wykonania.
2. Do dnia wykonania warrantéw okreSlonej serii uczestnicy moga zgtaszac rezygnacje z ich
wykonania. Zgtoszenie rezygnacji nastepuje poprzez dostarczenie do Krajowego Depozytu
instrukcji dotyczacej zmiany statusu warrantéw na pozbawione prawa do wykonania.
3. Zgtoszenie rezygnacji z wykonania warrantéw nie moze by¢ uniewaznione ani odwotane.

§ 153
1. Uczestnicy dostarczaja do Krajowego Depozytu instrukcje dotyczace zmiany statusu
warrantébw na blokowane pod wykonanie najp6zniej do godz. okreSlonej zgodnie z § 36
ust. 1 wdniu S+1.
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2. Wdniu S+2 Krajowy Depozyt ustala liczbe warrantéw, ktérych wtasciciele majg prawo do
otrzymania Swiadczeh przypadajacych na poszczegbélne konta uczestnikdw iinformuje,
odpowiednio, emitenta warrantéw albo podmiot wykonujgcy Swiadczenia z warrantéow na
rachunek emitenta o wysokosci Swiadczeh naleznych uprawnionym z warrantow.

3. Wdniu S+3 nie pézniej, niz przed uptywem 15 minut od rozpoczecia wtasciwej sesji
rozrachunkowej, odpowiednio, emitent warrantéw albo podmiot wykonujacy Swiadczenia
z warrantéw na rachunek emitenta zobowigzany jest postawi¢ do dyspozycji Krajowego
Depozytu kwote przeznaczong do wyptaty. Kwota ta jest rozdzielana i przekazywana na
rachunki uczestnikéw zgodnie z ustaleniami, o ktérych mowa w ust. 2.

4. Emitent warrantéw lub podmiot wykonujacy Swiadczenia z warrantéw na rachunek emitenta
informuje Krajowy Depozyt o numerze rachunku bankowego w banku rozliczeniowym, poprzez
ktory beda regulowane zobowigzania wynikajace z wykonania warrantéw.

5. W dniu S+3 Krajowy Depozyt dokonuje umorzenia wykonanych warrantéw.

§ 154
Emitent warrantéw zobowigzany jest dostarczaé Krajowemu Depozytowi, kazdego dnia,
niezwtocznie po zakohczeniu obrotu na wtasciwym rynku, informacje o cenie rozliczeniowe;j
instrumentu bazowego.

§ 155
1. Jezeli odpowiedni dokument informacyjny sporzadzony iudostepniony do publicznej
wiadomosci w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie warrantéw do
obrotu na rynku regulowanym albo o wprowadzenie warrantéw do alternatywnego systemu
obrotu, przewiduje szczegblne zabezpieczenia realizacji uprawniefi z warrantéw, podmiot
emitujgcy warranty sktada w Krajowym Depozycie depozyt zabezpieczajacy, chyba ze Krajowy
Depozyt okresli inny sposéb zabezpieczenia realizacji tych uprawnien.
2. Emitent zobowigzany jest do wniesienia, a nastepnie aktualizacji zabezpieczenia, zgodnie
z wyliczeniami Krajowego Depozytu, w Srodkach pienieznych lub akceptowanych przez Krajowy
Depozyt papierach wartoSciowych, na wskazany rachunek pieniezny lub rachunek bankowy
Krajowego Depozytu albo na witasciwe konto depozytowe. Przedmiotem depozytu
zabezpieczajacego moga by¢ takze gwarancje bankowe udzielone Krajowemu Depozytowi na
zlecenie emitenta i wystawione przez zaakceptowany przez Krajowy Depozyt bank.
3. Depozyt zabezpieczajacy wnoszony jest po raz pierwszy przed rozpoczeciem oferowania
warrantow, w wysokosci ustalonej zgodnie z § 157 ust. 1. Z zastrzezeniem ust.4, po uptywie
okresu oferowania warrantéw, a jezeli dokument informacyjny, o ktérym mowa w ust.1, nie
wyrdznia okresu ich oferowania, po uptywie kazdego dnia oferowania warrantéw w obrocie
pierwotnym, depozyt zabezpieczajgcy dostosowywany jest do liczby warrantéw sprzedanych
w obrocie pierwotnym.
4. Jezeli w okresie oferowania warrantéw, a w przypadku, gdy dokument informacyjny, o ktérym
mowa w ust.1, nie wyrdznia okresu ich oferowania, w ciggu jednego dnia oferowania warrantéw
w obrocie pierwotnym, liczba warrantéw sprzedanych w obrocie pierwotnym przekroczy jedna
piata ogblnej liczby warrantéw oferowanych w obrocie pierwotnym, emitent jest zobowigzany
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uzupetni¢ depozyt zabezpieczajacy do wysokosci dostosowanej do liczby warrantéw
sprzedanych w obrocie pierwotnym. Uzupetnienie depozytu zabezpieczajagcego do wysokosci
okreslonej w zdaniu poprzedzajgcym powinno nastgpic¢ niezwtocznie, tj. nie p6zniej niz w dniu,
w ktorym liczba warrantéw sprzedanych w obrocie pierwotnym przekroczyta jedng piata ogdlnej
liczby warrantéw oferowanych w obrocie pierwotnym.

5. W przypadku, gdy do obrotu zorganizowanego sa wprowadzane lub znajduja sie w nim dwie
serie warrantéw kupna i sprzedazy oparte na tym samym instrumencie bazowym, o tym samym
terminie wygasniecia iktérych wykonanie moze nastgpi¢ wedtug takich samych zasad,
podmiot emitujgcy te warranty obowigzany jest do utrzymywania depozytu zabezpieczajgcego
realizacje uprawniefi w stosunku do jednej serii warrantéw, wedtug zasad okreslonych
w § 157, chyba ze cena wykonania warrantéw kupna jest nizsza niz cena wykonania warrantéw
sprzedazy.

6. Zwrot Srodkéw stanowigcych nadwyzke depozytu ponad wymagang wielkos¢ depozytu
nastepuje na wniosek podmiotu emitujgcego warranty.

7. Informacja owartosci wymaganego depozytu zabezpieczajgcego udostepniana jest
emitentowi codziennie.

8. Emitent wnosi uzupetnienie depozytu zabezpieczajgcego nie pdzniej niz na p6t godziny
przed rozpoczeciem sesji lub obrotu na wtasciwym rynku regulowanym albo we wtasciwym
alternatywnym systemie obrotu, w dniu bezposrednio nastepujacym po dniu, w ktérym wartos¢
depozytu wymagana na podstawie biezgcej aktualizacji, dokonanej zgodnie z § 157 ust. 3i 4,
przewyzszy wartos¢ depozytu zabezpieczajacego utrzymywanego w Krajowym Depozycie.

9. Jezeli depozyt zabezpieczajacy nie zostanie wniesiony, Krajowy Depozyt, w dniu
nastepujgcym po dniu, w ktérym depozyt ten powinien zosta¢ wniesiony, przed rozpoczeciem
sesji lub obrotu na wtasciwym rynku regulowanym albo we wtasciwym alternatywnym systemie
obrotu, zawiadamia otym, z zachowaniem poufnosci tej informacji, odpowiednio, spétke
prowadzaca ten rynek regulowany albo podmiot organizujacy ten alternatywny system obrotu.

§ 156

Jezeli podmiot emitujagcy warranty nie dostarcza Srodkéw koniecznych dla realizacji Swiadczen
naleznych uprawnionym z warrantéw, Swiadczenia te sg realizowane niezwtocznie przez Krajowy
Depozyt, lecz nie wczeSniej niz zdniem wykonania serii warrantéw, do wysokosci Srodkéw
przeznaczonych przez emitenta w celu wykonania zobowigzah zwigzanych z emisjg warrantéw,
ztym, ze wrazie niemoznoSci spetnienia Swiadczenia w petnym zakresie, Krajowy Depozyt
dokonuje rozdziatu tych Srodkéw w taki sposdb, aby na kazdy warrant przypadaty Srodki
o jednakowej i mozliwie najwyzszej wartosci. Kwota stanowigca nadwyzke ponad ogdlna
wartos¢ Srodkéw rozdzielonych przez Krajowy Depozyt jest zwracana emitentowi.

§ 157
1. Poczatkowy depozyt zabezpieczajacy dang serie warrantdw jest ustalany nastepujaco:
1) warranty typu “kupno”:
PDZx = max{0, (Coi * (1 + 1)) — Ki) *xi} * Nki ;
2) warranty typu “sprzedaz”:
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PDZs = max{0, (Si— Coi * (1 - ) *xi} *Nsi;

gdzie:

PDZx poczatkowy depozyt zabezpieczajacy wyemitowane warranty typu kupno,

PDZs poczatkowy depozyt zabezpieczajacy wyemitowane warranty typu sprzedaz,

Cvi  cenarozliczeniowa instrumentu bazowego warranta “i-tej” serii z dnia biezgcego “t”,

Ki  cena umowna w warrancie typu kupno “i-tej” serii,

Si cenaumowna w warrancie typu sprzedaz “i-tej” serii,

ri parametr ryzyka okreslany przez Krajowy Depozyt, wynikajacy z analizy zmian dziennego

kursu instrumentu bazowego warranta “i-tej serii” w okresie ostatniego roku,

Xi mnoznik w warrancie “i-tej” serii,

Nk liczba réwna jednej pigtej ogolnej liczby oferowanych warrantéw typu kupno “i-tej” serii,

Nsi  liczba réwna jednej pigtej ogdlnej liczby oferowanych warrantéw typu sprzedaz “i-

tej”serii.

2. W przypadku emisji, o ktérej mowa w § 155 ust. 5, poczatkowy depozyt zabezpieczajacy jest

réwny wyzszej sposréd wartosci ustalonych zgodnie z ust. 1 pkt 1 2:

PDZows = max{PDZx; PDZs }
gdzie:
PDZpws poczatkowy depozyt zabezpieczajacy emisje warrantéw, o ktérej mowa w § 155
ust. 5,

PDZx, PDZs jak wyzej w ust. 1.

3. Krajowy Depozyt dokonuje codziennie wyliczenia aktualnego depozytu zabezpieczajacego

wedtug formuty:

1) warranty typu “kupno”:

DZk = max{0, (Coi * (1 + 1)) — K) *xi} * nK;;
2) warranty typu “sprzedaz”:

DZs = max{0, (Si— Cei * (1 —ri)) *xi} *nSi;

gdzie:

DZx depozyt zabezpieczajacy warranty typu “kupno” znajdujgce sie w obrocie wtérnym w dniu
“t”, zarejestrowane w Krajowym Depozycie na kontach uczestnikéw, z wytaczeniem konta
papieréw wtasnych uczestnika oferujgcego warranty,

DZs depozyt zabezpieczajacy warranty typu “sprzedaz” znajdujgce sie w obrocie wtérnym
w dniu “t”, zarejestrowane w Krajowym Depozycie na kontach uczestnikéw, z wytgczeniem
konta papieréw wtasnych uczestnika oferujgcego warranty,

Cbi cenarozliczeniowa instrumentu podstawowego warranta “i-tej” serii z dnia biezgcego “t”,

Ki  cena umowna w warrancie typu kupno “i-tej” serii,

Si cenaumowna w warrancie typu sprzedaz “i-tej” serii,

xi  mnoznik w warrancie “i-tej” serii,

ri  parametr ryzyka okreslany przez Krajowy Depozyt wynikajacy z analizy zmian dziennego
kursu instrumentu bazowego warranta “i-tej” serii w okresie ostatniego roku,

nki liczba warrantéw typu “kupno” “i-tej” serii znajdujgca sie w obrocie wtérnym w dniu “t”,

59 ¢

nsi liczba warrantéw typu “sprzedaz

“t” .

i-tej” serii znajdujgca sie w obrocie wtérnym w dniu
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4. W przypadku emisji, o ktérej mowa w § 155 ust. 5, aktualny depozyt zabezpieczajacy jest
rowny wyzszej sposrod wartosci ustalonych zgodnie z ust. 3 pkt 1 2:
DZows = max{DZx; DZs }
gdzie:
DZows aktualny depozyt zabezpieczajacy emisje warrantéw, o ktérej mowa w § 155
ust. 5b,
DZx, DZs  jak wyzej w ust. 3.
5. Parametry ryzyka (r), oktérych mowa wust.1i3, dla poszczegdlnych instrumentéw

bazowych dla warrantéw, sg podawane do wiadomoSci emitenta warrantéw, a w przypadku, o
ktérym mowa w § 150 ust.4, do wiadomoSci podmiotu wykonujacego Swiadczenia z warrantéw
na rachunek emitenta w drodze komunikatu.

§ 158
1. Depozyt zabezpieczajacy nie moze zosta¢ wycofany przed dokonaniem przez podmiot
emitujacy warranty ptatnosci z tytutu wykonania warrantéw.
2. Przychody osiggniete w wyniku zarzadzania Srodkami pienieznymi wchodzacymi w sktad
depozytu zabezpieczajacego przekazywane sg emitentowi kwartalnie.
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Dziat7
Wykupywanie certyfikatow inwestycyjnych na zadanie uprawnionych

§159
1. llekro¢ w przepisach niniejszego dziatu jest mowa o dniu T rozumie sie przez to dzief
wykupienia certyfikatu inwestycyjnego. Dni poprzedzajace lub nastepujace po dniu T oznacza
sie odpowiednio jakoT-n lub T+n, gdzie n oznacza liczbe dni poprzedzajacych lub
nastepujacych.
2. llekro¢ w przepisach niniejszego dziatu jest mowa o dniu W rozumie sie przez to dzief
wyptaty Swiadczenia z tytutu wykupienia certyfikatu inwestycyjnego. Dni poprzedzajgce lub
nastepujgce po dniu W oznacza sie odpowiednio jako W-n lub W+n, gdzie n oznacza liczbe dni
poprzedzajacych lub nastepujgcych.
3. Dzieh W moze przypadac najwczesniej trzeciego dnia po otrzymaniu przez Krajowy Depozyt
informacji o dniu W oraz jednostkowej cenie wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

§ 160
Wrazie ztozenia przez uprawnionego zadania wykupienia certyfikatow inwestycyjnych
uczestnik jest zobowigzany dokonacé ich blokady na rachunku papieréw wartoSciowych.

§ 161
1. Fundusz jest zobowigzany kazdorazowo informowa¢ Krajowy Depozyt:

1) odniu T oraz odniu, wktérym fundusz powinien otrzymaé informacje o liczbie
certyfikatéw inwestycyjnych zgtoszonych do wykupienia na dzief T - najp6Zniej w dniu
poprzedzajacym dziefi, w ktérym uprawnieni moga rozpocza¢ sktadanie zadah wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych;

2) o dniu W i jednostkowej cenie wykupu certyfikatéw inwestycyjnych - niezwtocznie po ich
ustaleniu.

2. Krajowy Depozyt przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 1, wszystkim uczestnikom
bezpoSrednim.

§162
1. Uczestnicy bezposredni dostarczajg do Krajowego Depozytu instrukcje wykonania
certyfikatow inwestycyjnych zgtoszonych do wykupienia, do godziny ustalonej zgodnie z § 36
ust. 1 w dniu poprzedzajacym wskazany przez fundusz dziefi, w ktérym powinien on otrzymac
informacje o liczbie certyfikatow inwestycyjnych zgtoszonych do wykupienia na dzieA T.
2. Na podstawie instrukcji wykonania, o ktérych mowa w ust.1, wskazane w nich certyfikaty
inwestycyjne sg blokowane na kontach ewidencyjnych prowadzonych w Krajowym Depozycie
dla uczestnikow.
3. Jezeli zgodnie ze statutem funduszu liczba certyfikatow inwestycyjnych zgtoszonych do
wykupienia w dniu T moze podlega¢ redukcji, instrukcje wykonania certyfikatow, o ktérych
mowa w ust.1, powinny by¢ wystawiane odrebnie dla certyfikatéw zgtoszonych do wykupienia
z poszczegblnych rachunkéw papieréw wartoSciowych.
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§ 163
1. Krajowy Depozyt ustala liczbe certyfikatow inwestycyjnych zgtoszonych do wykupienia na
dzieh T, a wyniki tych ustalef przekazuje niezwtocznie funduszowi.
2. Wdniu W Krajowy Depozyt ustala kwote Swiadczen do wyptaty ztytutu wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych.
3. Do dnia W do godz. 11.30 fundusz jest obowigzany postawi¢ do dyspozycji Krajowego
Depozytu kwote Swiadczeh przeznaczong do wyptaty na wskazanym przez Krajowy Depozyt
rachunku pienieznym lub bankowym. Kwota ta jest przekazywana na wskazane przez
uczestnikéw bezposSrednich rachunki pieniezne lub bankowe, zgodnie z ustaleniami
okreSlonymi w przepisach poprzedzajacych, z zastrzezeniem ust. 4.
4. Jezeli kwota postawiona do dyspozycji Krajowego Depozytu przez fundusz jest nizsza od
kwoty ustalonej zgodnie z ust. 2, Krajowy Depozyt niezwtocznie informuje o tym fundusz
i dokonuje rozdziatu otrzymanych Srodkéw w taki sposéb, aby na kazdy -certyfikat
inwestycyjny zgtoszony do wykupienia przypadaty Srodki o jednakowej imozliwie
najwyzszej wartosci. Kwota stanowigca nadwyzke ponad ogblng wartoS¢ Srodkéw
rozdzielonych przez Krajowy Depozyt jest zwracana funduszowi na rachunek, wskazany
przez fundusz. W takim przypadku Krajowy Depozyt podejmuje czynnoSci majace na celu
wydzielenie czeSciowo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych od pozostatych certyfikatow
inwestycyjnych.
5. Wyrejestrowanie wykupionych certyfikatow inwestycyjnych z kont umorzeniowych nastepuje
po dokonaniu wyptaty catkowitej kwoty Swiadczenia przypadajgcego na wszystkie certyfikaty
inwestycyjne podlegajace wykupieniu w danym dniu.

§164

1. Krajowy Depozyt moze wykonywaé obstuge redukcji liczby certyfikatéw zgtoszonych do
wykupienia na dzieA T pod warunkiem, ze fundusz nie pézniej, niz w dniu poprzedzajacym
dzieh, w ktoérym uprawnieni moga rozpoczgl sktadanie zadah wykupienia certyfikatow
inwestycyjnych na dzief T, ztozyt w Krajowym Depozycie wniosek w tej sprawie wskazujacy w
szczeg6lnosci maksymalng liczbe certyfikatow inwestycyjnych podlegajacych wykupowi na
dzieh T. Obstuga redukcji liczby certyfikatow zgtoszonych do wykupienia jest wykonywana
przez Krajowy Depozyt zgodnie z ust.2-4.
2. Jezeli liczba certyfikatow inwestycyjnych zgtoszonych do wykupienia na dzief T przewyzsza
maksymalna liczbe certyfikatow inwestycyjnych wskazang przez fundusz we wniosku, o ktérym
mowa w ust. 1 zd. pierwsze, fundusz przeprowadza redukcje liczby certyfikatow
inwestycyjnych zgtoszonych do wykupienia wedtug nastepujacych zasad:

1) redukcja jest przeprowadzona proporcjonalnie do liczby certyfikatow inwestycyjnych

zgtoszonej do wykupienia na dziefi T z kazdego rachunku papieréw wartosciowych,

2) stopiefi redukcji jest ustalany w taki sposdb, aby jego zastosowanie zapewniato

przeprowadzenie wykupu mozliwie najwiekszej liczby certyfikatow inwestycyjnych

zgtoszonych z kazdego rachunku papieréw wartoSciowych, a zarazem, aby nie powstata

sytuacja, w ktérej liczba certyfikatow inwestycyjnych wynikajgca z przyjetych przez fundusz
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zgtoszen byta wieksza od maksymalnej liczby certyfikatéw inwestycyjnych wskazanej przez
fundusz we wniosku, o ktérym mowa w ust. 1 zd. pierwsze,
3) powstate w wyniku zastosowania stopnia redukcji, o ktérym mowa w pkt 2, utamkowe
czesci certyfikatow inwestycyjnych pomija sie,
4) jezeli liczba certyfikatéw inwestycyjnych podlegajacych wykupowi, ustalona zgodnie z pkt
1-3, bedzie nizsza od maksymalnej liczby certyfikatow wskazanej przez fundusz we wniosku,
o ktorym mowa w ust. 1 zd. pierwsze, kazdy zredukowany pakiet certyfikatow objetych
poszczegblnymi zgtoszeniami, podlegajacy wykupieniu przez fundusz, podlega zwiekszeniu
o jeden certyfikat, w kolejnosci od najwiekszego do najmniejszego pakietu, az do
wystgpienia sytuacji, w ktérej liczba certyfikatow inwestycyjnych podlegajacych wykupieniu
bedzie rowna maksymalnej liczbie certyfikatow wskazanej przez fundusz we wniosku, o
ktérym mowa w ust. 1 zd. pierwsze,
5) jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie zwiekszenia zredukowanych pakietéw
certyfikatéw objetych poszczegdlnymi zgtoszeniami i podlegajacych wykupieniu przez
fundusz, w sposéb opisany w pkt 4, w szczegdlnoSci gdy poszczeg6lne pakiety obejmowaé
beda te sama liczbe certyfikatow, wybor pakietu podlegajgcego zwiekszeniu nastepuje w
sposéb losowy.
3. Obstuga redukcji liczby certyfikatow inwestycyjnych zgtoszonych do wykupienia
przeprowadzana jest na podstawie przekazanych do Krajowego Depozytu przez uczestnikéw
bezposrednich instrukcji wykonania, o ktérych mowa w § 162 ust.1. Obstuga ta
przeprowadzana jest w dniu wskazanym przez fundusz, nie p6zniej jednak niz w dniu W-1.
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Dziat 8
Umorzenie certyfikatéow inwestycyjnych
w zwigzku z likwidacjg funduszu inwestycyjnego

§ 165

1. Umorzenie certyfikatow inwestycyjnych w zwigzku z likwidacjg funduszu inwestycyjnego
nastepuje poprzez wyptate Srodkéw pienieznych w terminie i wysokoSci wskazanych przez
likwidatora w oSwiadczeniu przekazanym Krajowemu Depozytowi.

2. OSwiadczenie, o ktéorym mowa wust.1, powinno w szczegblnosci wskazywaé dni D
i W ustalone zgodnie z § 166, okreSla¢ wysoko$¢ Srodkéw pienieznych przypadajacych do
wyptaty na jeden certyfikat inwestycyjny oraz wskazywa¢ przyczyne rozwigzania funduszu. Do
oSwiadczenia likwidator zatgcza wniosek o rozwigzanie umowy o uczestnictwo funduszu ze
skutkiem na dzieA W.

§ 166
1. W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego dziefi D przypada najwczesniej trzeciego
dnia po dniu otrzymania przez Krajowy Depozyt oSwiadczenia, o ktdrym mowa w § 165.
2. Dziefi W moze przypadac najwczesniej drugiego dnia po dniu D.

§ 167
Umorzenie certyfikatéw inwestycyjnych iwyptata Srodkéw pienieznych nastepuje wedtug
nastepujgcych zasad:

1) Krajowy Depozyt przekazuje informacje, o ktérych mowa w § 165 ust.2 zd. pierwsze,
uczestnikom bezpoSrednim;

2) Krajowy Depozyt ustala stany certyfikatow inwestycyjnych na kontach poszczegélnych
uczestnikéw na dziefi D, a uczestnicy ustalaja takie stany na prowadzonych przez siebie
rachunkach papieréw wartoSciowych;

3) wterminie D+1 Krajowy Depozyt przekazuje uczestnikom informacje o stanach kont
certyfikatow inwestycyjnych oraz o kwocie naleznych Swiadczeh ztytutu umorzenia
certyfikatow inwestycyjnych w zwiazku z likwidacja funduszu inwestycyjnego;

4) w przypadku wystgpienia rozbieznosci pomiedzy stanami, o ktérych mowa w pkt 2,
uczestnik bezposredni zobowigzany jest do ich niezwtocznego wyjasnienia i usuniecia;

5) wdniu Wdo godz. 11.30 fundusz jest obowigzany postawi¢ do dyspozycji Krajowego
Depozytu, na wtasciwym rachunku pienieznym lub rachunku bankowym Krajowego
Depozytu, kwote Swiadczeh z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych w zwigzku
z likwidacja funduszu inwestycyjnego, w petnej wysokosci;

6) Krajowy Depozyt przekazuje kwoty Swiadczen przeznaczone do wyptaty zgodnie ze
stanami kont, o ktérych mowa wpkt 2, idokonuje wyrejestrowania certyfikatow
inwestycyjnych z kont ewidencyjnych.
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Dziat9
Wygasniecie certyfikatow strukturyzowanych

§ 168
1. llekro¢ w przepisach niniejszego dziatu jest mowa o dniu Srozumie sie przez to dzien
wygasniecia certyfikatéw strukturyzowanych oznaczonych danym kodem. Dni nastepujgce po
dniu S oznacza sie jako S+n, gdzie n oznacza liczbe dni nastepujacych po dniu S.
2. llekro¢ w przepisach niniejszego dziatu jest mowa o dniu W rozumie sie przez to dzien
wyptaty Swiadczen z tytutu wygasniecia certyfikatow strukturyzowanych oznaczonych danym
kodem.
3. Dziefi W moze przypadac najwczesniej drugiego dnia po dniu S.
4. Emitent, wprzypadku podjecia decyzji o wczeSniejszym wykupie certyfikatow
strukturyzowanych, zobowiazany jest przekazaé¢ do Krajowego Depozytu, w formie pisemnej,
informacje wskazujgca dziefi wczesniejszego wykupu certyfikatow strukturyzowanych nie
pbézniej, niz na 10 dni przed tym dniem. Emitent, w przypadku przesuniecia terminu
wygasniecia certyfikatéw strukturyzowanych, zobowigzany jest niezwtocznie, nie pdzniej
jednak niz do godz. 15.00 w dniu poprzedzajacym dzieh wygasniecia, przekaza¢ do Krajowego
Depozytu, wformie pisemnej, informacje wskazujaca inny, niz okreslony w odpowiednim
dokumencie informacyjnym sporzadzonym iogtoszonym w zwigzku z oferowaniem tych
certyfikatéw strukturyzowanych, dzief ich wygasniecia.
5. W przypadku, o ktérym mowa wust.4, za dzieh Suwaza sie, odpowiednio, dzieh
wczesniejszego wykupu certyfikatow strukturyzowanych albo wskazany przez emitenta inny,
niz okresSlony wodpowiednim dokumencie informacyjnym sporzadzonym iogtoszonym
w zwigzku z oferowaniem tych certyfikatéw strukturyzowanych, dziefi ich wygasniecia. Zdanie
drugie ust. 1 stosuje sie odpowiednio.

§169
1. Wdniu S nastepuje ustalenie przez emitenta ostatecznej ceny rozliczeniowej certyfikatow
strukturyzowanych.
2. Wdniu Sdo godz. 15.00, emitent zobowigzany jest przekaza¢ Krajowemu Depozytowi
informacje o ostatecznej cenie rozliczeniowej certyfikatéow strukturyzowanych.

§170

1. Realizacja Swiadczefn z tytutu wygasniecia certyfikatow strukturyzowanych polega na
ustaleniu uprawnionych do Swiadczef z certyfikatow strukturyzowanych oraz kwoty
przystugujacego im Swiadczenia, wedtug stanu na dzief S.

2. Do realizacji Swiadczenia pienieznego z certyfikatéw strukturyzowanych iumorzenia
certyfikatow strukturyzowanych wskutek ich wygasniecia stosuje sie odpowiednio zasade
jednoczesnosci Swiadczef, o ktérej mowa w § 52 ust. 1 Regulaminu.

3. Wygasniecie certyfikatow strukturyzowanych, jak réwniez podjecie przez emitenta decyzji
o wczeSniejszym wykupie certyfikatow strukturyzowanych, zobowigzuje emitenta do realizacji
Swiadczen wynikajacych z certyfikatéw strukturyzowanych.
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§171
1. Krajowy Depozyt ustala stany certyfikatow strukturyzowanych na kontach poszczegélnych
uczestnikow na dziefi S, a uczestnicy ustalajg takie stany na prowadzonych przez siebie
rachunkach papieréw wartosciowych.
2. Uprawniony do otrzymania Swiadczenia moze zgtosi¢ rezygnacje z przystugujacego mu
prawa poprzez ztozenie w Krajowym Depozycie, najp6zniej do godz. 17.00 w dniu S, przez
uczestnika Krajowego Depozytu Zgtoszenie rezygnacji nastepuje poprzez dostarczenie do
Krajowego Depozytu instrukcji zmiany statusu certyfikatéw strukturyzowanych na pozbawione
prawa do wykonania.
3. W dniu S+1 Krajowy Depozyt przekazuje uczestnikom informacje o stanach kont certyfikatow
strukturyzowanych oraz o naleznej kwocie rozliczenia ztytutu umorzenia certyfikatow
strukturyzowanych.
4. W przypadku wystgpienia rozbieznoSci pomiedzy stanami, o ktérych mowa w ust.1,
uczestnik bezposredni zobowigzany jest do ich niezwtocznego wyjasnienia i usuniecia.
5. W dniu S+1 Krajowy Depozyt informuje emitenta certyfikatow o wysokosci kwoty rozliczenia
naleznej wszystkim uprawnionym z certyfikatéow strukturyzowanych.

§172

1. Wdniu Wdo godz. 11.30, emitent certyfikatow strukturyzowanych zobowigzany jest
postawi¢ do dyspozycji Krajowego Depozytu, na wtasciwym rachunku pienieznym lub rachunku
bankowym Krajowego Depozytu, kwote rozliczenia przeznaczong do wyptaty. Kwota ta jest
rozdzielana i przekazywana na rachunki uczestnikéw zgodnie z ustaleniami, o ktérych mowa
§ 171 ust. 1.

2. Jezeli emitent nie dostarczy Srodkéw koniecznych dla petnej realizacji Swiadczeh naleznych
uprawnionym z certyfikatow strukturyzowanych, Swiadczenia te sg realizowane do wysokosci
srodkdéw dostarczonych przez emitenta wtaki sposdéb, aby na kazdy certyfikat
strukturyzowany przypadaty Srodki o jednakowej i mozliwie najwyzszej wartosci. Kwota
stanowigca nadwyzke ponad og6lng warto5¢ srodkéw rozdzielonych przez Krajowy Depozyt
jest zwracana emitentowi na wskazany przez niego rachunek.

§173
W dniu W Krajowy Depozyt dokonuje umorzenia certyfikatow strukturyzowanych, chyba ze
zaistnieje sytuacja opisanaw § 172 ust. 2.

§174
W przypadku zastgpienia emitenta postanowienia niniejszego Dziatu odnoszace sie do
emitenta majg zastosowanie do podmiotu, ktéry w zastepstwie emitenta wykonuje Swiadczenia
z certyfikatow strukturyzowanych.
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Dziat 10
Sporzadzenie i udostepnienie emitentowi wykazu 0séb uprawnionych
do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu

§175
1. Niezwtocznie po dokonaniu ogtoszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia, lecz nie pézniej
niz w dniu nastepnym, emitent informuje o tym Krajowy Depozyt wskazujgc w szczegblnoSci
dzieh tego ogtoszenia, dzief i godzine walnego zgromadzenia, dzief rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu (dzieh rejestracji) oraz strone internetowa, na ktdrej emitent zamiescit
ogtoszenie w tej sprawie. Przekazanie tej informacji nastepuje poprzez wypetnienie i wystanie
poprzez strone internetowa Krajowego Depozytu zamieszczonego na niej formularza
zgtoszeniowego.
2. W przypadku odwotania zwotanego walnego zgromadzenia emitent niezwtocznie informuje o
tym Krajowy Depozyt w sposéb okreSlony w ust.1 zd. drugie.
3. Krajowy Depozyt przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust.1 i 2, wszystkim uczestnikom
bezposrednim.

§176
1. Uczestnicy ustalaja liczbe akcji na okaziciela dajgcych prawo uczestniczenia w zwotanym
walnym zgromadzeniu, zapisanych na prowadzonych przez nich rachunkach papieréw
wartosciowych.
2. Krajowy Depozyt ustala liczbe akcji na okaziciela dajgcych prawo uczestniczenia w
zwotanym walnym zgromadzeniu, rejestrowanych na kontach prowadzonych dla
poszczegblnych uczestnikéw.
3. W dniu nastepnym po dniu rejestracji Krajowy Depozyt informuje uczestnikéw
bezposrednich o wyniku ustalefi, o ktérych mowa w ust.2. W razie rozbieznoSci pomiedzy
wynikami ustalen, o ktérych mowa w ust.1 i 2, uczestnik zobowigzany jest do ich
niezwtocznego wyjasnienia i usuniecia.

§177
Na zadanie uprawnionego uczestnika bedacego posiadaczem rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonego w Krajowym Depozycie, zgtoszone zgodnie z art. 406 3 § 2
kodeksu spoétek handlowych, Krajowy Depozyt wystawia uczestnikowi imienne zaSwiadczenie o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

§178
1. Na podstawie wystawionych akcjonariuszom imiennych zaSwiadczef o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu uczestnicy prowadzacy rachunki papierébw wartosciowych
sporzadzaja wykazy os6b uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu i przesytajg je do Krajowego Depozytu w terminie okreSlonym w art. 406 3 § 7
kodeksu spétek handlowych.
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2. Wykazy, o ktérych mowa w ust.1, powinny zawiera¢ nastepujace informacje dotyczace
poszczegdlnych oséb uprawnionych z akcji oraz wystawionych im imiennych zaswiadczef o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu:

1) imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji,

2) siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,

3) kod akcji, z ktérych ma byé wykonywane prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

4) liczbe akcji, z ktérych ma by¢ wykonywane prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

5) numer imiennego zaswiadczenia wystawionego dla uprawnionego z akgji,

6) informacje dodatkowe umozliwiajgce emitentowi ustalenie ewentualnych ograniczen w
wykonywaniu przez uprawnionego z akcji prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, a w
szczeg6lnosci, w przypadku wspétwtasnosci akeji, wskazujgce forme tej wspétwtasnosci oraz
pozostatych wspétuprawnionych.

3. Uczestnicy, ktérym Krajowy Depozyt wystawit imienne zaSwiadczenia o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu, zobowigzani sa przestaé do Krajowego Depozytu, w terminie
okreslonym w art. 406 3 § 7 kodeksu spétek handlowych, dotyczace ich informacje, o ktérych
mowa w ust.2 pkt 1-5, zgodnie z trescig tych zaswiadczen.

§179
Jezeli po przekazaniu przez uczestnika do Krajowego Depozytu wykazu, o ktérym mowa w
§ 178 ust.1, okaze sie, ze informacje w nim zawarte wymagaja skorygowania, uczestnik
przesyta do Krajowego Depozytu odpowiednig informacje korygujaca nie pézniej, niz do
g0dz.12.00 w dniu poprzedzajacym ostatni dzieh terminu wskazanego w art. 406 3 § 8 zd.
pierwsze kodeksu spotek handlowych.

§ 180
1. Na podstawie wykazéw, o ktérych mowa w § 1178 ust.1, oraz informacji, o ktérych mowa w
§ 178 ust.3, Krajowy Depozyt sporzadza zbiorczy wykaz oséb uprawnionych z akcji na
okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i udostepnia go na swojej stronie
internetowej dedykowanej emitentowi.
2. Zbiorczy wykaz, o ktérym mowa w ust.1, zawiera nastepujace informacje dotyczace
poszczegdlnych oséb uprawnionych z akcji, wystawionych im imiennych zaSwiadczef o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz wystawcéw tych zaswiadczef:
1) imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgji,
2) siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,
3) kod akcji, z ktorych ma by¢ wykonywane prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
4) liczbe akcji, z ktérych ma by¢ wykonywane prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
5) numer imiennego zaswiadczenia wystawionego dla uprawnionego z akgji,
6) informacje dodatkowe umozliwiajgce emitentowi ustalenie ewentualnych ograniczei w
wykonywaniu przez uprawnionego z akcji prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, a w
szczeg6lnosci, w przypadku wspétwtasnosci akeji, wskazujgce forme tej wspotwtasnosci oraz
pozostatych wspétuprawnionych,
7) firme (nazwe) iadres wystawcy zaswiadczenia.
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3. Jezeli z powodu probleméw technicznych emitent nie moze pobrac ze strony internetowej
Krajowego Depozytu zbiorczego wykazu, o ktérym mowa w ust.1, jest on zobowigzany zgtosic
te problemy Krajowemu Depozytowi nie pdzniej, niz do godz. 15.00 w dniu uptywu terminu
okreslonego w art. 406 3 § 8 zd. pierwsze kodeksu spétek handlowych.

4. W przypadku, o ktérym mowa w art. 406 3 § 8 zd. drugie kodeksu spétek handlowych,
wydanie emitentowi zbiorczego wykazu, o ktérym mowa w ust.1, nastepuje w postaci
dokumentu w lokalu siedziby Krajowego Depozytu.

5. Po dniu walnego zgromadzenia Krajowy Depozyt zaprzestaje udostepniania zbiorczego
wykazu, o ktérym mowa w ust.1.

§ 181
1. Emitenci bedacy spétkami publicznymi zobowigzani sg pobraé z systemu informatycznego
Krajowego Depozytu jeden lub wiecej certyfikatow elektronicznych umozliwiajgcych im
logowanie sie do aplikacji zamieszczonej na stronie internetowej Krajowego Depozytu w celu
pobrania z niej zbiorczych wykazéw, o ktérych mowa w § 178 ust.1, albo przekazania
Krajowemu Depozytowi informacji, o ktérych mowa w § 175 ust.1 lub 2.
2. Certyfikaty elektroniczne, o ktorych mowa w ust.1. sg generowane przez Krajowy Depozyt na
podstawie wnioskow sktadanych przez emitentéw, o ktérych mowa w ust.1. Ztozenie wniosku
polega na wypetnieniu i wystaniu poprzez strone internetowa Krajowego Depozytu
zamieszczonego na niej formularza certyfikacyjnego oraz dostarczeniu do Krajowego Depozytu
pisemnego oSwiadczenia emitenta potwierdzajgcego prawidtowos¢ danych zamieszczonych w
tym formularzu.
3. Certyfikaty elektroniczne, o ktérych mowa w ust.1, zachowujg wazno$¢ przez okres 2 lat od
dnia ich pobrania. Krajowy Depozyt moze przed uptywem tego terminu uniewazni¢ certyfikat z
wtasnej inicjatywy, o czym niezwtocznie zawiadamia emitenta, albo na wniosek emitenta.
4. Emitenci zobowigzani sg przechowywac pobrane certyfikaty elektroniczne, o ktérych mowa
w ust.1, w spos6b zapewniajacy, ze dostep do tych certyfikatéw majg wytgcznie osoby przez
nich upowaznione. Od chwili pobrania certyfikatu z systemu informatycznego Krajowego
Depozytu ryzyko jego utraty lub ujawnienia obcigza wytgcznie emitenta.
5. Osobe postugujaca sie waznym certyfikatem elektronicznym, o ktérym mowa w ust.1, w celu
wykonania czynnosSci, o ktérych mowa w ust.1, uwaza sie za osobe upowazniong przez
emitenta do wykonywania w jego imieniu tych czynnosci, a czynnosci, o ktérych mowa w ust.1,
dokonane przez takg osobe uznaje sie za czynnosci dokonane przez emitenta.
6. Certyfikaty elektroniczne, o ktérych mowa w ust.1, nie moga by¢ wykorzystywane do
wykonywania innych czynnoSci, niz czynnosci wskazane w ust.1.
7. Emitenci bedacy spétkami publicznymi zobowigzani sg do statego monitorowania okresu
waznosci pobranych certyfikatéw elektronicznych, o ktérych mowa w ust.1.

90



Tytut piaty
Operacje na papierach wartoSciowych

i operacje szczegélne

Dziat1
Operacje na papierach wartoSciowych

A. Wymiana papieréw wartosciowych — podziat papieréw wartosciowych

§ 182
W rozumieniu przepiséw ponizszych terminem wymiany akcji jest dzieAh wykonania operacji
w Krajowym Depozycie.

§ 183
Emitent, wraz z wnioskiem o przeprowadzenie wymiany akcji, obowigzany jest dostarczy¢ do
Krajowego Depozytu, najpdzniej w terminie dziesieciu dni przed terminem wymiany akgji:
1) uchwate Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie wymiany akcji;
2) aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw wskazujacy zmieniong liczbe akcji oraz ich
warto$¢ nominalnag;
3) list ksiegowy wymiany akcji.

§ 184
1. Krajowy Depozyt, po otrzymaniu od emitenta informacji okreslonych w § 183, podejmuje
uchwate wsprawie terminu wymiany oraz zawiadamia niezwtocznie uczestnikéw
bezposrednich o tym terminie i o stosunku wymiany akcji albo o nowej liczbie akgji.
2. Stosunek wymiany akcji oznacza stosunek pierwotnej liczby akcji do liczby akcji po
dokonaniu operacji wymiany.

§ 185
1. Operacja wymiany akcji polega na przeliczeniu akcji, ktére powinno by¢ wykonane jako
pierwsza czynnoS¢ ewidencyjna w chwili otwierania dnia ksiegowego w dniu wymiany.
2. Przeliczenie liczby akcji polega na wprowadzeniu na rachunki papieréw wartoSciowych
prowadzone przez uczestnikoéw oraz na konta prowadzone przez Krajowy Depozyt dodatkowej
liczby akcji, zgodnie ze stosunkiem wymiany.
3. Krajowy Depozyt dokonuje przeliczenia liczby akcji, na ktére opiewaja dowody ewidencyjne
dotyczace operacji, ktérych rozrachunek nie zostat dokonany przed dniem wymiany akcji, pod
warunkiem, ze dowody te zostaty wprowadzone do systemu depozytowego najpdzniej w dniu
poprzedzajgcym dzief wymiany akcji, do momentu ustalonego zgodnie z § 36 ust.5.
4. Uczestnicy dokonujg przeliczenia liczby akcji w prowadzonej przez siebie ewidencji
papieréw wartosciowych na podstawie uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu, o ktérej mowa w
§ 184 ust.1. W tym przypadku wyciagg z konta ewidencyjnego stuzy do sprawdzenia
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poprawnosci czynnosci dokonanych w tym zakresie przez uczestnika.

§ 186
Przepisy poprzedzajgce stosuje sie odpowiednio w przypadku wymiany innych niz akcje
papierébw wartosciowych, dla ktérych wtasSciwe przepisy dopuszczaja zwiekszenie liczby
papieréw wartoSciowych wyemitowanych w ramach danej emisji.

B. Wymiana papieréw wartoSciowych - Potgczenie (scalenie) akcji

§ 187
1. W rozumieniu przepiséw ponizszych dniem R jest dzief, wedtug stanu na ktéry ustala sie
stany wtasnosci akcji podlegajacych potaczeniu w celu wyliczenia liczby akcji, ktére w ich
miejsce powinny zosta¢ zarejestrowane w depozycie papieréw wartoSciowych w wyniku
potgczenia.
2. Wyliczenie, o ktérym mowa w ust. 1, dokonywane jest zgodnie ze stosunkiem wymiany w
rozumieniu wskazanym w § 184 ust. 2.
3. Krajowy Depozyt podejmuje czynnosci w zwigzku z obstuga operacji potgczenia (scalenia)
akcji po zawieszeniu obrotu tymi akcjami na wtasciwym rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu, nastepujgcym na okres co najmniej do dnia, w ktérym
operacja ta ma zosta¢ przeprowadzona w systemie depozytowym.

§188

1. Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzacego rynek regulowany lub alternatywny
system obrotu, na ktérym dokonywany jest obrét akcjami podlegajacymi potgczeniu, o
zawieszenie obrotu tymi akcjami poczagwszy od dnia R-4.
2. Nie p6zniej niz w dniu R-7 emitent sktada w Krajowym Depozycie wniosek o objecie akcji
podlegajacych potagczeniu w odcinki zbiorowe w taki sposdb, aby liczba akcji objetych jednym
odcinkiem zbiorowym odpowiadata liczbie akcji podlegajacych potaczeniu w jedna akcje,
zgodnie ze stosunkiem wymiany i wedtug stanu na dziefi R. We wniosku emitent wskazuje w
szczeg6lnosci dzien R oraz wnosi o wydzielenie i oznaczenie odrebnym kodem akcji, ktérych
nie bedzie mozna objgé w odcinki zbiorowe.
3. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, emitent powinien zatgczyc:

1) odpis uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie potgczenia akcji, okreSlajacej w
szczeg6lnosci stosunek wymiany oraz dzief R, albo zasady ustalenia tego dnia;

2) list ksiegowy objecia akcji w odcinki zbiorowe.
4. Dziefi R powinien przypadaé nie wczesniej, niz na dwa dni po dniu, w ktérym powinien
nastgpi¢ rozrachunek transakcji, ktérych przedmiotem sg akcje podlegajace potaczeniu,
zawartych w obrocie zorganizowanym przed dniem zawieszenia obrotu tymi akcjami.

§ 189
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1. Po otrzymaniu dokumentéw, o ktérych mowa w § 188 ust. 2 i 3, Zarzad Krajowego Depozytu
podejmuje uchwate w sprawie objecia akcji podlegajacych potgczeniu w odcinki zbiorowe oraz
w sprawie wydzielenia i nadania odrebnego kodu akcjom, ktérych nie bedzie mozna objgé w te
odcinki.

2. Krajowy Depozyt przekazuje uczestnikom bezposrednim informacje o dniu R oraz o stosunku
wymiany.

§ 190

1. Uczestnicy ustalajg stany akcji podlegajacych potaczeniu, na podstawie stanéw
prowadzonych przez nich rachunkéw papieréw wartoSciowych na koniec dnia R, oraz ustalaja
liczbe odcinkdw zbiorowych, w ktére akcje te powinny zosta¢ objete, oraz liczbe akcji, ktérych
nie mozna objgé w te odcinki.

2. Krajowy Depozyt ustala stany akcji podlegajacych potaczeniu, na podstawie stanéw
rachunkéw papieréw wartosciowych prowadzonych w Krajowym Depozycie na koniec dnia R,
oraz ustala liczbe odcinkéw zbiorowych, w ktore akcje te powinny zosta¢ objete, oraz liczbe
akcji, ktérych nie mozna objgé w te odcinki.

§ 191
1. W terminie R+2 uczestnicy przekazujg do Krajowego Depozytu instrukcje dotyczace zmiany
statusu akcji, ktérych nie mozna objaé¢ w odcinki zbiorowe, na blokowane w celu wykonania
operacji.
2. W razie koniecznosci dokonania korekty btednych ustaleh, na podstawie ktdrych
wystawione zostaty instrukcje, o ktérych mowa w ust.1, uczestnicy zobowigzani sa przekaza¢
Krajowemu Depozytowi stosowne dokumenty korygujgce najpézniej do godz.10.30 w dniu R+3.

§192

1. W terminie R+4 Krajowy Depozyt, stosownie do danych przekazanych przez uczestnikéw
zgodnie z § 191 oraz do ustalefi wtasnych, o ktérych mowa w § 190 ust. 2, dokonuje w
systemie depozytowym objecia akcji bedacych przedmiotem potaczenia w odcinki zbiorowe
oraz oznacza odrebnym kodem akcje, ktorych nie mozna objagé w te odcinki, dokonujgc
jednoczesnie ich odblokowania.

2. W tym samym terminie Krajowy Depozyt informuje emitenta o liczbie odcinkéw zbiorowych,
w ktdre zostaty objete akcje podlegajace potaczeniu, oraz o liczbie akgcji, ktérych nie mozna
byto objgé w te odcinki.

§ 193
1. Po zarejestrowaniu zmian statutu dotyczgcych potgczenia akcji oraz dotyczacych umorzenia
tych akcji, ktérych nie mozna byto objgé w odcinki zbiorowe, emitent sktada w Krajowym
Depozycie:
1) wniosek o przeprowadzenie potaczenia (scalenie) akcji i wycofanie z depozytu akcji
umorzonych,
2) list ksiegowy potaczenia (scalenia) akc;ji,
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3) list ksiegowy umorzenia akcji,

4) odpisy uchwat Walnego Zgromadzenia stanowiacych podstawe przeprowadzenia tych

operacji,

5) aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow potwierdzajgcy zarejestrowanie potgczenia
akcji objetych  odcinkami zbiorowymi oraz umorzenia akcji, ktérych nie mozna byto
objaé w te odcinki.

2. Operacja potaczenia akcji objetych odcinkami zbiorowymi oraz operacja wycofania z
depozytu akcji, ktérych nie mozna byto objgé tymi odcinkami, przeprowadzane sg
jednoczes$nie.

§ 194
1. Jezeli wyptata wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszom umorzonych akcji ma
nastgpic za poSrednictwem Krajowego Depozytu emitent wraz z dokumentami, o ktérych mowa
w § 193 ust. 1, przekazuje do Krajowego Depozytu informacje o wysokoSci wynagrodzenia
przypadajacego na jedng umorzong akcje oraz o terminach D i W.
2. Do obstugi przez Krajowy Depozyt wyptaty wynagrodzenia za umorzone akcje oraz
zwigzanych z tym obowigzkéw uczestnikéw bezposrednich i emitenta stosuje sie odpowiednio
§§ 107 - 114, z zastrzezeniem ust. 3-5.
3. Dziefi W moze przypadac najwczesniej pigtego dnia po dniu D.
4. Informacje, o ktérych mowa w § 110 ust. 1 i 2, dotyczace wynagrodzenia za umorzone akcje
oraz os6b uprawnionych do tego wynagrodzenia, przesytane sg przez uczestnikow w terminie
D+2.
5. Wraz z informacjami, o ktérych mowa w § 110 ust. 2, dotyczacymi oséb uprawnionych do
otrzymania wynagrodzenia za umorzone akcje, uczestnicy bezpoSredni przesytaja emitentowi
takze informacje wskazujgce koszty nabycia lub objecia umorzonych akcji, poniesione przez
osoby, ktérych dochody z tytutu tego wynagrodzenia podlegajg opodatkowaniu podatkiem
pobieranym przez emitenta, jako ptatnika.
6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, operacja potaczenia akcji objetych odcinkami
zbiorowymi oraz operacja wycofania z depozytu akcji, ktérych nie mozna byto objaé tymi
odcinkami, przeprowadzane sg najwczesniej w dniu D+1.

§ 195

1. W przypadku, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia emitenta podjeta w sprawie potaczenia
akcji przewiduje, ze operacja ta ma zosta¢ przeprowadzona w taki sposéb, ze w zamian za
akcje stanowigce resztowki scaleniowe akcjonariusze bedacy ich posiadaczami majg otrzymac
po jednej akcji o nowej wartosci nominalnej kosztem praw akcyjnych posiadanych przez
innego akcjonariusza, ktéry wyrazit na to zgode, postanowiefi §§ 188 ust. 2 i 3 oraz 189 - 194
nie stosuje sie.

2. Resztoéwka scaleniowa jest kazda taka liczba akcji o dotychczasowej wartosci nominalnej,
posiadanych przez akcjonariusza, ktéra zgodnie z przyjetym stosunkiem wymiany nie
przektada sie na jedng akcje o nowej wartosci nominalne;.
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§196

1. W przypadku, o ktérym mowa w § 195 ust. 1, nie péZniej niz w dniu R-7 emitent sktada w
Krajowym Depozycie wniosek o przeprowadzenie potgczenia (scalenia) akcji wskazujacy w
szczeg6blnosci dziefi R oraz dzieh wymiany akcji, ktéry nie moze przypadaé wczesniej, niz w
dniu R+7.

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, emitent powinien zatgczyc:

1) odpis uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie potgczenia akcji, okreslajacej w
szczegblnosci stosunek wymiany oraz dzief R, albo zasady ustalenia tego dnia, a takze
zasady uzupetniania resztéwek scaleniowych;

2) aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow potwierdzajgcy zarejestrowanie potaczenia
akcji;

3) list ksiegowy potaczenia (scalenia) akcji wskazujgcy w szczegblnoSci uczestnika
bezpoSredniego prowadzacego rachunek papierow wartoSciowych dla akcjonariusza,
ktory wyrazit zgode na uzupetnianie resztéwek scaleniowych kosztem jego praw
akcyjnych.

§197
1. Po otrzymaniu dokumentéw, o ktérych mowa w § 196 ust. 2, Zarzad Krajowego Depozytu
podejmuje uchwate w sprawie potaczenia (scalenia) akcji wskazujgca dziefi R, stosunek
wymiany oraz dziefi przeprowadzenia operacji.
2. Krajowy Depozyt przekazuje takze uczestnikom bezpoSrednim informacje o harmonogramie
i sposobie przeprowadzenia operacji potgczenia (scalenia) akcji.

§198

1. Uczestnicy, na podstawie standéw prowadzonych przez nich rachunkéw papieréw
wartosciowych na koniec dnia R, ustalajg stany akcji podlegajacych potaczeniu, istniejace
resztowki scaleniowe, taczna liczbe akcji o dotychczasowej wartoSci nominalnej, ktéra zgodnie
z przyjetym stosunkiem wymiany pozwalataby uzupetni¢ kazda taka resztéwke do jednej akcji
0 nowej warto$ci nominalnej (niedob6r scaleniowy), a takze taczng liczbe akcji o nowej
wartoSci nominalnej, ktéra z uwzglednieniem takiego uzupetnienia powinna zosta¢ zapisana
na prowadzonych przez nich rachunkach papieréw wartosciowych w wyniku potaczenia
(scalenia) akcji. Ustaleniami tymi nie obejmuje sie rachunku papieréw warto$ciowych
prowadzonego dla akcjonariusza, o ktérym mowa w § 196 ust. 2 pkt 3.

2. Krajowy Depozyt dokonuje ustalen, o ktérych mowa w ust.1, na podstawie stanéw
rachunkéw papieréw wartoSciowych prowadzonych w Krajowym Depozycie na koniec dnia R.

§ 199
1. W terminie R+2 uczestnicy przekazujg do Krajowego Depozytu informacje o tgcznej liczbie
niedoboréw scaleniowych wynikajacych ze stanéw na prowadzonych przez nich rachunkach
papieréw wartosciowych, a takze instrukcje dotyczace zmiany statusu papieréw wartoSciowych
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na blokowane w celu wykonania operacji w odniesieniu do akcji, ktére w wyniku jej
przeprowadzenia powinny zosta¢ wyksiegowane z prowadzonych przez nich rachunkdéw
papieréw wartosciowych oraz z posiadanych przez nich kont prowadzonych w Krajowym
Depozycie. Informacja oraz instrukcja, o ktérych mowa w zd. poprzedzajgcym, nie obejmuja
akcji nalezagcych do akcjonariusza, o ktérym mowa w § 196 ust. 2 pkt 3.

2. W terminie R+3 Krajowy Depozyt przekazuje informacje o tacznej liczbie niedoboréw
scaleniowych uczestnikowi prowadzacemu rachunek papierow wartoSciowych dla
akcjonariusza, o ktorym mowa w § 196 ust. 2 pkt 3.

3. W terminie R+4 uczestnik, o ktérym mowa w ust. 2, przekazuje do Krajowego Depozytu
informacije o liczbie akcji przystugujacych akcjonariuszowi, o ktérym mowa w § 196 ust. 2 pkt
3, oraz instrukcje dotyczaca zmiany statusu papieréw wartoSciowych na blokowane w celu
wykonania operacji w odniesieniu do akcji posiadanych przez tego akcjonariusza, ktére w
wyniku jej przeprowadzenia i uzupetnienia resztowek scaleniowych posiadanych przez innych
akcjonariuszy powinny zosta¢ wyksiegowane z prowadzonego dla niego rachunku papieréw
wartoSciowych.

4. W terminie R+5 Krajowy Depozyt, stosownie do informacji, o ktérych mowa w ust.1, oraz do
ustalen witasnych, o ktérych mowa w § 198 ust. 2, informuje emitenta o tacznej liczbie
niedoboréw scaleniowych.

§ 200
Operacja potaczenia (scalenia) akcji jest przeprowadzana w terminie okreSlonym w uchwale, o
ktérej mowa w § 197 ust. 1, pod warunkiem, ze w terminie R+6, emitent ztozy w Krajowym
Depozycie aneks do listu ksiegowego potgczenia (scalenia) akcji, potwierdzajacy warunki
przeprowadzenia operacji.

§ 201
W dniu przeprowadzenia operacji potgczenia (scalenia) akcji Krajowy depozyt dokonuje
wyrejestrowania akcji zablokowanych pod wykonanie operacji, o ktérych mowaw § 199 ust. 1 i
3.

C. Asymilacja papieréw wartoSciowych

§ 202

1. Wniosek emitenta o dokonanie asymilacji wraz z dokumentami pozwalajgcymi ustali¢ jej
dopuszczalnoS¢ oraz list ksiegowy powinny zostaé ztozone w Krajowym Depozycie
przynajmniej na siedem dni przed dniem asymilacji. Dokument zawierajacy decyzje
o ujednoliceniu statusu papieréw wartoSciowych obejmowanych jednym kodem w zakresie
obrotu zorganizowanego moze zosta¢ ztozony najp6zniej na pie¢ dni przed dniem asymilacji.

2. Jezeli przedmiotem asymilacji maja by¢ papiery wartoSciowe, ktére wedtug stanu na dzief
poprzedzajacy dzief asymilacji sg rejestrowane na kontach ewidencyjnych prowadzonych dla
uczestnika w typie uczestnictwa sponsor emisji, asymilacja tych papieréw wartoSciowych jest
dokonywana pod warunkiem, Zze uczestnikowi temu, w ramach tego samego rodzaju
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dziatalnosci ustalonego zgodnie z klasyfikacjg okreslong § 11 ust.1-4 Regulaminu, przyznany
zostat typ uczestnictwa sponsor emisji dla papieréw wartoSciowych oznaczonych kodem emisji
podstawowe;.

3. Przez emisje podstawowa rozumie sie papiery wartosciowe oznaczone kodem, ktérym
obejmuje sie inne papiery wartoSciowe tego samego emitenta.

§ 203

1. Jezeli asymilacja ma obejmowac tylko czeS¢ papieréw wartoSciowych oznaczonych
dotychczas danym kodem, emitent zobowigzany jest wskaza¢ w liscie ksiegowym asymilacji
konta ewidencyjne, na ktérych w Krajowym Depozycie zapisane sg papiery wartoSciowe
podlegajgce asymilacji, a takze okresli¢ liczhe papieréw wartoSciowych zapisanych na
poszczegdlnych, wskazanych przez niego kontach, ktére majg by¢ przedmiotem asymilacji.

2. W przypadku, o ktdrym mowa w ust.1, emitent jest zobowigzany przekazaé przynajmniej na
dziesie¢ dni przed dniem asymilacji wszystkim uczestnikom bezpoSrednim bedacym
posiadaczami kont, na ktérych zapisane sa papiery wartoSciowe podlegajgce asymilacji,
informacje pozwalajgce na identyfikacje tych papieréw oraz rachunkéw, na ktérych sg one
zapisane. Na podstawie tej informacji uczestnicy bezposredni, najp6zniej na siedem dni przed
dniem asymilacji, dostarczaja do Krajowego Depozytu instrukcje dotyczace zmiany statusu
papieréw wartoSciowych podlegajacych asymilacji, na blokowane pod wykonanie operacji.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust.1, asymilacja jest przeprowadzana przez Krajowy
Depozyt na podstawie wniosku emitenta i ztozonego przez niego listu ksiegowego asymilacji
oraz na podstawie instrukcji ztozonych przez uczestnikéw zgodnie z ust.2 zd. drugie, po
wyjasnieniu ewentualnych rozbieznoSci pomiedzy tymi dokumentami.

§ 204
0 dniu asymilacji Krajowy Depozyt informuje uczestnikéw bezposrednich nie p6zniej niz 3 dni
przed tym dniem.

§ 205
Jezeli spetnione sg wszystkie przestanki dokonania asymilacji, papiery wartosSciowe bedace
przedmiotem emisji, ktérych dotyczy wniosek, zostajg objete jednym kodem papieréw
wartosciowych poczawszy od dnia asymilacji.

§ 206
1. Dokonanie asymilacji polega na odpowiednim przerejestrowaniu stanéw kont
ewidencyjnych przez Krajowy Depozyt i uczestnikéw.
2. Przerejestrowanie stanéw kont ewidencyjnych polega na zamknieciu kont, na ktérych
rejestruje sie papiery wartoSciowe, otrzymujace kod emisji podstawowej oraz na uznaniu kont,
na ktdérych rejestruje sie papiery wartosciowe oznaczone kodem emisji podstawowej stanami
kont zamykanych.

§ 207
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1. CzynnoSci zwigzane z dokonaniem asymilacji powinny zosta¢ wykonane jako pierwsze
w chwili otwierania dnia ksiegowego w dniu asymilacji.

2. Uczestnicy dokonujg przerejestrowania stanéw kont ewidencyjnych w prowadzonej przez
siebie ewidencji papieréw wartoSciowych na podstawie uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu
podjetej w sprawie przeprowadzenia asymilacji. W tym przypadku wycigg z konta
ewidencyjnego stuzy do sprawdzenia poprawnosci czynnoSci dokonanych w tym zakresie przez
uczestnika.

§ 208

1. Wszystkie dokumenty wystawiane w zwigzku dokonywaniem czynnosci ewidencyjnych
poczawszy od dnia asymilacji powinny zawiera¢ wskazanie kodu emisji podstawowej, jezeli
dotycza papieréw wartoSciowych objetych wspélnym kodem. Dokumenty nie zawierajgce
takiego wskazania podlegajg odrzuceniu.

2. Krajowy Depozyt dokonuje przerejestrowania dowoddéw ewidencyjnych dotyczacych
operacji, ktérych rozrachunek nie zostat dokonany przed dniem asymilacji, pod warunkiem, ze
dowody te zostaty wprowadzone do systemu depozytowego najp6zniej w dniu poprzedzajacym
dzieh asymilacji, do momentu ustalonego zgodnie z § 36 ust.5. Krajowy Depozyt, dokonujac
przerejestrowania dowodéw ewidencyjnych, zastepuje wnich poprzedni kod papierow
wartoSciowych kodem emisji podstawowe;j.

D. Wycofanie papieréw wartosciowych z depozytu

§ 209
Operacja wycofania papierow wartoSciowych z depozytu polega na ich wyrejestrowaniu z kont
ewidencyjnych prowadzonych w Krajowym Depozycie.

§ 210

W przypadku papieréw wartosciowych, ktérych byt prawny nie jest uzalezniony od dokonania
wpisu do wtaSciwego rejestru sgdowego lub urzedowego, a skutkiem ich nabycia przez
emitenta jest ustanie bytu prawnego tych papieréw, Krajowy Depozyt dokonuje wycofania
papieréw wartoSciowych z depozytu na podstawie ztozonego przez emitenta wniosku oraz
aneksu do listu ksiegowego tych papierow wartoSciowych wskazujacego liczbe papieréw
wartosciowych nabytych przez emitenta oraz konta uczestnika prowadzacego rachunek
papierow wartoSciowych dla emitenta, zktérych papiery wartoSciowe powinny zostac
wyrejestrowane.

§ 211
W przypadku umorzenia akcji, emitent w terminie okreSlonym w § 87 ust.3 Regulaminu
zobowigzany jest ztozy¢ w Krajowym Depozycie wniosek o wycofanie tych akcji z depozytu wraz
z aneksem do listu ksiegowego tych akcji, aktualnym odpisem z rejestru przedsiebiorcow
potwierdzajgcym zarejestrowanie umorzenia akcji oraz odpisem dokumentu stanowigcego
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podstawe prawng umorzenia. Jezeli podstawa prawng umorzenia akcji sg odpowiednie
postanowienia statutu emitenta, emitent wskazuje te postanowienia we wniosku o wycofanie
umorzonych akcji z depozytu.

§212

1. Jezeli umorzenie dotyczy akcji wtasnych nabytych przez emitenta, emitent wskazuje we
wniosku o wycofanie tych akcji z depozytu uczestnika prowadzacego rachunek papierow
wartosciowych, na ktérym rejestrowane sg umorzone akcje.

2. Emitent jest zobowigzany ztozy¢ uczestnikowi, o ktérym mowa wust.1, dyspozycje
zablokowania na rachunku papieréw wartosciowych umorzonych akcji wtasnych.

3. Uczestnik, o ktérym mowa w ust.1, niezwtocznie dostarcza do Krajowego Depozytu
instrukcje dotyczaca zmiany statusu umorzonych akcji, na blokowane pod wykonanie operacji.
4. Operacja wycofania akcji z depozytu jest dokonywana po ustaleniu zgodnosci liczby
umorzonych akcji wynikajacej z dokumentéw ztozonych przez emitenta, z liczba akcji
zablokowanych w celu umorzenia na podstawie instrukgcji, o ktérej mowa w ust.3.

§213
1. W przypadku, gdy umorzenie dotyczy akcji innych, niz akcje wtasne nabyte przez emitenta,
Krajowy Depozyt dokonuje operacji wycofania umarzanych akcji z depozytu pod warunkiem
wskazania przez emitenta, w aneksie do listu ksiegowego tych akcji zatgczonym do wniosku o
ich wycofanie z depozytu, sposobu pozwalajacego na:

1) bezbtedna identyfikacje, w terminie przeprowadzania operacji w systemie depozytowym,
rachunkéw papieréw wartoSciowych, na ktérych rejestrowane sg akcje podlegajace
umorzeniu,

2) ustalenie, wtym samym terminie, wtasciwej liczby akcji podlegajacych umorzeniu
z kazdego z rachunkéw, o ktérych mowa w pkt 1.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust.1, Krajowy Depozyt przekazuje informacje, o ktérych
mowa w ust.l pkt 1 i 2, uczestnikom bezpoSrednim bedacym posiadaczami kont
ewidencyjnych, na ktérych w Krajowym Depozycie zapisane sg papiery wartoSciowe
podlegajgce umorzeniu.

3. Uczestnicy bezposredni w terminie okreSlonym w informacji, o ktérej mowa w ust.2,
dostarczaja do Krajowego Depozytu instrukcje dotyczace zmiany statusu papieréw
wartosciowych podlegajacych umorzeniu, na blokowane pod wykonanie operacji.

§214
Wycofanie papieréw wartoSciowych z depozytu w zwigzku ze zniesieniem dematerializacji akcji

w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej, albo bezterminowym wykluczeniem papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym nastepuje zgodnie z § 18.

E. Konwersja papieréw wartosciowych
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§ 215

1. Krajowy Depozyt obstuguje operacje zamiany papieréw wartoSciowych imiennych na papiery
wartoSciowe na okaziciela lub odwrotnie (konwersja).

2. Jezeli przedmiotem konwersji majg by¢ papiery wartosciowe, ktore wedtug stanu na dzien
przeprowadzania tej operacji rejestrowane sg na kontach ewidencyjnych prowadzonych dla
uczestnika w typie uczestnictwa sponsor emisji, przeprowadzenie konwersji tych papieréw
wartoSciowych nastepuje pod warunkiem, ze uczestnikowi temu, w ramach tego samego
rodzaju dziatalnoSci ustalonego zgodnie z klasyfikacja okreSlong § 11 ust.1-4 Regulaminu,
przyznany zostat typ uczestnictwa sponsor emisji dla papierow wartoSciowych powstatych w
wyniku konwersji.

§216
1. Wwypadku ztozenia przez osobe uprawniong wniosku o dokonanie konwersji papieréw
wartoSciowych uczestnik prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub rejestr wtascicieli
tych papierow wartoSciowych blokuje odpowiednia ich liczbe, przekazuje informacje
o ztozeniu tego wniosku emitentowi oraz dostarcza do Krajowego Depozytu instrukcje
dotyczaca zmiany statusu papieréw wartoSciowych objetych wnioskiem, na blokowane pod
wykonanie operacji.
2. Wwypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki emitenta uchwaty
o dokonaniu konwersji wszystkich akcji oznaczonych danym kodem, emitent przekazuje
wniosek o dokonanie konwersji Krajowemu Depozytowi.
3. Emitent dostarcza do Krajowego Depozytu wniosek o przeprowadzenie konwersji oraz list
ksiegowy papieréw wartosciowych imiennych ina okaziciela po konwersji najpézniej na
siedem dni przed okreslonym w tych dokumentach dniem konwersji.

F. Zamiana akcji w zwigzku z tgczeniem sie albo podziatem spétek publicznych

§217

Operacja zamiany akcji, dokonywana w zwigzku z tagczeniem sie spétek publicznych w drodze
przeniesienia catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujgca w zamian za jej akcje
albo wzwigzku z podziatem spétki publicznej w drodze przeniesienia catego lub czesci
majatku spotki dzielonej na inng spotke publiczng (spotke przejmujaca) w zamian za jej akcje,
polega na dokonaniu przydziatu, w okreSlonej proporcji, akcji spotki przejmujacej
akcjonariuszom spoétki przejmowanej albo dzielonej, poprzez dokonanie odpowiedniego
przeksiegowania stanéw kont akcji tych spétek, wedtug stanu wtasnosci papieréw
wartoSciowych w okreslonym dniu, zwanym dniem referencyjnym.

§218
1. Krajowy Depozyt przeprowadza operacje zamiany akcji spotki przejmowanej albo spétki
dzielonej na akcje spétki przejmujgcej wedtug stanu wtasnosci akcji spotki przejmowane;j
albo spoétki dzielonej w dniu referencyjnym, na podstawie dokumentéw sktadanych w celu
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zarejestrowania akcji spotki przejmujgcej przeznaczonych dla akcjonariuszy spotki
przejmowanej albo spétki dzielonej, w tym listu ksiegowego wskazujgcego warunki zamiany
akcji, a takze na podstawie dokumentéw potwierdzajgcych:
1) w przypadku tgczenia sie — wpisanie potaczenia do rejestru przedsiebiorcow wtasciwego
wedtug siedziby spotki przejmujacej;
2) w przypadku podziatu:
a) wykreslenie spotki dzielonej z rejestru przedsiebiorcéw, jezeli podziat nastepuje przez
przejecie, albo
b) zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej dokonanego
w celu zamiany akcji spétki dzielonej, jezeli podziat nastepuje przez wydzielenie.
2. Do dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1, powinny zosta¢ dotaczone uchwaty Walnych
Zgromadzen spétki przejmowanej albo spétki dzielonej oraz spotki przejmujacej podjete
w sprawie potgczenia albo podziatu.
3. Jezeli zamianie dokonywanej w zwigzku podziatem spétki publicznej przez wydzielenie maja
podlegaé nie wszystkie akcje spétki dzielonej, Krajowy Depozyt przeprowadza operacje
zamiany akcji pod warunkiem wskazania przez spétki uczestniczace w podziale sposobu
pozwalajacego na:
1) bezbtedng identyfikacje, w dniu referencyjnym, rachunkéw papieréw wartosciowych, na
ktérych rejestrowane sg akcje spotki dzielonej podlegajgce zamianie;
2) ustalenie, wtym samym dniu, wtasciwej liczby akcji spoétki dzielonej podlegajacych
zamianie z kazdego z rachunkéw, o ktérych mowa w pkt 1.

§219
1. Dniem referencyjnym jest dzief roboczy.
2. Dzieh referencyjny jest wskazywany, odpowiednio, przez spétki przejmujaca
i przejmowana, albo przejmujaca idzielong. Dzieh referencyjny moze by¢ takze wskazany
tylko przez spoétke przejmujaca, jezeli przedstawi ona dokument, o ktérym mowa,
odpowiednio, w § 218 ust. 1 pkt 1 albo w § 218 ust. 1 pkt 2 lit. a), a nie zachodzi przypadek,
o ktérym mowa w § 218 ust. 3. Dzief referencyjny wskazany przez spétki (spotke) nie moze
przypadaé wczesniej, niz na drugi dzieAi po dniu otrzymania przez Krajowy Depozyt
dokumentéw, o ktérych mowa w § 218, oraz wczesniej niz na dziefi dokonania rozrachunku
transakcji, ktérych przedmiotem sg akcje spotki przejmowanej albo akcje spétki dzielonej
podlegajace zamianie, zawartych w obrocie zorganizowanym przed zawieszeniem obrotu tymi
akcjami.
3. W przypadku nie wskazania dnia referencyjnego przez spotki (spotke) albo wskazania go
z naruszeniem warunkéw okreslonych w ust. 1i 2, dniem referencyjnym jest najblizszy dziefi
roboczy spetniajacy warunki okreslone w ust. 2 zd. trzecie.

§220
1. Krajowy Depozyt przekazuje informacje o warunkach zamiany akcji oraz o dniu
referencyjnym uczestnikom bezposrednim.
2. Uczestnicy bezposredni ustalajg stany akcji spotki przejmowanej albo spétki dzielonej na
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podstawie stanéw prowadzonych przez nich rachunkéw papieréw wartosciowych na dziei
referencyjny, a takze ustalaja liczbe akcji spotki przejmujacej, ktére powinny zosta¢ wydane
posiadaczom tych rachunkéw, oraz wysokos¢ ewentualnych doptat w gotéwce, ktére powinni
oni otrzyma¢ w zwigzku z potgczeniem albo podziatem.
3. W terminach okreslonych w informacji, o ktérej mowa w ust.1, uczestnicy dostarczaja do
Krajowego Depozytu informacje wskazujace:
1) liczbe akcji spotki przejmujacej, ktére powinny zosta¢ wydane w wyniku przeprowadzenia
operacji za posrednictwem uczestnika,
2) taczng kwote ewentualnych doptat w gotéwce, ktore w zwigzku z potgczeniem albo
podziatem powinny zosta¢ wyptacone za poSrednictwem uczestnika; ustalenie wysokoSci tej
kwoty powinno nastgpi¢ zuwzglednieniem obowigzkéw uczestnika wynikajacych
z wykonywania funkcji ptatnika podatku dochodowego od 0séb fizycznych od dochodéw
z dywidend,
3) taczna kwote naleznego podatku dochodowego od os6b prawnych (krajowych
i zagranicznych), ktéry powinien zosta¢ pobrany przez spétke przejmujaca od wyptacanych
za poSrednictwem uczestnika doptat w gotéwece, o ile doptaty takie sg przewidziane.
4. W przypadku, gdy sg przewidziane doptaty w gotéwce postanowienia § 110 ust.2-5 oraz §§
111 - 114 stosuje sie odpowiednio.

§ 221
1. Wycofanie akcji spotki przejmowanej albo akcji spétki dzielonej z depozytu nastepuje
z chwilg przeprowadzenia operacji zamiany akgji.
2. Akcje spotki przejmujacej przeznaczone dla akcjonariuszy sp6tki przejmowanej albo spétki
dzielonej sa rejestrowane przez Krajowy Depozyt na kontach technicznych prowadzonych dla
uczestnikow bezposrednich. Uczestnicy bezpoSredni dokonuja niezwtocznie przeniesienia
tych akcji na wtaSciwe konta ewidencyjne.

G. Subskrypcja papieréw wartoSciowych nowej emisji

§222
1. Krajowy Depozyt moze uczestniczy¢ w przeprowadzaniu subskrypcji akcji nowej emisji
w ramach oferty publicznej.
2. Przez subskrypcje, o ktérej mowa w ust. 1, rozumie sie oferowanie akcji przez emitenta
z wytgczeniem prawa pierwszehstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia akgji.
3. Uczestnictwo Krajowego Depozytu w subskrypcji polega w szczeg6lnoSci na dokonywaniu
wynikajacych z niej rozrachunkéw pienieznych.

§223
1. Emitent, co najmniej na dziesie¢ dni przed dniem otwarcia subskrypcji, sktada w Krajowym
Depozycie wniosek o zawarcie umowy o rejestracje akcji nowej emisji oraz list ksiegowy praw
do akcji nowej emisji. List ksiegowy wskazuje w szczegblnosci:

102



a) numer konta pomocniczego, na ktérym majg zostac zarejestrowane prawa do akcji nowe;j
emis;ji,

b) liczbe oferowanych akcji, ich wartos¢ nominalng i cene emisyjna,

c) skreSlony

d) podmiot biorgcy udziat w oferowaniu akcji nowej emisji.
2. Emitent sktada ponadto dokumenty, o ktérych mowa w § 10 ust.1 pkt 1,5, 6 i 10.
3. Rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych zbywalnych praw do akcji nowej emisji,
jezeli prawa te majg by¢ rejestrowane w depozycie, dokonywana jest w terminie 5 dni od dnia
dostarczenia dokumentéw, o ktérych mowa w § 10 ust. 1 pkt 2 i 8, o ile wnioski o zawarcie
umow o rejestracje akcji nowej emisji oraz zbywalnych praw do tych akcji zostaty ztozone nie
pézniej niz w terminie, o ktérym mowa w ust. 1.

§ 224
1. Oferowanym akcjom nowej emisji Krajowy Depozyt nadaje oznaczenie, zwane kodem praw
do akcji nowej emisji.
2. Prawa do akcji nowej emisji zostajag zarejestrowane na podstawie listu ksiegowego na
koncie pomocniczym prowadzonym w Krajowym Depozycie dla podmiotu bioracego udziat w
oferowaniu akcji nowej emisji.
3. W przypadku, gdy na skutek zamkniecia subskrypcji w zwiazku z przydziatem akcji powstaja
zbywalne prawa do akcji, emitent wraz z dokumentami, o ktérych mowa w § 223 ust.1 i 2,
sktada takze w Krajowym Depozycie dokumenty wymagane do zawarcia umowy o rejestracje
zbywanych praw do tych akgji.
4. Rejestracja zbywalnych praw do akcji nastepuje zgodnie z § 146, ktéry stosuje sie
odpowiednio.

§ 225
1. Przepisy §§ 222 - 224 stosuje sie odpowiednio do subskrypcji obligacji przeprowadzanej
w ramach oferty publicznej, z zastrzezeniem przepiséw §§ 226 - 235.
2. Postanowienia §§ 222 - 224 stosujg sie odpowiednio w przypadku, gdy przedmiotem
subskrypcji realizowanej przy wykorzystaniu systemu informatycznego Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., o ktérej mowa w § 222 ust.4, sg inne niz akcje papiery
wartoSciowe.

H. Rolowanie obligacji

§ 226
1. Krajowy Depozyt uczestniczy w przeprowadzaniu subskrypcji na obligacje nowej emisji,
wsérod wiascicieli obligacji innych emisji podlegajacych wykupowi (obligacji rolowanych),
z zaliczeniem wierzytelnosci z tytutu obligacji rolowanych na poczet ceny obligacji nowej emisji
(ceny zamiany).
2. Krajowy Depozyt wykonuje czynnoSci zwigzane z przydziatem obligacji nowej emisji
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w zwigzku ze sktadanymi w ramach subskrypcji deklaracjami ich zakupu.

§ 227

1. Z zastrzezeniem ust. 2, emitent, nie p6zniej niz na dziesie¢ dni przed rozpoczeciem
subskrypcji, dostarcza do Krajowego Depozytu:

1) dokumenty stanowigce podstawe prawng emisji obligacji oraz szczeg6towe okreSlenie

warunkéw rolowania obligacji,

2) wniosek o zawarcie umowy o rejestracje obligacji nowej emisji,

3) list ksiegowy obligacji nowej emisji.
2. Emitent bedacy Skarbem Pahstwa nie pdzniej niz na trzy dni przed dniem rozpoczecia
subskrypcji, dostarcza do Krajowego Depozytu:

1) list emisyjny obligacji nowej emisji,

2) list ksiegowy obligacji nowej emisji.
3. W dokumentach dostarczanych do Krajowego Depozytu emitent okresla w szczegélnoSci
cene zamiany obligacji nowej emisji oraz terminy zamiany.

§228
Nie pdézniej niz na trzy dni przed dniem rozpoczecia subskrypcji obligacji nowej emisji
uczestnik bezpoSredni majacy wykonywaé zadania sponsora emisji dla obligacji nowej emisji,
zobowigzany jest dostarczy¢ wniosek w sprawie przyznania tego typu uczestnictwa.

§ 229
Na dwa dni przed terminem rozpoczecia subskrypcji Krajowy Depozyt informuje uczestnikéw o:
1) kodzie papieru wartoSciowego nadanym okres$lonej serii obligacji nowej emisji,
2) terminach czynnosci zwigzanych z przeprowadzeniem subskrypcji tych obligacji.

§ 230

1. Do drugiego dnia po zakoficzeniu subskrypcji uczestnicy przyjmujacy deklaracje zakupu
obligacji nowej emisji dostarczaja do Krajowego Depozytu instrukcje zawierajace informacje o
liczbie obligacji rolowanych, z ktérych wierzytelnoSci zostaty zadeklarowane na poczet ceny
zamiany obligacji nowej emisji, wskazujace liczbe tych obligacji zgtoszonych z poszczegblnych
prowadzonych przez nich rachunkéw papieréw wartosciowych. W instrukcji tej uczestnik moze
takze okresli¢ liczbe obligacji nowej emisji subskrybowanych przez poszczegélnych
posiadaczy rachunkéw papierow wartoSciowych, ustalong z uwzglednieniem wartosci
wierzytelnosci wynikajacych z obligacji rolowanych oraz ceny zamiany obligacji nowej emisji.
2. Krajowy Depozyt dokonuje blokady obligacji rolowanych w liczbie wynikajgcej z
otrzymanych instrukcji, o ktérych mowa w ust.1, a jezeli nie wskazujg one liczby
subskrybowanych obligacji nowej emisji, Krajowy Depozyt ustala ponadto te liczbe w oparciu o
wartos¢ wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji rolowanych oraz cene zamiany obligacji nowej
emisji.

§ 231
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W terminie czterech dni po zakofczeniu subskrypcji Krajowy Depozyt przekazuje emitentowi
zbiorcze informacje o wynikach subskrypcji obligacji w tym o:
a) liczbie subskrybowanych obligacji nowej emisji oraz
b) liczbie zablokowanych obligacji rolowanych, zktorych wierzytelnoSci zostaty
zadeklarowane na poczet ceny zamiany obligacji nowej emisiji.

§ 232
1. Krajowy Depozyt wykonuje czynnoSci zwigzane z przydziatem subskrybowanych obligacji
nowej emisji czwartego dnia po zakoficzeniu subskrypcji, zgodnie z informacjami otrzymanymi
od uczestnikéw.
2. Przydziat obligacji nowej emisji dokonywany jest przez emitenta zgodnie z nastepujacymi
zasadami:
1) w przypadku subskrybowania takiej liczby obligacji nowej emisji, ktéra nie przewyzsza
liczby obligacji oferowanych, przydziat obligacji nowej emisji nastepuje w liczbie réwnej
liczbie obligacji subskrybowanych;
2) w przypadku wystgpienia nadsubskrypcji, dokonana zostaje alokacja obligacji nowej
emisji oparta na nastepujgcych zasadach:
a) przydziat obligacji nowej emisji zostaje dokonany proporcjonalnie do wielkoSci
ztozonych deklaracji zakupu,
b) utamkowe czesci obligacji nowej emisji nie s przydzielane;
3) obligacje nowej emisji nie przydzielone w wyniku alokacji przeprowadzonej zgodnie z pkt
2 zostajg  przydzielone subskrybentom, ktérzy ztozyli deklaracje zakupu opiewajace na
najwieksza liczbe tych obligacji; obligacje nowej emisji sa przydzielane subskrybentom
kolejno, poczawszy od tych, ktorzy subskrybowali najwiekszg ich liczbe, po jednej obligacji,
az do przydzielenia wszystkich obligacji nowej emisji; w razie niemoznosci zastosowania
powyzszych kryteriow, w szczeg6lnosci, gdy deklaracje zakupu ztoZzone przez
poszczegblnych subskrybentéw opiewajg na te sama liczbe obligacji nowej emisji, wéwczas
sg one przydzielane losowo.
3. Na potrzeby wykonywania czynnoSci, o ktérych mowa w ust.1, Krajowy Depozyt ustala
wielkos¢ ztozonych deklaracji zakupu, odpowiednio, na podstawie informacji zawartych w
instrukcjach, o ktérych mowa w § 230 ust.1, albo zgodnie z § 230 ust.2.

§ 233
W dniu dokonania przydziatu obligacji nowej emisji, po jego przeprowadzeniu, Krajowy
Depozyt:
1) przekazuje uczestnikom informacje o wynikach przydziatu,
2) w przypadku wystapienia nadsubskrypcji przekazuje emitentowi szczegétowe zestawienie
zwynikami przydziatu wrozbiciu na poszczegblnych uczestnikow bioracych udziat
w subskrypcji oraz zdejmuje blokade obligacji rolowanych, z ktérych wierzytelnosci nie
zostaty zaliczone na poczet ceny zamiany obligacji nowej emisji.

§ 234
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W dniu wykupu obligacji rolowanych uczestnicy zapisujg na rachunkach klientéw obligacje
nowej emisji na podstawie otrzymanej od Krajowego Depozytu informacji, o ktorej mowa w §
233 pkt 1.

§ 235
Rozrachunki pieniezne zwigzane zsubskrypcja obligacji nowej emisji nastepujg zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi dla wykupu obligacji, przy czym wyptacie podlega jedynie kwota
stanowigca rb6znice pomiedzy wierzytelnoScig ztytutu obligacji rolowanych, awartoScia
nabywanych obligacji nowej emisji, ustalong wedtug ceny zamiany.
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Dziat 2
Operacje szczegdlne

A. Zasilenie rachunku papieréw wartosciowych

§ 236

1. Po zarejestrowaniu papierow wartoSciowych w Krajowym Depozycie uczestnik wydaje
podmiotom uprawnionym w celu umozliwienia zasilenia rachunku papieréw wartoSciowych
dokument potwierdzajacy posiadanie lub nabycie w okreslonym trybie papieréw
wartosciowych.
2. Uczestnik prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych sporzadza na podstawie
dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1, przedstawionych przez klientow zamierzajacych
zdeponowaé papiery wartoSciowe na rachunkach papierébw wartoSciowych, zbiorcze
zestawienie papierow wartosciowych do potwierdzenia i przesyta je do sponsora emisji.
3. Zbiorcze zestawienie papieréw wartosciowych do potwierdzenia moze sporzadzi¢ réwniez
sponsor emisji. W tym przypadku konieczne jest ztozenie dyspozycji zdeponowania papierow
wartosciowych na rachunku papieréw wartoSciowych przy dokonywaniu zapisu przez podmiot
zapisujacy sie na papiery wartoSciowe bedace przedmiotem obrotu pierwotnego badZ przez
podmiot sktadajacy zlecenie zakupu w zwigzku z pierwszg ofertg publiczna.
4. Sponsor emisji sprawdza zgodnoS¢ danych zawartych w zestawieniu, o ktérym mowa
w ust. 2, z prowadzonym przez siebie rejestrem wtascicieli papieréw wartosciowych.
5. Po stwierdzeniu zgodnosci danych, o ktérych mowa w ust. 4, sponsor emisji wystawia
instrukcje zawierajgca dyspozycje przeniesienia papierébw wartoSciowych z konta
ewidencyjnego prowadzonego dla sponsora emisji na konto ewidencyjne uczestnika
prowadzacego rachunki papierow wartoSciowych. Ponadto sponsor emisji przekazuje
uczestnikowi potwierdzone przez siebie zbiorcze zestawienie, o ktérym mowa w ust. 2.
6. Zbiorcze zestawienie papieréw wartosciowych do potwierdzania zawiera:

1) oznaczenie firmy (nazwy), siedziby i adresu wystawcy oraz numer zestawienia,

2) oznaczenie firmy (nazwy), siedziby i adresu Sponsora emisji,

3) rodzaj i kod papieru wartoSciowego,

4) kod konta uczestnika w Krajowym Depozycie,

5) liczbe porzadkowa,

6) imie i nazwisko lub firme (nazwe) posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych,

7) oznaczenie i numer dokumentu, o ktérym mowa w ust.1, przedstawionego przez klienta

zamierzajacego zdeponowac papiery wartosciowe na rachunku papieréw wartosciowych,
8) date i miejsce wystawienia zestawienia.

§ 237
1. Zasady okreSlone w § 236 stosuje sie odpowiednio w wypadku, gdy uczestnik bezposredni
depozytu papieréw wartosciowych zwraca sie z wnioskiem do sponsora emisji o przeniesienie
papieréw wartoSciowych nabytych przez uczestnika w obrocie pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej na konto ewidencyjne uczestnika w Krajowym Depozycie, z zastrzezeniem
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ust. 2.

2. Uczestnik sktada sponsorowi emisji zestawienie wyciggéw ze Swiadectw depozytowych,
wskazujac numer konta ewidencyjnego w Krajowym Depozycie, na ktéry papiery wartoSciowe
powinny zostaé przeniesione.

§ 238
Przeniesienie papieréw wartosciowych ze specjalnego konta ewidencyjnego otwartego w
Krajowym Depozycie dla uczestnika wykonujgcego zadania agenta emisji na konta
ewidencyjne prowadzone dla uczestnikéw bezposrednich, dokonywane jest na podstawie
instrukcji sktadanych w Krajowym Depozycie przez uczestnika wykonujacego zadania agenta
emisji.

B. Transfer portfela

§ 239
W przypadku, gdy wtasciciel papieréw wartosciowych zamierza dokonaé transferu portfela
swoich papieréw wartoSciowych, powinien wydaé uczestnikowi prowadzacemu rachunek, na
ktérym znajdujg sie te papiery wartoSciowe, zlecenie przeniesienia ich na rachunek
prowadzony przez innego uczestnika. Dowody ewidencyjne stanowigce podstawe wykonania
tej operacji moga zawierac identyfikator wtasciciela transferowanego portfela.

§ 240
Datg przeniesienia papieréw wartosciowych jest data wyciggu z konta ewidencyjnego,
potwierdzajgcego wykonanie dyspozycji dokonania tego przeniesienia.

C. Transfer papieréw wartoSciowych

§ 241

1. Z zastrzezeniem ust. 2, operacja przeniesienia papieréw wartosciowych pomiedzy kontami
ewidencyjnymi dokonywana jest na podstawie instrukcji zawierajgcej takg dyspozycje,
wystawionej przez uczestnika, na ktérego koncie ewidencyjnym zapisane sg papiery
wartosciowe bedace przedmiotem tego przeniesienia.

2. W przypadku, gdy operacja przeniesienia papieréw wartosciowych wymaga potwierdzenia,
jej rozrachunek nastepuje po dostarczeniu przez strony tego rozliczenia zgodnych instrukcji
rozrachunku.

3. Instrukcje dostarczane do Krajowego Depozytu w celu przeniesienia papieréw
wartoSciowych na rachunek papieréw wartoSciowych prowadzony w Krajowym Depozycie albo
z takiego rachunku, wystawiane przez uczestnika bedgcego jego posiadaczem, powinny
wskazywaé w szczegdlnosci rownowartos¢ transakcji w rozumieniu przepiséw okreslajacych
zasady oraz tryb przeciwdziatania wprowadzaniu do obrotu finansowego wartoSci
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majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zzrddet, przeciwdziatania
finansowaniu terroryzmu oraz obowiazki podmiotéw uczestniczacych w obrocie finansowym w
zakresie gromadzenia i przekazywania informacji. Zasada okreslona w zdaniu poprzedzajacym
stosuje sie réwniez do instrukcji wystawianych przez innych uczestnikéw, jezeli w wyniku
wskazanego w nich rozrachunku ma zosta¢ uznany rachunek papieréw wartosciowych
prowadzony w Krajowym Depozycie, a przeprowadzenie tego rozrachunku nie wymaga
wystawienia instrukcji przez uczestnika bedacego posiadaczem tego rachunku.

4. Uczestnik moze wprowadzi¢ do systemu depozytowego dyspozycje statg, na podstawie
ktorej Krajowy Depozyt, w zaleznosci od tresci tej dyspozycji, przeprowadza wskazane w niej
operacje przeniesienia papieréw wartoSciowych z czestotliwoscig dzienng, tygodniowa albo
miesiecznag.

D. Transfer pozycji w instrumentach pochodnych

§ 242
1. Pomiedzy kontami prowadzonymi dla tego samego lub dla réznych uczestnikéw, moze
zostac dokonany:

1) transfer pozycji zajetych w wyniku transakcji zarejestrowanych na danym koncie
indywidualnym wdniu poprzedzajacym dzieA realizacji transferu, w zwigzku
z zobowigzaniem do przeniesienia ich wtasnoSci, albo bez przeniesienia ich wtasnoSsci;

2) transfer pozycji dokonywany wcelu skorygowania btednego wskazania konta
podmiotowego;

3) transfer pozycji zajetych w wyniku transakcji zawartej na podstawie zbiorczego zlecenia
wystawionego przez zarzadzajacego portfelem, na rachunek klientéw, dla ktérych
zarzadzajgcy realizuje jednakowa strategie inwestycyjng, dokonywany z konta
transakcyjnego na konto indywidualne klienta;

4) transfer pozycji zajetych w wyniku transakcji zarejestrowanych na danym koncie
indywidualnym w dniu realizacji transferu, w zwigzku z zobowigzaniem do przeniesienia
ich wtasnoSsci, albo bez przeniesienia ich wtasnosci.

2. Transfery pozycji dokonywane pomiedzy kontami prowadzonymi dla r6znych uczestnikéw
dokonywane sg na podstawie instrukcji rozrachunku, zawierajacych odpowiednio zgodne
informacje dotyczace:

1) typu instrukcji rozrachunku,

2) trybu zestawienia instrukgji,

3) oznaczenia operacji, z wytagczeniem kodu trybu obrotu,

4) kodu instrumentu pochodnego,

5) liczby pozycji,

6) daty rozrachunku,

7) numeréw kont podmiotowych, pomiedzy ktérymi ma zosta¢ dokonany transfer pozycji,

8) wskaznika pozycji,
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oraz

9) numeru operacji - w przypadku transferéw, o ktérych mowa w ust.1 pkt 2-4.
3. Instrukcje rozrachunku zlecajace dokonanie transferéw pozycji powinny zosta¢ dostarczone
do Krajowego Depozytu najpdézniej w dniu realizacji transferu, przed uptywem 45 minut od
zamkniecia notowaf na rynku instrumentéw pochodnych, na ktérym dane instrumenty
pochodne sg przedmiotem obrotu.

E. Przymusowy wykup akcji

§ 243
1. Przez przymusowy wykup akcji, o ktérym mowa w niniejszych postanowieniach, rozumie sie
przymusowy wykup akcji spétki publicznej , o ktérym mowa w art. 82 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej.
2. Wdniu ogtoszenia informacji o przymusowym wykupie akcji uczestnik petnigcy funkcje
podmiotu poSredniczacego w realizacji tego wykupu zobowigzany jest przekaza¢ Krajowemu
Depozytowi pisemng dyspozycje przeniesienia wykupywanych akcji na jego konto depozytowe,
wskazujaca:
1) kody, ktérymi zostaty oznaczone akcje bedace przedmiotem przymusowego wykupu,
2) dzieh wykupu akcji,
3) cene, po ktorej przymusowy wykup ma zostac zrealizowany,
4) numer konta podmiotowego, na ktére wykupywane akcje majg zostac przeniesione w dniu
wykupu,
5) liczbe akcji uprawniajacych do przeprowadzenia przymusowego wykupu, posiadanych
przez akcjonariusza spotki publicznej i podmioty, o ktérych mowa w art.82 ust.1 ustawy
o ofercie publicznej, oraz wykaz kont podmiotowych prowadzonych w Krajowym
Depozycie, na ktérych akcje te sg zarejestrowane.
3. Uczestnik, o ktorym mowa w ust.2, zobowigzany jest ustali¢ dziei wykupu w taki sposéb,
aby przed tym dniem mé6gt dokonac sie rozrachunek transakcji, ktorych przedmiotem sg akcje
bedace przedmiotem przymusowego wykupu, zawartych w obrocie zorganizowanym do dnia
ogtoszenia informacji o przymusowym wykupie wigcznie.
4. Po otrzymaniu informacji, o ktérych mowa wust.2, Krajowy Depozyt informuje
o przymusowym wykupie akcji spoétki publicznej pozostatych uczestnikow prowadzacych
rachunki papieréw wartoSciowych i wzywa ich do dokonania blokady wszystkich zapisanych na
tych rachunkach akcji tej spéotki do dnia wykupu. JednoczeSnie blokada tych akcji jest
dokonywana na rachunkach papieréw wartoSciowych prowadzonych w Krajowym Depozycie.
5. Blokada akgji, o ktérej mowa w ust.4, nie uniemozliwia dokonywania zapiséw wynikajgcych
z rozrachunkéw transakcji przeprowadzanych na podstawie dokumentéw ewidencyjnych
wprowadzonych do systemu depozytowego przed dniem ogtoszenia informacji o przymusowym
wykupie. W takim przypadku uczestnik prowadzacy rachunek papierow wartosciowych
nabywcy akcji dokonuje blokady tych akcji jednoczesnie z ich zapisaniem na tym rachunku.
6. Jezeli data rozrachunku transakcji, ktérej przedmiotem sa akcje bedace przedmiotem
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przymusowego wykupu, wskazana w dokumentach ewidencyjnych wprowadzonych do systemu
depozytowego przed dniem ogtoszenia informacji o przymusowym wykupie, przypada po dniu
wykupu, uczestnicy bedacy stronami rozrachunku takiej transakcji moga, na zasadach
ogélnych, odwotaé te dokumenty z systemu depozytowego i zastapic je nowymi dokumentami
wskazujacymi wczesSniejsza date rozrachunku.

7. Jezeli dokumenty ewidencyjne wskazujgce date rozrachunku transakcji, ktérej przedmiotem
sg akcje bedace przedmiotem przymusowego wykupu, na dzief przypadajacy po dniu wykupu,
nie zostang przed dniem wykupu skutecznie odwotane zsystemu depozytowego, zadne
rozrachunki na podstawie tych dokumentéw nie beda przeprowadzane.

8. W dniu wykupu, na podstawie dyspozycji, o ktérej mowa w ust.2, Krajowy Depozyt wystawia
odpowiednie dokumenty ewidencyjne, na podstawie ktorych dokonywany jest rozrachunek
przymusowego wykupu akcji. Rozrachunek nastepuje zgodnie zzasada jednoczesnosci
Swiadczen, o ktérej mowa w § 52 ust. 1 Regulaminu.

F. Rozrachunek operacji w sytuacjach szczeg6lnych

§ 244

1. Papiery wartoSciowe przeniesione z kont ewidencyjnych lub na konta ewidencyjne
prowadzone dla uczestnika na skutek btedu, jak rowniez papiery wartoSciowe przeniesione na
konta ewidencyjne prowadzone dla uczestnika, jezeli uczestnik ten nie otrzymat wczesniej
dokumentéw potwierdzajgcych zasadnoS¢ zapisania tych papierow wartoSciowych na
prowadzonym przez niego rachunku papieréw wartoSciowych, zapisywane sg w ewidencji
uczestnika na kontach wyréwnawczych, o ktérych mowa w § 98 ust.1.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust.1, postanowienia § 98 ust.2 i 3 stosujg sie odpowiednio.

Tytut sz6sty
Przepisy przejSciowe

§ 245
1. W okresie wskazanym przez KDPW_CCP wnoszenie papieréw wartoSciowych na poczet
depozytow zabezpieczajacych pobieranych zgodnie z wymogami ustalonymi przez KDPW_CCP
bedzie nastepowaé poprzez zmiane statusu tych papieréw wartoSciowych na koncie
depozytowym lub rachunku papieréw wartosciowych uczestnika, na blokowane na poczet
depozytu zabezpieczajgcego, dokonywang na podstawie ztozonej przez niego instrukgji.
2. Instrukcja dokonania blokady, o ktorej mowa w ust. 1, powinna zawiera¢:
1) wskazanie rodzaju depozytu zabezpieczajacego,
2) wskazanie papieréw wartosciowych, ktére maja zostac zablokowane,
3) wskazanie podmiotu ustanawiajacego depozyt zabezpieczajacy na rzecz KDPW_CCP, a w
przypadku wtasciwego depozytu zabezpieczajacego, takze wskazanie klienta (oznaczonego
numerem klasyfikacji klienta), na pozycje ktérego depozyt ten zostat naliczony.
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3. 0 dokonaniu blokady zgodnie z ust. 1, Krajowy Depozyt niezwtocznie informuje KDPW_CCP.
4. Ztozenie instrukcji dokonania blokady, o ktérej mowa w ust. 1, jest rownoznaczne z
udzieleniem przez uczestnika bezwarunkowego i nieodwolalnego petnomocnictwa dla
KDPW_CCP do:

1) sprzedazy papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem tej blokady i wykorzystania
uzyskanych stad Srodkéw pienieznych do przeprowadzenia dziatah, ktére zgodnie z
wtasciwymi regulacjami wydanymi przez KDPW_CCP moga zostaé przeprowadzone ze Srodkéw
stanowigcych depozyt zabezpieczajgcy wskazany przez uczestnika zgodnie z ust.2 pkt 1, w
przypadku niewykonania okreslonych w tych regulacjach zobowigzah przez podmiot wskazany
przez uczestnika zgodnie z ust.2 pkt 3, oraz

2) przeniesienia papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem tej blokady na rachunek
KDPW_CCP na zamkniecie ostatniego dnia rozliczeniowego w KDPW_CCP poprzedzajgcego
dzief 2 kwietnia 2012 .

Petnomocnictwo wywotuje skutki od momentu dokonania blokady.

5. W okresie utrzymywania blokady Krajowy Depozyt nie moze wykonywaé instrukcji
uczestnika dotyczacych:

1) zniesienia blokady,

2) zbycia papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem blokady,

3) przeniesienia papieréw wartoSciowych bedgcych przedmiotem blokady.

6. Zwolnienie blokady papieréw wartosciowych dokonanej zgodnie z ust. 1, nastepuje na
podstawie instrukcji sktadanej przez KDPW_CCP dotyczacej zmiany statusu papieréw
wartoSciowych w tym zakresie.

§ 246

1. Gwarancje bankowe udzielone Krajowemu Depozytowi tytutem wstepnego depozytu
rozliczeniowego przestajg podlegac zaliczeniu na poczet tego depozytu z dniem wejscia w
zycie umowy, o ktorej mowa w art. 48 ust.7 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, bedacej podstawa przekazania przez Krajowy Depozyt do
KDPW_CCP wykonywania czynnoSci z zakresu zadaf, o ktérych mowa w art.48 ust.2 tej ustawy.
2. Uczestnik zamierzajacy utrzymac w dniu wejscia w zycie umowy, o ktérej mowa w ust.1, lub
w okresie przypadajacym po tym dniu wstepny depozyt rozliczeniowy wniesiony wczeSniej w
formie gwarancji bankowej, powinien ztozy¢ w KDPW_CCP, najp6zniej na 3 dni przed tym
dniem nowy dokument gwarancji bankowej, spetniajgcy warunki okreSlone we wtasciwych
regulacjach wydanych przez KDPW_CCP.

§ 247
1. Z zastrzezeniem ust.2 oraz § 246 ust.1, z dniem wejScia w zycie umowy, o ktérej mowa w §

246 ust.1, prawa Krajowego Depozytu wynikajgce z wniesionych przed tym dniem wtasciwych
depozytow zabezpieczajacych oraz wstepnych depozytéw rozliczeniowych przejmuje
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KDPW_CCP, przy czym poczawszy od tego dnia prawa te ocenia sie zgodnie z wtaSciwymi
regulacjami wydanymi przez KDPW_CCP.

2. Blokady papieréw wartoSciowych na kontach depozytowych lub rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez Krajowy Depozyt, dokonane przed dniem wejscia w zycie
umowy, o ktérej mowa w § 246 ust.1, tytutem wstepnego depozytu rozliczeniowego albo
wtasciwego depozytu zabezpieczajacego, poczawszy od dnia wejScia w zycie tej umowy
wywotuja skutki okreSlone w § 245 ust.4-6.

§ 248
Konta ewidencyjne prowadzone dla uczestnikéw w typie animator obrotu zorganizowanego, z

dniem wejScia w zycie umowy, o ktérej mowa w § 246 ust.1, stajg sie kontami w rozumieniu §
6.
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Zatacznik nr 1
Do Szczegétowych Zasad Dziatania
Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych

Oznaczenia alfanumeryczne atrybutéw opisujacych konta ewidencyjne oraz inne
oznaczenia stosowane w systemie depozytowym

1. Oznaczenia podmiotowe indywidualne™:

Oznaczenie zawierajagce 4 znaki alfanumeryczne, nadawane jest przez Krajowy Depozyt
uczestnikom, podmiotom nie bedgcym uczestnikami, lecz mogacym zawieraé transakcje w
obrocie zorganizowanym, a takze innym podmiotom, jednostkom organizacyjnym, masom
majatkowym itp., ktére wymagajg wyréznienia dla prawidtowego funkcjonowania systemu
depozytowego, przy czym:

1/ 0001 - jest oznaczeniem wskazujgcym na Krajowy Depozyt;

2/ 0010 - jest oznaczeniem wskazujgcym:

a/ w przypadkach, o ktérych mowa w § 27 oraz § 242 ust. 3 - na Krajowy Depozyt,

b/ w pozostatych przypadkach - na KDPW_CCP;

3/ 0011 - jest oznaczeniem wskazujgcym na fundusz rozliczeniowy albo na fundusz
zabezpieczajacy ASO;

4/ 0013 - jest oznaczeniem wskazujgcym na anonimowa strone transakcji.

2. Oznaczenia rodzajow dziatalnosci™:

1/ 01 — oznaczenie rodzaju dziatalnosci, o ktérym mowa w § 11 ust.1 Regulaminu;
2/ 02 - oznaczenie rodzaju dziatalnosci, o ktérym mowa w § 11 ust.2 Regulaminu;
3/ 03 - oznaczenie rodzaju dziatalnosci, o ktérym mowa w § 11 ust.3 Regulaminu;
4/ 05 - oznaczenie dziatalnosci wykonywanej przez emitenta;

5/ 06 — oznaczenie dziatalno$ci wykonywanej przez organizatora systemu obrotu
instrumentami finansowymi;

6/ 07 — oznaczenie rodzaju dziatalno$ci, o ktérym mowa w § 11 ust.4 Regulaminu;
7/ 08 - oznaczenie dziatalnosci: podmiot nie bedacy uczestnikiem, zawierajgcy transakcje w
obrocie zorganizowanym;

8/ 09 — oznaczenie dziatalnoSci: anonimowa strona transakc;ji ;

9/ 11 - oznaczenie rodzaju dziatalnosci, o ktérym mowa w § 11 ust.3a Regulaminu.

* uwaga: oznaczenie, o ktérym mowa w pkt 1, przypisane uczestnikowi bezposredniemu i opisane rodzajem
prowadzonej przez niego dziatalnosci wskazanym odpowiednio w pkt 2.1., 2.2., 2.3. albo 2.6,. stanowi kod
instytucji.
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3. Oznaczenia typow wtasnoSci:

1/ 0 - nie dotyczy;

2/ 1 - papiery wartoSciowe wtasne;

3/ 2 - papiery wartoSciowe nalezgce do klienta(éw), innego uczestnika lub klientéw innego
uczestnika;

4/ 3 - rachunek papieréw wartosciowych prowadzony w Krajowym Depozycie.

4. Kody precyzujace typy uczestnictwa:

1/ 01 - dziatalno$¢ podstawowa;

2/ 02 - animator obrotu zorganizowanego;
3/ 03 - sponsor emisji;

4/ 06 - posrednik techniczny.

5. Oznaczenia relacji uczestnika prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych z innymi
podmiotami.

Dla oznaczenia relacji pomiedzy uczestnikiem a podmiotem reprezentowanym przez
uczestnika w zakresie rozrachunkéw transakcji , albo pomiedzy uczestnikiem wnoszgacym
papiery wartosciowe a podmiotem rozliczajgcym transakcje zawierane na rynku instrumentéw
pochodnych, na poczet zobowigzaf ktérego papiery te zostaty wniesione, uzywany jest kod
dwuznakowy nadawany przez Krajowy Depozyt.

6. Oznaczenia rodzajoéw kont ewidencyjnych:

1/ 00 - konta podstawowe, na ktérych rejestruje sie papiery wartoSciowe zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych lub w rejestrach prowadzonych przez uczestnikéw w
typie sponsor emisji;

2/ 01 - konta transakcyjne, na ktorych rejestruje sie papiery wartosciowe bedgce przedmiotem
transakcji zawartej na podstawie zlecenia podmiotu nie posiadajgcego rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonego przez uczestnika zawierajgcego transakcje;

3/ 02 - konta przejSciowe, na ktérych rejestruje sie papiery wartosciowe bedace przedmiotem
operacji szczegdlnych;

4/ 03 - konta, na ktérych rejestruje sie papiery wartosSciowe oferowane w ramach oferty
publicznej w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej;

5/ 99 - konta emisyjne.

7. Numer klasyfikacyjny klienta.

Numer klasyfikacyjny klienta jest oznaczeniem zawierajagcym maksymalnie 8 znakéw
alfanumerycznych; Krajowy Depozyt moze ograniczyé lub wytgczyé dostepnosé okreslonych
znakéw lub znakéw danego rodzaju.

8. Kod portfela.

Kod portfela sktada sie maksymalnie z dwéch znakéw alfanumerycznych; Krajowy Depozyt
moze ograniczy¢ lub wytgczy¢ dostepnosé okresSlonych znakéw lub znakéw danego rodzaju.
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9. Oznaczenia statuséw aktywow:

1/ AVAI

2/ AVLE
3/ AVCO
4/ BLCA

5/ BLDE
6/ BLOK
7/ BLTR
8/ BLWY

9/ BLWR

10/ COLE

11/ COWA

12/ CORE

13/ FOSG

14/ MARS

15/ MARG
16/ MARI

17/ PBFG

18/ PCEB
19/ PEBI

20/ PECL
21/ PENR
22/ PKFW
23/ PLED

24/ PLLO

dostepne bez ograniczen;

przeznaczone do pozyczek papieréw wartosciowych;

przeznaczone na zabezpieczenie pozyczek papieréw wartosciowych;

blokowane pod wykonanie praw z instrumentéw finansowych albo w zwigzku z
operacjag przeprowadzang w systemie depozytowym,

blokowane pod dostawe w celu wykonania kontraktéw terminowych;

blokowane z innego tytutu, anizeli tytuty wskazane w innych punktach;
blokowane pod transakcje;

niepodlegajace przymusowemu wykupowi, o ktérym mowa w art. 82
ust. 1 ustawy o ofercie publicznej;

blokowane w celu wyrejestrowania ich z systemu depozytowego w zwigzku z ich
wyrejestrowaniem z odpowiednich kont prowadzonych dla Krajowego Depozytu
przez podmiot, o ktérym mowa w § 40 ust. 6 Regulaminu, albo przez Narodowy
Bank Polski w ramach Rejestru Papieréw WartoSciowych;

blokowane, bedace przedmiotem zabezpieczenia pozyczki papierow
wartoSciowych;

blokowane, bedace przedmiotem depozytu zabezpieczajacego wykonanie
warrantow;

blokowane pod transakcje REPO;

stanowigce pokrycie funduszu ochrony Srodkéw gwarantowanych, tworzonego
przez uczestnika na podstawie przepiséw ustawy z dnia 14 grudnia 1994 r. o
Bankowym Funduszu Gwarancyjnym;

przeznaczone do wniesienia na poczet wptaty z tytutu wtasSciwego depozytu
zabezpieczajacego;

blokowane, bedace przedmiotem wtasciwego depozytu zabezpieczajacego;
przeznaczone do wniesienia na poczet wptaty z tytutu wstepnego depozytu
rozliczeniowego;

blokowane, obcigzone zastawem z tytutu zabezpieczenia zwrotnej pomocy
finansowej udzielonej przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny,

blokowane, obcigzone zastawem na rzecz Banku Rozwoju Rady Europy;
blokowane, obcigzone zastawem finansowym na rzecz Europejskiego Banku
Inwestycyjnego;

przeznaczone do umorzenia;

pozbawione prawa wykonania na skutek zgtoszonej rezygnacji z ich wykonania;
blokowane, obcigzone zastawem na rzecz KfW;

blokowane, bedace przedmiotem innego zabezpieczenia, niz zabezpieczenia, o
ktérych mowa w innych punktach (dotyczy wytacznie papieréw wartoSciowych
stanowigcych wtasno$¢ uczestnika);

blokowane, obcigzone zastawem z tytulu zabezpieczenia kredytu
refinansowego lombardowego udzielonego przez Narodowy Bank Polski;
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25/ PLMF

26/ PCCO

27/ PRRG

28/ PAGP

29/ PABS

30/ TECH

31/ BLTE

blokowane, bedace przedmiotem zabezpieczenia ustanowionego na rzecz
Skarbu Pafistwa reprezentowanego przez Ministra Finanséw;

blokowane, bedace przedmiotem zabezpieczenia ustanowionego na rzecz
Credit Cooperatif;

przeznaczone do wniesienia na poczet wptaty do Funduszu rozliczeniowego
przeznaczone do wniesienia na poczet wptaty do Funduszu zabezpieczajgcego
rozliczenie transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
przeznaczone do wniesienia na poczet wptaty do Funduszu zabezpieczajgcego
rozliczenie transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez BondSpot S.A.

konto pomocnicze stuzgce do rejestracji niebedacych zdematerializowanymi
papierami wartoSciowymi jednostkowych praw poboru lub praw do akcji nowej
emisji;

konto pomocnicze stuzace do wykonania nie bedacych zdematerializowanymi
papierami wartosciowymi jednostkowych praw poboru.
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ZAtACZNIK NR 2

do Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW

Harmonogram dnia ksiegowego oraz oznaczenia operacji

§1

1. Ramowy harmonogram dnia ksiegowego w systemie wielosesyjnym (z wytgczeniem instrumentéw pochodnych)

Numer sesji rozrachunkowe;j

Godzina rozpoczecia sesji

Rodzaje operacji realizowanych na sesji
rozrachunkowej

7.30

Sesja techniczna

10.30

Operacje ustalone zgodnie z §§ 2-5,
ktérych rozrachunek jest
przeprowadzany pienieznie za
poSrednictwem Krajowego Depozytu,
badz nie jest przeprowadzany pienieznie
za poSrednictwem Krajowego Depozytu

13.00

Operacje ustalone zgodnie z §§ 2-5,
ktérych rozrachunek jest
przeprowadzany pienieznie w PLN lub
EUR za posrednictwem Krajowego
Depozytu, badz nie jest przeprowadzany
pienieznie za poSrednictwem Krajowego
Depozytu
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15.30 Operacje ustalone zgodnie z §§ 2-5,
ktdérych rozrachunek jest
przeprowadzany pienieznie w PLN za
poSrednictwem Krajowego Depozytu,
badz nie jest przeprowadzany pienieznie
za poSrednictwem Krajowego Depozytu

18.30 Operacje ustalone zgodnie z §§ 2-5,
ktérych rozrachunek nie jest
przeprowadzany pienieznie za
posrednictwem Krajowego Depozytu

18.45 Sesja techniczna

2. Ramowy harmonogram dnia ksiegowego w systemie rozrachunkdw w czasie rzeczywistym

Godziny otwarcia systemu
rozrachunkéw w czasie
rzeczywistym

Rodzaje realizowanych operacji

8.00 - 18.30 Operacje ustalone zgodnie z §§ 2-5 ktérych rozrachunek nie
jest przeprowadzany pienieznie za poSrednictwem Krajowego
Depozytu

8.00-17.00 Operacje ustalone zgodnie z §§ 2-5, ktérych rozrachunek jest

przeprowadzany pienieznie w PLN za posrednictwem
Krajowego Depozytu
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8.00 - 15.00

Operacje ustalone zgodnie z §§ 2-5, ktérych rozrachunek jest

przeprowadzany pienieznie w EUR za poSrednictwem

Krajowego Depozytu

3. Ramowy harmonogram dnia ksiegowego dla instrumentéw pochodnych

Numer sesji rozrachunkowej

Godzina rozpoczecia sesji

N1

18.30

§2

Poszczegblnym rodzajom operacji nie wymagajacym potwierdzenia warunkéw rozrachunku, nadaje sie nastepujace oznaczenia:

Pozycja

Rodzaj operacji

Typ
operacji

Kod
rynku

Tryb
obrotu

Faza
operacji

Numer sesji
rozrachunkowej
wtasciwej dla
danej operacji

Godziny
rozrachunkéw
operacji danego
rodzaju w
systemie
rozrachunkéw w
czasie
rzeczywistym
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(jezeli sg one
prowadzone w tym
systemie)

a) Wyrejestrowanie z kont ewidencyjnych
papieréw wartoSciowych oznaczonych
danym kodem i zarejestrowanie w ich
miejsce papieréw wartoSciowych
oznaczonych innym kodem w zwigzku z:
- asymilacjg papieréw wartoSciowych,

- konwersjg wszystkich akcji
oznaczonych danym kodem,

- zamknieciem kont pomocniczych praw
do akcji nowej emisji (PNE) i rejestracja
na kontach zbywalnych praw do akcji
(PDA),

- zamknieciem kont zbywalnych praw do
akcji (PDA) i rejestracja na kontach akgcji
nowej emisji;

b) Zarejestrowanie na kontach
uczestnikéw papieréw wartoSciowych
oznaczonych danym kodem w zwigzku z:

- konwersja albo asymilacja czesci
papieréw wartoSciowych oznaczonych
danym kodem,

AS

ZN
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- zamiang obligacji zamiennych na akcje,
- oznaczeniem odrebnym kodem
papieréw wartoSciowych nie zebranych
w odcinki zbiorowe w ramach operacji
scalenia akgcji

Udzielenie automatycznej pozyczki
papieréw wartoSciowych

BO

ZN

OPEN

Zwrot automatycznej pozyczki papieréw
wartoSciowych

BO

ZN

CLOS

1-3

Przeniesienie papieréw wartosciowych
na konto Narodowego Banku Polskiego
tytutem zabezpieczenia kredytu
technicznego

CB

ZN

1-3

8.00-17.15

Przeniesienie papieréw wartosciowych
na konto uczestnika KDPW z konta
Narodowego Banku Polskiego w zwigzku
ze sptatg kredytu technicznego

CB

NB

ZN

1-4

8.00-18.30

Wyrejestrowanie z kont uczestnikéw
papieréw wartoSciowych w zwigzku z:

- konwersjg albo asymilacjg czeSci
papieréw wartoSciowych oznaczonych
danym kodem,

- zamiang obligacji zamiennych na akcje,
- oznaczeniem odrebnym kodem
papieréw wartoSciowych nie zebranych
w odcinki zbiorowe w ramach operacji

CH

ZN
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scalenia akgcji

Wykonanie instrumentéw pochodnych
poprzez dostawe aktywu bazowego

EO

ZN

Substytucja pozyczkodawcy

LE

ZN

SUBS

1-3

Zaciagniecie automatycznej pozyczki
papieréw wartosciowych

LE

ZN

OPEN

10.

Zwrot automatycznej pozyczki papieréw
wartosciowych pozyczkodawcy

LE

ZN

CLOS

1-3

11.

Zgtoszenie papieréw wartoSciowych do
wyrejestrowania w zwigzku z ich
transferem na rynek brytyjski, w
przypadku gdy papiery te maja by¢
rejestrowane na rynku brytyjskim w
postaci tzw. CREST Depository Interests
(cbp

MD

ZN

1-4

8.00-18.30

12.

Rezygnacja z wykonania opcji

NE

ZN

N1

13.

Przeniesienie papieréw wartoSciowych
pomiedzy kontami prowadzonymi dla
ré6znych uczestnikéw, inne niz
przeniesienia okreSlone w innych
pozycjach § 2

OE

N

1-4

8.00-18.30
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14.

Przemieszczenie jednostkowych praw
poboru (JPP) albo praw do akcji nowej
emisji (PNE) pomiedzy kontami
pomocniczymi uczestnikéw, ktére nie
prowadzi do przeniesienia wtasnosci
albo ma na celu wytgcznie
odzwierciedlenie skutkéw zdarzenia
prawnego powodujacego z mocy ustawy
przeniesienie tych praw na inng osobe, w
tym w szczegéblnosci przeniesienie JPP
na konta pomocnicze biura maklerskiego
w zwigzku z wykonaniem prawa poboru
przez depozytariusza, jego klientéw lub
deponenta, przeniesienie PNE na konto
pomocnicze depozytariusza, jego
klientéw lub deponenta po wykonaniu
prawa poboru, przeniesienie JPP lub PNE
z konta agenta emisji, sponsora emis;ji
lub oferujgcego, transfer portfela, badz
przydziat PNE obstugiwany przez
uczestnika

oT

ZN

1-4

8.00-18.30

15.

Zarejestrowanie papieréw
wartosciowych na wtasciwym koncie,
korygujace poprzedni btedny zapis

Ol

ZN

1-4

8.00-18.30

16.

Transfer pozycji dokonywany pomiedzy
kontami tego samego uczestnika,
dokonywany w celu skorygowania

Ol

ZN

N1
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btednego wskazania konta
podmiotowego

17.

Transfer pozycji zarejestrowanych na
danym koncie indywidualnym w dniu
poprzedzajgcym dzief realizacji
transferu, dokonywany pomiedzy
kontami tego samego uczestnika w
zwigzku z zobowigzaniem do
przeniesienia ich wtasnoSci

ow

ZN

N1

18.

Przeniesienie papieréw wartosciowych
pomiedzy kontami prowadzonymi dla
tego samego uczestnika, inne niz
przeniesienia okreSlone w innych
pozycjach § 2.

ow

ZN

1-4

8.00-18.30

19.

Transfer pozycji zajetych w wyniku
transakcji zawartej na podstawie
zbiorczego zlecenia wystawionego przez
zarzadzajgcego portfelem na rachunek
klientéw, dla ktérych zarzadzajacy
realizuje jednakowag strategie
inwestycyjng, z konta transakcyjnego na
konto indywidualne klienta prowadzone
dla tego samego uczestnika

ow

ZN

BLOC

N1

20.

Zamkniecie kont wykonanych
jednostkowych praw poboru (JPP) w
ramach obstugi realizacji prawa poboru

PP

ZN

0001

R, 1-4
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21.

Zamkniecie kont niewykonanych
jednostkowych prawa poboru (JPP) w
ramach obstugi realizacji prawa poboru

PP

ZN

0002

R, 1-4

22.

Rejestracja na kontach pomocniczych
praw do akcji nowej emisji (PNE),
wynikajacych z zapiséw podstawowych
ztozonych w ramach realizacji prawa
poboru

PP

ZN

0003

R, 1-4

23.

a) Rejestracja na kontach pomocniczych
praw do akcji nowej emisji (PNE),
wynikajacych z zapiséw dodatkowych
ztozonych w ramach realizacji prawa
poboru

b) Rejestracja na kontach uczestnikéw
obligacji skarbowych nowej emisji w
zwigzku z rolowaniem obligacji
skarbowych wczeSniejszej emisji

PP

ZN

0004

1-4

8.00-18.30

24,

Przeniesienie papieréw wartoSciowych
pomiedzy kontami prowadzonymi dla
ré6znych uczestnikéw, ktére nie prowadzi
do przeniesienia wtasnosci tych
papieréw

PT

ZN

1-4

8.00-18.30

25.

Transfer pozycji zajetych w wyniku
transakcji zarejestrowanych na danym
koncie indywidualnym w dniu
poprzedzajgcym dzief realizacji
transferu, dokonywany bez przeniesienia

PT

ZN

N1
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ich wtasnoSci pomiedzy kontami
prowadzonymi dla tego samego
uczestnika

26.

Transakcja otwierajgca przeprowadzana
w ramach transakcji repo albo transakcji
sell/buy-back zawartej w obrocie na
rynku elektronicznym organizowanym
przez BondSpot S.A.

RE

MT

ZN

OPEN

1-3

27.

Transakcja zamykajgca przeprowadzana
w ramach transakcji repo albo transakcji
sell/buy-back zawartej w obrocie na
rynku elektronicznym organizowanym
przez BondSpot S.A.

RE

MT

ZN

CLOS

1-3

28.

Transakcja otwierajaca, przeprowadzana
w ramach transakcji repo zawartej
pomiedzy Narodowym Bankiem Polskim
a bankiem, na podstawie ktorej
nastepuje przeniesienie wtasnosci
papieréw wartoSciowych bez
dokonywania blokady na koncie
nabywcy

RE

NB

ZN

OPEN

8.00-17.00

29.

Transakcja zamykajaca, przeprowadzana
w ramach transakcji repo, w ramach
ktorej nastepuje zwrotne przeniesienie
wtasnosci papieréw wartosciowych
nabytych uprzednio na podstawie
transakcji otwierajgcej zawartej

RE

NB

ZN

CLOS

8.00-11.00
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pomiedzy Narodowym Bankiem Polskim
a bankiem, bez dokonywania ich blokady
na koncie nabywcy

30.

a) Transakcja zamykajgca
przeprowadzana w ramach transakcji
repo albo transakgji sell/buy-back innej,
niz okreslone w poz.28i 30.

b) zakoficzenie pozyczki papieréw
wartosciowych na zlecenie, nastepujace
w terminie wskazanym przez strony
rozrachunku w zgodnych instrukcjach
rozrachunku ztozonych w celu dokonania
rozrachunku zakoficzenia umowy
pozyczki (z rozrachunkiem pienieznym)

RE

NR

ZN

CLOS

1-3

8.00-17.00

31.

zakohczenie pozyczki papieréw
wartosciowych na zlecenie, nastepujace
w terminie wskazanym przez strony w
zgodnych instrukcjach rozrachunku
ztozonych w celu dokonania rozrachunku
zakonczenia pozyczki (bez rozrachunku
pienieznego)

RE

NR

ZN

CLOS

1-4

8.00-18.30

32.

Przeniesienie papieréw wartoSciowych
w zwigzku z umowa pozyczki zawarta
poza systemem zabezpieczania
ptynnosci rozliczen transakcji

P

ZN

1-4

8.00-18.30

33.

Zarejestrowanie papieréw
wartosciowych w depozycie

RZ

ZN

OPEN

1-4

8.00-18.30
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34.

Zarejestrowanie w depozycie
jednostkowych praw poboru (JPP),

RZ

ZN

OPEN

35.

Zarejestrowanie papierow
wartoSciowych na koncie posrednika
technicznego

RZ

ZN

OPEN

1-4

36.

Transakcja gietdowa na rynku nie
bedacym rynkiem instrumentéw
pochodnych, ktérej rozrachunek jest
zabezpieczony funduszem
rozliczeniowym

TR

XG

ZG

1-3

37.

Transakcja gietdowa na rynku
instrumentéw pochodnych, ktérej
rozrachunek jest zabezpieczony
funduszem rozliczeniowym

TR

XG

G

N1

38.

Transakcja gietdowa pakietowa na rynku
instrumentéw pochodnych, ktérej
rozrachunek jest zabezpieczony
funduszem rozliczeniowym

TR

XG

PG

N1

39.

Transakcja gietdowa zawarta poza sesja
gietdowa

TR

XG

PK

1-3

40.

Transakcja redystrybucyjna albo
transakcja zawarta w ramach publicznej
sprzedazy przeprowadzonej za
posrednictwem Gietdy Papieréw
WartoSciowych w Warszawie S.A.

TR

XG

SW

1-3
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41.

Transakcja gietdowa w trybie nabycia
znacznego pakietu akcji

TR

XG

P

1-3

42.

Transakcja odkupu lub odsprzedazy
papieréw wartoSciowych zawarta na
rynku gietdowym w celu prawidtowego
wykonania zobowigzaf wynikajacych z
rozliczenia innych transakgji,

TR

XG

Bl

1-3

43.

Transakcja zawarta na podstawie
zlecenia ztozonego w ramach
subskrypcji papieréw wartoSciowych
realizowanej przy wykorzystaniu
systemu informatycznego Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

TR

XX

PS

1-3

44,

Transakcja zawarta w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. ktérej rozrachunek jest
zabezpieczony funduszem
zabezpieczajacym ASO

TR

XA

G

1-3

45.

Transakcja pakietowa zawarta w
alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papierow
WartoSciowych w Warszawie S.A.

TR

XA

PK

1-3

46.

Transakcja odkupu lub odsprzedazy
papieréw wartoSciowych zawarta w

TR

XA

BI

1-3
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alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w celu
prawidtowego wykonania zobowigzaf
wynikajgcych z rozliczenia innych
transakgji,

47.

Transakcja redystrybucyjna albo
transakcja zawarta w ramach publicznej
sprzedazy przeprowadzonej w
alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

TR

XA

SW

47a

Transakcja w trybie nabycia znacznego
pakietu akcji zawarta w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez
Gietde Papier6w Wartosciowych w
Warszawie S.A.

TR

XA

P

1-3

48.

Transakcja pakietowa zawarta na
regulowanym rynku pozagietdowym

TR

XC

PK

1-3

49.

Transakcja redystrybucyjna albo
transakcja zawarta w ramach publicznej
sprzedazy przeprowadzonej za
poSrednictwem BondSpot S.A.

TR

XC

SW

1-3

50.

Transakcja zawarta we wtérnym
regulowanym obrocie pozagietdowym w
trybie nabycia znacznego pakietu akc;ji

TR

XC

ZP

1-3
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51.

Transakcja zawarta na regulowanym
rynku pozagietdowym, ktorej
rozrachunek jest zabezpieczony
funduszem rozliczeniowym

TR

XC

G

1-3

52.

Transakcja zawarta w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez
BondSpot S.A., ktérej rozrachunek jest
zabezpieczony funduszem
zabezpieczajacym ASO

TR

M

ZG

1-3

53.

Transakcja pakietowa zawarta w
alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez BondSpot S.A.

TR

M

PK

1-3

54.

Transakcja zawarta w obrocie wtérnym
na prowadzonym przez BondSpot S.A.
elektronicznym rynku skarbowych
papieréw wartoSciowych

TR

MT

ZN

1-3

55.

a) Transakcja sprzedazy bankowi albo
zakupu od banku skarbowych papieréw
wartosciowych, realizowana przez
Narodowy Bank Polski w trybie
aukcyjnym w ramach prowadzonej
polityki pienieznej,

b) Transakcja sprzedazy bankowi albo
zakupu od banku skarbowych papieréw
wartosciowych, realizowana przez
Narodowy Bank Polski w trybie

TR

NB

ZN

1-2
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pozaprzetargowym w ramach
prowadzonej polityki pienieznej,

c) przeniesienie papieréw warto$ciowych
pomiedzy kontami uczestnikow
dokonywane w zwigzku z rozrachunkiem
transakcji zawartej w ramach przetargu
odkupu obligacji skarbowych albo
przetargu odkupu obligacji emitowanych
przez Bank Gospodarstwa Krajowego,
poreczanych lub gwarantowanych przez
Skarb Panstwa.

56.

Przeniesienie papieréw wartosciowych
pomiedzy kontami uczestnikow
dokonywane w zwigzku z rozrachunkiem
transakcji zawartej w ramach przetargu
zamiany obligacji skarbowych albo
przetargu zamiany obligacji
emitowanych przez Bank Gospodarstwa
Krajowego, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Pahstwa.

TR

NB

ZN

1-4

57.

Przeniesienie papieréw wartoSciowych
pomiedzy kontami uczestnikow
dokonywane w zwigzku z rozrachunkiem
transakcji zawartej w ramach przetargu
sprzedazy obligacji skarbowych albo
przetargu sprzedazy obligacji
emitowanych przez Bank Gospodarstwa

TR

NB

SW

10.00-15.45
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Krajowego, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Pafstwa.

58.

Przydziat papieréw wartoSciowych
obstugiwany przez uczestnika

TR

RP

PS

1-4

8.00-18:30

59.

Przymusowy wykup akcji spotki
publicznej, o ktérym mowa w art. 82
ust. 1 ustawy o ofercie publicznej

TR

ZN

1-3

60.

Zgtoszenie papieréw wartoSciowych do
wyrejestrowania w zwigzku z ich
transferem na rynek zagraniczny, w
przypadku innym, niz okreSlony w
poz.11

TR

ZN

1-4

8.00-18.30

61.

Przekazanie zabezpieczenia pozyczki
papieréw wartosciowych pozyczkodawcy

TZ

ZN

1-3

62.

Transfer papieréw wartosciowych
zaliczonych na poczet wtasciwych
depozytéw zabezpieczajacych
realizowany na zlecenie IR

TZ

ZN

1-3

8.00-17.30

63.

Rozrachunek wykonania warrantéw

ww

N

1-3

64.

a) Rejestracja na kontach uczestnikow
papieréw wartoSciowych o nowej
wartosci nominalnej w zwigzku z
podziatem papieréw wartosciowych,

b) Wyrejestrowanie z kont ewidencyjnych
papieréw wartoSciowych w zwigzku z
objeciem ich w odcinki zbiorowe w

WY

N
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ramach operacji scalenia akcji

65.

a) Wyrejestrowanie papieréw
wartosciowych z kont ewidencyjnych
prowadzonych w Krajowym Depozycie w
zwiazku z ich transferem na rynek
zagraniczny,

b) Wyrejestrowanie bonéw skarbowych z
kont ewidencyjnych prowadzonych w
Krajowym Depozycie w zwigzku z ich
wytransferowaniem z konta
pomocniczego prowadzonego dla
Krajowego Depozytu w Narodowym
Banku Polskim

wz

ZN

CLo1

1-4

8.00-18.30

66.

Wycofanie papieréw wartosciowych z
depozytu

wz

ZN

CLOS

R,1-4

8.00 - 18.30

67.

Wyrejestrowanie papieréw
wartoSciowych z konta posrednika
technicznego

wz

ZN

CLOS

1-4

68.

Ostateczny rozrachunek instrumentéw
pochodnych

XP

G

N1

69.

Zmiana statusu papierow wartosciowych
w zwigzku z:

- ztozeniem zapisu podstawowego w
ramach realizacji prawa poboru,

- konwersjg albo asymilacjg czeSci
papieréw wartoSciowych oznaczonych
danym kodem,

A

N

1-4

8.00 -18.30
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- zamiang obligacji zamiennych na akcje,
- umorzeniem czesci akcji oznaczonych
danym kodem,

- zgtoszeniem papieréw wartoSciowych
do przedterminowego, dobrowolnego
wykupu,

- zgtoszeniem certyfikatow
inwestycyjnych do wykupu,

- zadeklarowaniem wierzytelnosci z
obligacji rolowanych na poczet ceny
zamiany obligacji nowej emisji,

- operacjg scalenia akcji,

- obstuga zastawéw oraz innych
zabezpieczeh na papierach
wartoSciowych,

- zgtoszeniem rezygnacji z wykonania
warrantow,

- odblokowaniem papieréw
wartosciowych w przypadkach innych,
niz okreSlone w pozostatych pozycjach §
2,

— przeniesieniem jednostkowych praw
poboru (JPP) z kont pomocniczych na
konta ewidencyjne po otrzymaniu
informacji potwierdzajacej ich
dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzenie do

136



alternatywnego systemu obrotu.

70.

Zmiana statusu papierow wartosciowych
w zwigzku z:

- ustanowieniem / zwolnieniem
zabezpieczenia pozyczki automatycznej
papieréw wartoSciowych,

- zgtoszeniem warrantéw do wykonania,
- wyrejestrowaniem bonéw skarbowych.
- zwydzieleniem akcji nie podlegajacych
przymusowemu wykupowi, o ktérym
mowa w art. 82 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej

A

ZN

1-3

71.

Zmiana statusu papieréw wartoSciowych
w zwigzku z:

- wniesieniem papieréw wartoSciowych
na poczet wtasciwego depozytu
zabezpieczajacego, albo ze zwolnieniem
ich z tego depozytu,

- wniesieniem papierow wartosciowych
na poczet wstepnego depozytu
rozliczeniowego albo na poczet wptaty
do funduszu rozliczeniowego lub
funduszu zabezpieczajacego ASO

A

ZN

1-3

8.00-18:30

72.

Zgtoszenie wykonania jednostek
indeksowych

A

ZN

N1

73.

Rejestracja papieréw wartosciowych
nowej emisji na kontach uczestnikéw,

AL

ZN

1-4
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realizowana w trybie § 40 ust.5
Regulaminu bez rozrachunku
pienieznego w wyniku wykonania praw z
obligacji zamiennych, obligacji z prawem
pierwszefstwa albo warrantéw
subskrypcyjnych

74.

Rejestracja papieréw wartosciowych
nowej emisji na kontach uczestnikéw,
realizowana w trybie § 40 ust.5
Regulaminu z rozrachunkiem

pienieznym w wyniku wykonania praw z
obligacji zamiennych, obligacji z prawem
pierwszefnstwa albo warrantéw
subskrypcyjnych

AL

ZN

1-3

§3

Poszczegblnym rodzajom operacji wymagajacym potwierdzenia warunkéw rozrachunku i przestania instrukcji rozrachunku?, nadaje sie

nastepujace oznaczenia:

Pozycja

Rodzaj operacji

Typ
operacji

Kod
rynku

Tryb
obrotu

Faza
operacji

Numer sesji
rozrachunkowej
wtasciwej dla
danego rodzaju

Godziny
rozrachunkéw
operacji danego
rodzaju w
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operacji systemie
rozrachunkéw w
czasie
rzeczywistym
(jezeli sg one
prowadzone w
tym systemie)
75. Rejestracja papierow wartosciowych w MU IN ZN 1-4 8.00-18.30
zwiazku z ich transferem z rynku
brytyjskiego (w przypadku gdy sg one
rejestrowane na rynku brytyjskim w
postaci tzw. CREST Depository Interests
(cbp
76. Transfer pozycji zajetych w wyniku OE IN ZN GVUP N1
transakcji zarejestrowanej na danym
koncie indywidualnym w dniu realizacji
transferu, dokonywany pomiedzy
kontami prowadzonymi dla r6znych
uczestnikow
77. Transfer pozycji zajetych w wyniku OE IN ZN N1

transakcji zarejestrowanej na danym
koncie indywidualnym w dniu
poprzedzajgcym dzien realizacji
transferu, dokonywany pomiedzy
kontami réznych uczestnikéw w zwigzku
z zobowigzaniem do przeniesienia ich
wtasnosci
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78.

Transfer pozycji zajetych w wyniku
transakcji zawartej na podstawie
zbiorczego zlecenia wystawionego przez
zarzadzajacego portfelem na rachunek
klientéw, dla ktérych zarzadzajacy
realizuje jednakowag strategie
inwestycyjng, z konta transakcyjnego na
konto indywidualne klienta, jezeli konta
te sg prowadzone dla r6znych
uczestnikow

OE

ZN

BLOC

N1

79.

Transfer pozycji zajetych w wyniku
transakcji zarejestrowanych na danym
koncie indywidualnym w dniu
poprzedzajgcym dzief realizacji
transferu, dokonywany bez przeniesienia
ich wtasnosci pomiedzy kontami
prowadzonymi dla r6znych uczestnikéw

PT

ZN

N1

80.

Transakcja otwierajgca przeprowadzana
w ramach transakcji repo albo transakgcji
sell/buy-back zawartej w obrocie na
rynku elektronicznym organizowanym
przez BondSpot S.A.

RE

MT

ZN

OPEN

1-3

8.00-17.00

81.

a) Transakcja otwierajgca
przeprowadzana w ramach transakcji
repo albo transakgji sell/buy-back
zawartej poza rynkiem elektronicznym
organizowanym przez BondSpot S.A.

RE

NR

ZN

OPEN

1-3

8.00-17.00
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b) zawarcie pozyczki papieréw
wartosciowych na zlecenie (z
rozrachunkiem pienieznym)

82.

Zawarcie pozyczki papierow
wartoSciowych na zlecenie (bez
rozrachunku pienieznego)

RE

NR

ZN

OPEN

1-4

8.00-18.30

83.

Zakonhczenie pozyczki papierow
wartosciowych na zlecenie (z
rozrachunkiem pienieznym)

RE

NR

ZN

CLOS

1-3

8.00-17.00

84.

Zakonhczenie pozyczki papieréow
wartoSciowych na zlecenie (bez
rozrachunku pienieznego)

RE

NR

ZN

CLOS

1-4

8.00-18.30

85.

a) Rejestracja papieréw wartoSciowych
na kontach uczestnikéw realizowana w
trybie § 40 ust.5 Regulaminu, bez
rozrachunku pienieznego

b) Zarejestrowanie bonéw skarbowych
zgodnie z § 40a ust. 2 Regulaminu

RZ

ZN

1-4

86.

Rejestracja papierow wartosciowych na
kontach uczestnikéw realizowana w
trybie § 40 ust.5 Regulaminu, z
rozrachunkiem pienieznym

RZ

ZN

1-3

87.

Transakcja zawarta w obrocie wtérnym
na prowadzonym przez BondSpot S.A.
elektronicznym rynku skarbowych
papieréw wartoSciowych, ktorej jedna ze
stron jest podmiot nie bedacy

TR

MT

ZN

1-3
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uczestnikiem bezposrednim

88.

Przeniesienie papieréw wartoSciowych
pomiedzy kontami uczestnikéw
dokonywane w zwigzku z rozrachunkiem
transakcji zawartej w ramach przetargu
sprzedazy obligacji skarbowych albo
przetargu sprzedazy obligacji
emitowanych przez Bank Gospodarstwa
Krajowego, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Pahstwa,
w przypadku gdy strong tej transakcji
jest uczestnik przetargu nie bedacy
uczestnikiem bezposrednim

TR

NB

SW

10.00-15.45

89.

Przeniesienie papieréw wartoSciowych w
wyniku transakcji zawartej na rynku
gietdowym na podstawie zlecenia klienta
nie posiadajgcego rachunku papieréw
wartosciowych w podmiocie
zawierajacym te transakcje

TR

XG

ZN

1-3

16.30-17.00

90.

Przeniesienie papieréw wartosciowych w
wyniku transakcji zawartej na rynku
regulowanym pozagietdowym na
podstawie zlecenia klienta nie
posiadajacego rachunku papieréw
wartoSciowych w podmiocie
zawierajacym te transakcje

TR

XC

ZN

1-3

16.30-17.00
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91.

Przeniesienie papieréw wartoSciowych w
wyniku transakcji zawartej w
alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw
WartoSciowych w Warszawie na
podstawie zlecenia klienta nie
posiadajacego rachunku papieréw
wartoSciowych w podmiocie
zawierajacym te transakcje

TR

XA

ZN

1-3

16.30-17.00

92.

Przeniesienie papieréw wartoSciowych w
wyniku transakcji zawartej na dtuznych
instrumentach finansowych w
alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez BondSpot S.A. na
podstawie zlecenia klienta nie
posiadajacego rachunku papieréw
wartosciowych w podmiocie
zawierajacym te transakcje

TR

M

ZN

1-3

16.30-17.00

93.

Przeniesienie papieréw wartosciowych
pomiedzy rachunkami papieréw
wartosciowych klienta, ktory zawart w
umowie o prowadzenie rachunku
papieréw wartosciowych zastrzezenie
okreSlone w art. 121 ust. 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi,
oraz podmiotu okreslonego w art. 121
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami

TR

XP

ZN

1-3

16.30-17.00
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finansowymi, dokonywane w wyniku
transakcji zawartej w obrocie
zorganizowanym, nastepujace z
rozrachunkiem pienieznym

94.

Przeniesienie papieréw wartosciowych
pomiedzy rachunkami papieréw
wartosciowych klienta, ktéry zawartw
umowie o prowadzenie rachunku
papierow wartosciowych zastrzezenie
okreSlone w art. 121 ust. 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi,
oraz podmiotu okreslonego w art. 121
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, dokonywane w wyniku
transakcji zawartej w obrocie
zorganizowanym, nastepujace bez
rozrachunku pienieznego

TR

XP

ZN

1-4

16.30-18.30

95.

Transakcja zawarta poza obrotem
zorganizowanym, realizowana z
rozrachunkiem pienieznym przez
Krajowy Depozyt

TR

NR

ZN

1-3

8.00-17.00

96.

Transakcja poza obrotem
zorganizowanym, realizowana bez
rozrachunku pienieznego przez Krajowy
Depozyt

TR

NR

ZN

1-4

8.00-18.30

97.

Zarejestrowanie papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w § 40

TR

ZN

1-4

8.00-18.30
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ust.6 Regulaminu,

98.

Wyrejestrowanie papieréw
wartosciowych z kont uczestnikéow,
realizowane w trybie § 40 ust.5
Regulaminu bez rozrachunku
pienieznego

wz

ZN

1-4

99.

Wyrejestrowanie papieréw
warto$ciowych z kont uczestnikéow,
realizowane w trybie § 40 ust.5
Regulaminu z rozrachunkiem
pienieznym

wz

ZN

1-3

100.

Wykonanie uprawnief wynikajacych z
obligacji zamiennych, obligacji z prawem
pierwszefstwa albo warrantéw
subskrypcyjnych, realizowane w trybie §
40 ust.5 Regulaminu bez rozrachunku
pienieznego

ALl

ZN

1-4

101.

Wykonanie uprawnief wynikajacych z
obligacji zamiennych, obligacji z prawem
pierwszefstwa albo warrantéw
subskrypcyjnych, realizowana w trybie §
40 ust.5 Regulaminu z rozrachunkiem
pienieznym

W

ZN

1-3

1W przypadku operacji realizowanych w ramach jednej instytucji nie jest wymagane potwierdzenie warunkéw rozrachunku, o ile w instrukcji nie

zostanie wskazany wymég potwierdzenia
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§4

Poszczegblnym rodzajom operacji wymagajacym potwierdzenia warunkédw rozrachunku i przestania instrukcji rozrachunku przez BondSpot S.A.

oraz przez obie strony rozrachunku, nadaje sie nastepujgce oznaczenia:

Pozycja Rodzaj operacji Typ Kod Tryb Faza Numer sesji Godziny
operacji rynku | obrotu operacji rozrachunkowe;j rozrachunkéw
wtasciwej dla operacji danego
danego rodzaju rodzaju w
operacji systemie
rozrachunkéw w
czasie
rzeczywistym
(jezeli sg one
prowadzone w
tym systemie)
102. | Transakcja zawarta w obrocie wtérnym TR MT ZN 1-3
na prowadzonym przez BondSpot S.A.
elektronicznym rynku skarbowych
papieréw wartoSciowych, ktérej stronami
sg wytgcznie podmioty nie bedgce
uczestnikami bezposSrednimi
103. | Transakcja otwierajaca przeprowadzana | RE MT ZN OPEN 1-3

w ramach transakcji repo albo transakgc;ji
sell/buy-back zawartej w obrocie na
rynku elektronicznym organizowanym
przez BondSpot S.A.
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§5

Poszczegblnym rodzajom operacji polegajgcym wytgcznie na transferze Srodkéw pienieznych, nadaje sie nastepujace oznaczenia:

Pozycja Rodzaj operacji Typ Kod Tryb Faza Numer sesji Godziny
operacji rynku | obrotu operacji rozrachunkowe;j rozrachunkéw
wtasciwej dla operacji danego
danego rodzaju rodzaju w
operacji systemie
rozrachunkéw w
czasie
rzeczywistym
(jezeli sg one
prowadzone w
tym systemie)
104. | Transfer pieniezny w zwigzku z KP IN A\ 1-3
rozrachunkiem transakcji dokonanym
na podstawie § 50 Regulaminu
105. | Transfer pieniezny w zwigzku z DP IN ZN 8.00-15.45

pobraniem odstepnego na skutek
odstgpienia przez uczestnika od
transakcji zawartej w ramach
organizowanego przez Ministra
Finansow przetargu odkupu albo
przetargu zamiany obligacji skarbowych
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106.

Transfer pieniezny w zwigzku z
wykorzystaniem Srodkéw pienieznych
wniesionych przez uczestnika na
rachunek bankowy Krajowego Depozytu
w celu zabezpieczenia rozrachunku
transakcji lub zabezpieczenia pozyczki
papieréw wartoSciowych

ZP

ZN

1-3

107.

Transfer pieniezny w zwigzku z
wykorzystaniem Srodkéw funduszu
rozliczeniowego albo funduszu
zabezpieczajgcego ASO zgodnie z jego
przeznaczeniem

FP

ZN

1-3

108.

Transfer pieniezny w zwigzku z obstuga
zabezpieczenia pozyczek papierow
wartosciowych

BP

ZN

1-3
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ZAtACZNIK NR 3
Do Szczegétowych Zasad Dziatania
Krajowego Depozytu Papier6w WartoSciowych

Objasnienia do oznaczeh stosowanych w systemie depozytowym

1. TYPY INSTRUKC)I ROZRACHUNKU / INNYCH DOKUMENTOW

1/ DN - instrukcja rozrachunku dostawy instrumentéw finansowych bez rozrachunku
pienieznego (dostawa nieptatna);

2/ DP - instrukcja rozrachunku dostawy instrumentéw z rozrachunkiem pienieznym
(dostawa ptatna);

3/ MN - dokument tworzony w Krajowym Depozycie na podstawie zgodnych instrukcji
rozrachunku dostarczonych w celu dostawy instrumentéw finansowych bez rozrachunku
pienieznego (instrukcja zestawiona nieptatna);

4/ MP - dokument tworzony w Krajowym Depozycie na podstawie zgodnych instrukcji
rozrachunku dostarczonych w celu dostawy instrumentéw finansowych z rozrachunkiem
pienieznym (instrukcja zestawiona ptatna);

5/ PN — instrukcja rozrachunku do przyjecia instrumentéw finansowych bez rozrachunku
pienieznego (przejecie nieptatne);

6/ PP — instrukcja rozrachunku do przyjecia instrumentéw finansowych z rozrachunkiem
pienieznym (przejecie ptatne);

7/ IN - instrukcja rozrachunku wystawiana przez podmiot nie bedacy strong
rozrachunku do transakcji ktéra nie podlega rozrachunkowi pienieznemu za
poSrednictwem Krajowego Depozytu, w przypadku gdy jest ona wytgcznym albo
dodatkowym, poza instrukcjami rozrachunku pochodzacymi od stron rozrachunku,
dokumentem, ktérego dostarczenie jest wymagane do przeprowadzenia rozrachunku
(dostawa/przejecie nieptatne z rynku);

8/ ZP - - instrukcja rozrachunku wystawiana przez podmiot nie bedacy strona
rozrachunku do transakcji, ktora podlega rozrachunkowi pienieznemu za posrednictwem
Krajowego Depozytu, w przypadku gdy jest ona wytacznym albo dodatkowym, poza
instrukcjami rozrachunku pochodzacymi od stron rozrachunku, dokumentem, ktérego
dostarczenie jest wymagane do przeprowadzenia rozrachunku (dostawa/przejecie ptatne
z rynku);

9/ ZS - instrukcja zmiany statusu aktywoéw.

2. TRYBY ZESTAWIENIA INSTRUKC]JI

1/ B - instrukcja podlegajaca zestawieniu z inng instrukcja na zasadach ogélnych, bez
stosowania zasady, o ktérej mowa w § 51a Regulaminu (zestawienie bez tolerancji);

2/ N — dokument nie podlegajacy zestawieniu z innym dokumentem;
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3/ T - instrukcja podlegajaca zestawieniu z inng instrukcja z zastosowaniem zasady, o
ktorej mowa w § 51a Regulaminu (zestawienie z tolerancja);

4/ 3 - instrukcja podlegajaca zestawieniu z dwiema innymi instrukcjami (zestawienie
trojstronne).

3. SYSTEMY ROZRACHUNKU
1/ MB - system wielosesyjny;
2/ RTGS - system rozrachunkéw w czasie rzeczywistym.

4, TRYBY ROZRACHUNKU PIENIEZNEGO
1/ GROS - rozrachunek brutto;
2/ NETT - rozrachunek netto.

5. KODY RYNKOW

1/ MT - elektroniczny rynek skarbowych papieréw wartoSciowych prowadzony przez
Bond Spot S.A. (rynek Treasury BondSpot Poland);

2/ NB - transakcje zawierane poza obrotem zorganizowanym, pomiedzy Narodowym
Bankiem Polskim a bankami, a takze transakcje zawierane w ramach przetargu odkupu,
sprzedazy albo zamiany obligacji skarbowych lub obligacji emitowanych przez Bank
Gospodarstwa Krajowego, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Pahstwa;

3/ RP — obrét pierwotny, niezorganizowanyj;

4/ XA — alternatywny system obrotu organizowany przez Gietde Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A.;

4a/ XM - alternatywny system obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi
organizowany przez BondSpot S.A.;

5/ XC - rynek regulowany pozagietdowy;

6/ XG - rynek regulowany gietdowy;

7/ XP - przeniesienie papierow wartoSciowych pomiedzy rachunkami papieréow
wartosciowych klienta, ktéry zawart w umowie o prowadzenie rachunku papierow
wartosciowych zastrzezenie okreslone w art. 121 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz podmiotu okreslonego w art. 121 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, dokonywane w wyniku transakcji zawartej w obrocie
zorganizowanym;

8/ NR - obrét wtorny, niezorganizowany;

8a/ XX - transakcje zawierane na podstawie zlecenia ztozonego w ramach subskrypcji
papierébw wartoSciowych realizowanej przy wykorzystaniu systemu informatycznego
Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A;

9/ IN — inne transakcje.

6. TRYBY OBROTU
1/ Bl — transakcje odkupu albo odsprzedazy papieréw wartoSciowych zawierane na
rynku zorganizowanym (BISO);
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2/ PG - transakcje pakietowe zawierane na rynku regulowanym, ktérych rozliczenie jest
zabezpieczone funduszem rozliczeniowym (transakcje pakietowe gwarantowane);

3/ PK - transakcje pozasesyjne, pakietowe i inne zawierane we wtérnym obrocie
zorganizowanym, ktérych rozliczenie nie jest zabezpieczone funduszem rozliczeniowym
ani funduszem zabezpieczajgcym ASO;

4/ PS — transakcje zawierane w obrocie pierwotnym (publiczna subskrypcja);

5/ SW - transakcje redystrybucyjne albo transakcje zawarte w ramach publicznej
sprzedazy papierow wartoSciowych na rynku regulowanym gietdowym lub
pozagietdowym, w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. albo transakcje zawierane w ramach
przetargu sprzedazy obligacji skarbowych lub obligacji emitowanych przez Bank
Gospodarstwa Krajowego, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Pahstwa;

6/ ZG - transakcje zawierane w obrocie wtérnym, zorganizowanym, objete funduszem
rozliczeniowym albo funduszem zabezpieczajgcym ASO (transakcje zwykte
gwarantowane);

7/ ZN — transakcje zawierane w obrocie wtérnym, niegwarantowane;

8/ ZP - nabycie znacznego pakietu akcji w obrocie wtérnym, regulowanym.

7. FAZY OPERACJI REPO, SELL/BUY-BACK | POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
1/ OPEN - faza otwarcia operacji;

2/ SUBS - substytucja pozyczkodawcy;

3/ CLOS - faza zamkniecia operacji;

8. FAZY OPERACJI DLA TRANSFEROW POZY(JI

1/ BLOC - transfer pozycji z konta transakcyjnego prowadzonego dla zarzadzajacego
portfelem na rachunek klientéw;

2/ GVUP - transfer pozycji zajetych w wyniku transakcji zarejestrowanej na danym koncie
indywidualnym w dniu realizacji transferu, dokonywany pomiedzy kontami
prowadzonymi dla réznych uczestnikéw rozliczajacych (Give-up Take-up).

9. WSKAZNIKI POZYCJI
1/ O - pozycja sprzedazy (pozycja krétka);
2/ C - pozycja kupna (pozycja dtuga).

10. TYPY UMOWY REPO, UMOWA SELL/BUY-BACK ORAZ POZYCZKA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH NA ZLECENIE

1/ R1 - transakcja repo, w ramach ktérej nastepuje przeniesienie wtasnosci papieréow
wartoSciowych bez dokonywania ich blokady na koncie nabywcy (repo bez blokady);

2/ R2 - transakcja repo, w ramach ktérej nastepuje przeniesienie wtasnosci papieréw
wartoSciowych wraz z ich zablokowaniem na koncie nabywcy (repo z blokowaniem na
koncie nabywcy);
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3/ R3 - transakcja repo, w ramach ktérej zbywca zobowigzuje sie do przeniesienia
wtasnosci papierow wartoSciowych wraz z ich zablokowaniem na koncie zbywcy (repo z
blokowaniem na koncie zbywcy);

4/ R4 - transakcja sell/buy — back;

5/ R5 - pozyczka papieréw wartoSciowych na zlecenie, zawarta bez posrednictwa
Krajowego Depozytu.

11. TYPY STOPY REPO ORAZ STOPY SELL/BUY-BACK
1/ K - wartosc¢ stata;

2/ S - warto$¢ obliczana na podstawie liczby dni;
3/ Z - wartoS¢ zmienna.

12. FUNKCJE INSTRUKCJI ROZRACHUNKU
1/ NEWM - instrukcja rozrachunku (ostateczna);
2/ PREA - wstepna instrukcja rozrachunku.

13. TYPY TRANSAKCJI ZtOZONYCH
1/ UNIL - transakcja ztozona deklarowana jednostronnie;
2/ BILA - transakcja ztozona deklarowana dwustronnie.

14. RELACJE POMIEDZY TRANSAKCJAMI SKEADOWYMI W TRANSAKCJI ZEOZONE)

1/ BEFO - rozrachunek danej transakcji sktadowej ma nastgpi¢ przed dokonaniem
rozrachunku innej transakcji sktadowej;

2/ AFTE - rozrachunek danej transakcji sktadowej ma nastapi¢ po dokonaniu rozrachunku
innej transakcji sktadowej;

3/ WITH - rozrachunek danej transakcji sktadowej ma nastgpi¢ jednocze$nie z
dokonaniem rozrachunku innej transakcji sktadowe;j.
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ZAtACZNIK NR 4
Do Szczegdtowych Zasad Dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych

Rodzaje dowodéw ewidencyjnych

Dowodami ewidencyjnymi sa:

1) instrukcja rozrachunku KDPW_CCP do dokumentu z rynku zawierajgcego warunki
transakcji - zlecenie rozrachunku transakcji zawartych w obrocie
zorganizowanym, na podstawie ktérego dokonuje sie zapiséw ewidencyjnych
wynikajacych z transakcji zawartych na rynku gietdowym, na pozagietdowym rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu;

2) instrukcja rozrachunku z rynku — dokument potwierdzajacy zawarcie transakcji w
obrocie wtérnym na prowadzonym przez BondSpot S.A. elektronicznym rynku
skarbowych papieréw wartosciowych;

3) instrukcja rozrachunku, bedgca dokumentem wystawianym przez uczestnika w celu
dokonania na kontach ewidencyjnych prowadzonych w Krajowym Depozycie
zapisow ewidencyjnych wynikajacych z operacji realizowanych z inicjatywy
uczestnika, ktére nie wymagaja potwierdzenia warunkéw rozliczenia;

4) zgodne instrukcje rozrachunku, na podstawie ktérych na kontach ewidencyjnych
prowadzonych w Krajowym Depozycie dokonywane sa zapisy ewidencyjne
wynikajace z operacji, ktére wymagaja potwierdzenia warunkéw rozliczenia;

5) instrukcja KDPW, bedaca dokumentem wystawianym przez Krajowy Depozyt, na
podstawie ktérego na kontach ewidencyjnych prowadzonych w Krajowym
Depozycie dokonuje sie zapisow ewidencyjnych wynikajacych z operacji, ktére nie
sg dokonywane z inicjatywy uczestnika bezposredniego lub wymagajg dodatkowe;j
obstugi przez Krajowy Depozyt;

6) instrukcja KDPW_CCP, bedaca dokumentem wystawianym przez KDPW_CCP, na
podstawie ktorego na kontach ewidencyjnych prowadzonych w Krajowym
Depozycie dokonuje sie zapisow ewidencyjnych wynikajgcych z nastepujacych
operacji: zamkniecie kont podstawowych wdniu wygasniecia kontraktéw
terminowych, jednostek indeksowych lub opcji, transfer pozycji pomiedzy kontami
prowadzonymi dla réznych uczestnikow ;

7) instrukcja zmiany statusu aktywow, na podstawie ktorej dokonuje sie zapiséw
ewidencyjnych powodujgcych lub odnotowujacych ograniczenie mozliwosci
dysponowania papierami wartoSciowymi, badZz zniesienie takiego ograniczenia
(zmiana dostepnoSci papieréw warto$ciowych);

8) wewnetrzna nota ksiegowa, bedaca dokumentem sporzadzonym przez uczestnika
w celu zapisu przeprowadzonych przez niego operacji o charakterze wewnetrznym;

9) komunikat o zmianie statusu, bedacy dokumentem wystawionym przez Krajowy
Depozyt, potwierdzajacym dokonanie rozrachunku operacji w systemie
depozytowym, na podstawie ktérego uczestnik moze dokonaé zapiséw
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ewidencyjnych na rachunkach papieréw wartosciowych;

10) wyciag z konta ewidencyjnego, bedacy dokumentem wystawionym przez Krajowy
Depozyt, zawierajacym zestawienie wszystkich operacji wykonanych na danym
koncie ewidencyjnym w ramach danej sesji rozrachunkowej albo w danym dniu w
systemie wielosesyjnym, badz tez potwierdzajagcym zaewidencjonowanie na danym
koncie pojedynczej operacji w systemie rozrachunkéw w czasie rzeczywistym oraz
stan konta poczatkowy i koficowy.
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