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KDPW S.A. dołożył wszelkich starań aby informacje zawarte w niniejszym Market Guide były wiarygodne 

i rzetelnie przedstawione. Materiał ten ma jednak charakter wyłącznie informacyjny i KDPW S.A. nie 

ponosi odpowiedzialności za poprawność oraz aktualność informacji zawartych w niniejszym 

dokumencie, w tym za ewentualne negatywne konsekwencje decyzji i działań podjętych na ich 

podstawie. 

 

Informacje podatkowe mają jedynie charakter informacyjny i nie stanowią opinii prawnej, ani usług 

doradztwa podatkowego, finansowego lub inwestycyjnego w rozumieniu przepisów polskich lub 

zagranicznych. 

 

KDPW S.A. zaleca klientom skorzystanie z profesjonalnego doradztwa prawnego, w tym potwierdzenia 

informacji prawnopodatkowych zawartych w niniejszym dokumencie przez zewnętrzny podmiot lub 

osobę, która zawodowo świadczy pomoc prawną w zakresie właściwego prawa podatkowego. 

 

KDPW S.A. zastrzega sobie prawo zmiany informacji zawartych w niniejszym dokumencie bez 

wcześniejszego powiadomienia. 

 

Dokument stanowi własność KDPW S.A. i jest przedmiotem praw autorskich KDPW S.A.  

 

Informacje zawarte w Market Guide nie stanowią oferty, zaproszenia do rokowań ani innych podobnych 

zobowiązań. 
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ZESTAWIENIE INFORMACJI PODSTAWOWYCH 

NUMER RACHUNKU 29901220  

TYP POŁĄCZENIA OPERACYJNEGO 
POŚREDNIE - ZA POŚREDNICTWEM BANKU 

DEPOZYTARIUSZA 

LOKALNY CSD CDAD 

POŚREDNIK UNICREDIT BULBANK 

CYKL ROZRACHUNKOWY AKCJI T+2 

STAWKA PODATKU OD DYWIDENDY 5 %                                                                                                                                                                                           

WYPŁATA DYWIDENDY PAYMENT DATE LUB PAYMENT PERIOD                                                                              
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1. INFORMACJE OGÓLNE 

 

1.1 INSTYTUCJE I ORGANIZACJE – UCZESTNICY RYNKU FINANSOWEGO  

 

1.1.1  ORGANIZATORZY RYNKU PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 

 

Rynek regulowany / MTF 

 

Bulgarian Stock Exchange (BSE) 

Adres: 10 Tri ushi St., 

  1303 Sofia 

 

Bułgaria 

Tel. +359 2 937 09 34 

Fax: +355 2 937 09 46 

www: www.bse-sofia.bg 

e-mail: bse@bse-sofia.bg 

 

BSE funkcjonuje od 1997 r. Jest to jedyna giełda papierów wartościowych w Bułgarii. 

BSE Sofia spółka publiczną notowana na Unofficial Market of Equities. 

Ministerstwo Finansów posiada 51% udział w kapitale BSE. 

 

1.1.2 INFRASTRUKTURA ROZLICZENIOWO–ROZRACHUNKOWA 

 

Centralny depozyt 

 

Central Depository AD (CDAD) 

Adres: 10 Tri ushi St., 

  1303 Sofia 

 

Bułgaria 

Tel. +359 2 939 19 81 

Fax: +359 2 939 19 98 

www: www.cdad.bg 

e-mail: info@cdad.bg 

 

Funkcjonuje od 1997 r. CDAD pełni rolę centralnego depozytu oraz agenta transferowego. 

Operacje CDAD są bezpośrednio kontrolowane przez Komisję Nadzoru (FSC), Bank Centralny 

(BNB) oraz Ministerstwo Finansów.   

CDAD spółka akcyjną której akcje posiadają: Ministerstwo Finansów 21.9%, Bulgarian 

National Bank 20%, banki 39.4%, brokerzy 7.8%, inne podmioty  10.9%  
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1.1.3 NADZÓR RYNKOWY 

 

Financial Supervision Commission (FSC) 

Adres: 33 Shar Planina St., 

  1303 Sofia 

 

Bułgaria 

Tel. +359 2 94 04 800 

Fax: +359 2 82 94 330 

www: www.fsc.bg 

e-mail: ________________ 

 

Financial Supervision Commission wykonuje funkcje nadzorcze nad rynkiem finansowym.  Jest 

to nadzór zintegrowany i obejmuje rynek kapitałowy i ubezpieczeniowy.  

 

 

1.1.4 BANK CENTRALNY 

 

Bulgarian National Bank (BNB) 

Adres: 1, Knyaz Alexander І Sq., 

  1000 Sofia 

 

Bułgaria 

Tel. +359 2 91 45 9 

Fax: +359 2 98 02 425 

www: www.bnb.bg 

e-mail: 

  

Bulgarian National Bank pełni rolę banku centralnego w Bułgarii. BNB jest też oficjalną 

instytucja depozytowa dla skarbowych papierów wartościowych. 
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2. INFORMACJE SZCZEGÓŁOWE 

 

2.1  ROZLICZENIE, ROZRACHUNEK I DEPOZYT PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 

 

2.1.1 OPIS SYSTEMU 

 

Rozliczenie i rozrachunek 

 

System rozliczeniowy jest integralną częścią systemu rozrachunkowego. Nie istnieje instytucja 

niezależnej izby rozliczeniowej. 

 

Transakcje giełdowe 

 

BSE prowadzi obrót w ramach notowań ciągłych i aukcji z wykorzystaniem systemu XETRA. 

 

Harmonogram notowań ciągłych: 

• 09:00 – 09:20 Pre-trading  

• 09:20 – 09:30 Opening auction  

• 09:30 – 10:50 Continuous trading  

• 10:50 – 11:00 Intraday auction  

• 11:00 – 13:40 Continuous trading  

• 13:40 – 13:45 Closing auction  

• 13:45 – 16:00 Post-trading  

 

Harmonogram aukcji:: 

• 09:00 – 10:50 Pre-trading  

• 10:50 – 11:00 Opening auction  

• 13:40 – 13:45 Closing auction  

• 13:45 – 16:00 Post-trading  

 

W celu dokonania rozliczenia transakcji uczestnik CDAD po jej zawarciu na giełdzie lub na 

rynku OTC jest zobowiązany do poinformowania CDAD o rachunku kredytowanym  

i debetowanym. Dokonuje tego za pośrednictwem nowoczesnych form komunikacji lub poprzez 

fizyczne dostarczenie dyskietki. 

 

Cykl rozrachunkowy akcji                                                                                              T + 2 

 

CDAD przyjął następujące zasady rozliczenia: 

 Transakcje giełdowe przed transakcjami z rynku OTC,  

 Transakcje zawierane na rachunek  klientów uczestnika przed transakcjami 

uczestnika zawieranymi na rachunek własny.  
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Rozrachunek pieniężny 

 

Rozrachunek pieniężny odbywa się za pośrednictwem RINGS (the Real-time Interbank Gross-

settlement System) , którego CD AD jest uczestnikiem. 

Rozrachunek pieniężny odbywa się na zasadzie netto. 

 

Depozyt 

 

CDAD prowadzi rejestr zdematerializowanych papierów wartościowych. Rejestry CDAD 

podlegają automatycznej aktualizacji dokonywanej w wyniku transakcji giełdowej lub umowy 

zawartej w obrocie prywatnym (darowizny, sprzedaż na podstawie umowy cywilno-prawnej),  

a także dziedziczenia  itp. Z tego względu CDAD pełni rolę nie tylko centralnego depozytu lecz 

także agenta transferowego. 

 

Konta w CDAD mogą być prowadzone na zasadzie właścicielskiej lub reprezentacji. 

 

 

2.2 PODMIOTY BIORĄCE UDZIAŁ W TRANSFERZE PORTFELA PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH  

           POMIĘDZY RYNKIEM BUŁGARSKIM A POLSKIM 

 

W procesie transferu portfela papierów wartościowych pomiędzy rynkiem bułgarskim a polskim 

biorą udział następujące podmioty: 

 KDPW S.A. (jako CSD inwestora), 

 Unicredit Bulbank (jako bank depozytariusz, który prowadzi konto dla KDPW), 

 CDAD (CSD emitenta). 
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2.2.1 PROCES TRANSFERU PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH Z RYNKU BUŁGARSKIEGO 

 

Rozrachunek w systemie KDPW 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Zawsze (dla każdej rejestracji):  

tryb zestawienia <B> 

system rozliczeń  <RTGS>    

kod rynku: <IN>      

tryb obrotu: <ZN>    

typ operacji: <TR>  

 

Strony transakcji a ewidencja. 

Ewidencja transferów transgranicznych w kdpw_stream prowadzona jest przy użyciu konta emisyjnego, jednak księgowanie na 

koncie KDPW odbywa się domyślnie – po stronie sprzedającej Uczestnik wskazuje swojego faktycznego kontrpartnera z 

zagranicznego rynku.   

1. Wystawiana przez Uczestnika instrukcja PN będąca przedmiotem matchingu w systemie  kdpw_stream 

Strona Dt – Kontrpartner Zagraniczny (w formacie BIC lub PrtryId); 

Strona Ct – Kod uczestnika i ID konta podmiotowego 

2.  Wystawiany przez KDPW komunikat SWIFT MT540 (Receive Free) – Instrukcja dot. otrzymania papierów 

3.  Zagraniczny custodian  uznaje konto KDPW 

4. Otrzymywany z zagranicznego  custodiana komunikat SWIFT MT544 (Receive Free Confirmation) – Potwierdzenie 

uznania konta KDPW 

5.  Wystawiana przez KDPW instrukcja DN będąca przedmiotem matchingu w systemie kdpw_stream 

6.  Wygenerowany na podstawie zgodnych instrukcji rozliczeniowych DN + PN dokument ewidencyjny MN w    

   systemie KDPW: 

Dt – /W/ 0001 0 01 00 99 NKK PP (AVAI) 

 Ct – /J/ FFFF W YY UR 04 NKK PP (AVAI), /W/ FFFF W YY UR 00 NKK PP (AVAI) 
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2.2.2 PROCES TRANSFERU PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH NA RYNEK BUŁGARSKI 

 

Rozrachunek w systemie KDPW 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Zawsze (dla każdego wyrejestrowania):  

tryb zestawienia <N> 

system rozliczeń:  <RTGS>    

kod rynku: <IN>      

tryb obrotu: <ZN>    

 

Strony transakcji a ewidencja 

Z perspektywy ewidencji na wytransferowanie papierów zagranicznych składają się dwie odrębne operacje,  

z których każda musi zostać zaksięgowana (STLD): 

1) przeksięgowanie papierów pomiędzy kontami Uczestnika – z konta zwykłego na konto blokowane   

2) wyksięgowanie z konta blokowanego przez konto emisyjne (wykonywane przez KDPW po potwierdzeniu z zagr.  

custodiana). 

Księgowanie na koncie blokowanym odbywa się w kdpw_stream domyślnie – po stronie kupującej Uczestnik wskazuje swojego 

konta faktycznego kontrpartnera z zagranicznego rynku.   

   

1. Wystawiany przez uczestnika instrukcja DN – blokada papierów  

Strona Dt – Kod uczestnika i ID konta podmiotowego; 

Strona Ct – Kontrpartner Zagraniczny (w formacie BIC lub PrtryId);  

podstawa zapisu: dowód ewidencyjny wystawiony na podstawie powyższej instrukcji rozliczeniowej  

Dt – /J/ FFFF W YY UR 04 NKK PP (AVAI), /W/ FFFF W YY UR 00 NKK PP (AVAI) 

Ct – /J/ FFFF W YY UR 09 NKK PP (BLWR), /W/ FFFF W YY UR 00 NKK PP (BLWR) 

2.  Wystawiany przez KDPW komunikat SWIFT MT542 (Delivery Free) – Instrukcja dostarczenia papierów 

3.  Zagraniczny  custodian obciąża konto KDPW  

4.  Otrzymywany od zagranicznego  custodiana komunikat SWIFT MT546 (Delivery Free Confirmation) – Potwierdzenie 

obciążenie konta KDPW 

5.  Wystawiany przez KDPW dokument ewidencyjny WZ (faza operacji CL01) 

Dt – /J/ FFFF W YY UR 04 NKK PP (BLWR), /W/ FFFF W YY UR 00 NKK PP (BLWR) 

 Ct – /W/ 0001 0 01 00 99 NKK PP (AVAI) 
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2.2.3 DANE DOTYCZĄCE POŚREDNIKÓW 

 

UniCredit Bulbank AD 

Adres: 6 Vitosha Boulevard, 2nd floor 

  1000 Sofia 

 

Bułgaria 

Tel. 0700 1 84 84 (Call Center) 

Fax: +359 2 98 84 636 

www: www.unictreditgroup.bg 

e-mail: PR@UniCreditGroup.Bg 

 

 

Central Depository AD (CDAD) 

Adres: 10 Tri ushi St., 

  1303 Sofia 

 

Bułgaria 

Tel. +359 2 939 19 81 

Fax: +359 2 939 19 98 

www: www.cdad.bg 

e-mail: info@cdad.bg 

 

 

2.2.4 CHARAKTERYSTYKA POŁĄCZENIA OPERACYJNEGO 

 

Połączenie operacyjne pośrednie.  

 

KDPW posiada rachunek zbiorczy papierów wartościowych typu omnibus w  Unicredit Bulbank 

(bank depozytariusz). 

 

Unicredit Bulbank ma otwarty dla KDPW w CDAD rachunek zbiorczy typu omnibus. 
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2.2.5 PRZEKAZYWANIE INSTRUKCJI 

 

Instrukcje i inne dokumenty są przekazywane do Unicredit Bulbank za pośrednictwem sieci 

SWIFT. 
 

 

Terminy dostarczania instrukcji  

 

W przypadku transferów z Unicredit Bulbank, KDPW przesyła instrukcje ze szczegółami 

transakcji w dniu rozrachunku, w terminach (cut-off times) ustalonych w modelu 

funkcjonalnym. Po otrzymaniu od KDPW komunikatu MT540, Unicredit Bulbank  potwierdza 

rozrachunek przesyłając komunikat MT544. Jeśli dana instrukcja nie została zestawiona lub 

zawiera błędy Unicredit Bulbank,  przesyła komunikat MT548 ze statusem transferu. 

Potwierdzenie MT544 przesyłane jest po otrzymaniu instrukcji obciążenia konta od 

kontrpartnera bułgarskiego i po dokonaniu rozrachunku na poziomie Unicredit Bulbank. 

 

W przypadku transferów z KDPW, KDPW przesyła instrukcje ze szczegółami transakcji w dniu 

rozrachunku, w terminach (cut-off times) ustalonych w modelu funkcjonalnym. 

 

Po otrzymaniu od KDPW komunikatu MT542, Unicredit Bulbank przesyła potwierdzenie 

rozrachunku MT546. Jeśli instrukcja nie została zestawiona (matched) lub zawiera błędy 

Unicredit Bulbank przesyła komunikat MT548 ze statusem transferu.  

 

Jeśli strona odbierająca nie potwierdziła odbioru Unicredit Bulbank  odrzuca instrukcję  

i przesyła KDPW komunikat MT548. 

 

Anulowanie instrukcji  

 

Uczestnik ma możliwość anulowania instrukcji przekazanej już do Unicredit Bulbank pod 

warunkiem, że instrukcja ta nie została jeszcze zestawiona 

Instrukcja DN może być anulowana na dwa sposoby:  

1. Bezpośrednio w kdpw_stream (sese.inp.001, typ operacji ZS, typ instrukcji ZS, Dt: 

konto blokowane Ct: konto zwykłe) – zmiana statusu dokona się po akceptacji 

KPDW.  

2. Na podstawie pisemnego upoważnienia, przesyłanego przez Uczestnika na 

skrzynkę ESDI 0001032PRD lub faksem na numer (22) 537 91 60.  

Bulbank wymaga od KDPW przesłania instrukcji rozliczeniowych do godziny 15:00 CET 

Uczestnicy powinni przekazywać swoje instrukcje do KDPW co najmniej 10 minut wcześniej.  
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W obu przypadkach KDPW przekazuje do Unicredit Bulbank instrukcję SWIFT CANC. Papiery 

zwalniane są z konta BLWR po potwierdzeniu przez Unicredit Bulbank anulowania 

wcześniejszej MT542.  

 

Instrukcja PN może być anulowana tylko na podstawie pisemnego upoważnienia ESDI / fax.  

KDPW odrzuci instrukcję PN po potwierdzeniu przez zagraniczny CSD anulowania 

wcześniejszej MT540. 

 

 

2.2.6 SPECYFIKACJA INSTRUKCJI – ZESTAWIENIE WYMOGÓW 

 

Instrukcja PN Instrukcja DN Wymagane informacje: 

PSET <PlcOfSttlm>   

miejsce rozliczenia 

PSET <PlcOfSttlm>   

miejsce rozliczenia 
CEDPBGSF (kod BIC) 

DEAG  

<DlvrgAgtDtls> 

Agent strony 

dostarczającej 

 

REAG 

<RcvgAgtDtls> 

Agent strony 

otrzymującej 

Do wyboru  format 1,2 lub 3: 

1) <BIC> kod BIC uczestnika CDAD </BIC> 

2) <PrtryId> Nazwa uczestnika CDAD </PrtryId> 

3) <PrtryId> CDAD/lokalny kod uczestnika </PrtryId> 

<KDPWSafAcct> opcjonalnie konto uczestnika CDAD 

</KDPWSafAcct> 

SELL 

<SellrDtls> 

klient DEAG'a 

BUYR 

<BuyrDtls> 

klient REAG'a 

Do wyboru  format 1 lub 2: 

1) <BIC> opcjonalnie kod BIC </BIC> 

2) <PrtryId> opcjonalnie Nazwa i adres </PrtryId> 

<SafAcct> opcjonalnie konto </SafAcct>  

UWAGA:  

Rynek bułgarski wymaga dodatkowo wskazania w instrukcji rozliczeniowej, czy transfer wiąże się (lub nie wiąże) 

ze zmianą właściciela papierów wartościowych. 

W tym celu należy wykorzystać wskaźnik <OwnrChngInd> (w strukturze sese.ins.001.01 znajduje się pod Lp. 3.5 ) 

Jest to wskaźnik typu Y/N, KDPW nie wstawia wartości domyślnej.  
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2.3 WYKONYWANIE PRAW Z PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 

 

Wykonywanie praw z papierów wartościowych odbywa się za pośrednictwem Unicredit Bulbank 

według zasad określanych przez CDAD oraz bank depozytariusz. 

 

Szczegółowa procedura obsługi walnego zgromadzenia przekazywana jest przez KDPW 

zainteresowanemu Uczestnikowi po uprzednim zgłoszeniu zapotrzebowania za opłatą 

określoną w Regulaminie KDPW. 

 

 

2.3.1 WALNE ZGROMADZENIE 

 

WZA - INFORMACJE PODSTAWOWE 

Zwoływanie   

Przynajmniej raz w roku.                                           

W przeciągu 5 miesięcy od końca roku 

obrotowego 

Powiadomienie   Nie mniej niż 30 dni przed WZA 

Prawo do wykonania głosu   
Na bazie rozliczonych transakcji na dzień 

ustalenia prawa (Record Date) 

Dzień ustalenia prawa   Tak 

Zawieszenie obrotu   Nie 

Głosowanie przez instrukcje   Tak 

 
 

Walne zgromadzenie zwołuje się poprzez ogłoszenie w  State Gazette. Ogłoszenie powinno być 

dokonane na co najmniej 30 dni przed planowaną datą WZA. Zwykle walne zgromadzenia 

odbywają się w marcu, kwietniu lub maju. 

 

Record date podany w ogłoszeniu o WZA przypada na 14 dni przez datą Walnego 

Zgromadzenia. Wszystkie dokumenty związane z porządkiem WZA powinny pozostawać 

udostępnione przez emitenta do wglądu akcjonariuszy  (bez opłaty) od dnia ogłoszenia. 
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Reprezentacja na Walnym Zgromadzeniu 

 

KDPW nie obsługuje głosowania osobistego akcjonariuszy (pełnomocników akcjonariuszy) 

spółki bułgarskiej.  

 

Głosowanie przez instrukcje 

 

Na podstawie głosów otrzymanych od uczestników, KDPW przekaże instrukcję odnośnie 

sposobu głosowania na WZA do Unicredit Bulbank, który przekaże ją do CDAD (wykona prawo 

głosu wg instrukcji) wraz z odpowiednim pełnomocnictwem.  

 

 

2.3.2 WYPŁATA DYWIDENDY 

 

DYWIDENDA - INFORMACJE PODSTAWOWE 

Dzień ustalenia prawa                        

(Record date) 
  Określa emitent 

Pierwszy dzień obrotu bez dywidendy  

(Ex-date) 
  

Formalnie Ex-date nie jest uznawany na rynku 

bułgarskim 

Uprawnienia   
Krąg uprawnionych jest ustalany na podstawie 

transakcji rozliczonych do Record Date 

Wypłata dywidendy    Dzień wypłaty lub pierwszy dzień okresu wypłaty 

 
 

Krąg akcjonariuszy uprawnionych do otrzymania dywidendy ustalany jest na podstawie 

stanu kont w dniu ustalenia prawa (Record date.) 

 

Dzień wypłaty dywidendy jest ustalany przez emitenta. Emitent może też określić pierwszy 

dzień okresu wypłaty dywidendy.  

 

Zgodnie z prawem bułgarskim wypłata dywidendy następuje nie później niż 3 miesiące po 

dacie WZA. Zwykle jest to miesiąc. 
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S
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I 
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Uczestnik 1 Uczestnik 2 Uczestnik 3 

BGN 

 

Dyspozycja uznania 

dywidendą konta KDPW  

Potwierdzenie uznania 
konta KDPW w  Unicredit 
Bulbank kwotą 
pomniejszoną o naliczony  
u źródła podatek 

 

 

 

2.3.3 PROCEDURA WYPŁATY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 

 

Emitent wypłaca dywidendę w BGN.  CDAD,  przekazuje  środki  na konto Unicredit 

Bulbank. Unicredit Bulbank przekazuje otrzymane od Emitenta za pośrednictwem CDAD 

środki pieniężne i uznaje konta swoich uczestników, w tym KDPW kwotą dywidendy 

pomniejszoną o naliczony u źródła podatek. Unicredit Bulbank dokonuje 

przewalutowania środków z BGN na EUR. Środki pieniężne są automatycznie 

transferowane z konta KDPW w Unicredit Bulbank na konto KDPW pośrednictwem systemu 

Target2. Następnie środki pieniężne są rozksięgowywane na konta poszczególnych 

uczestników KDPW, którzy wypłacają dywidendę właścicielom akcji. 

 

Terminy transferów i dostawy zależą od terminu otrzymania środków na konto Unicredit 

Bulbank: 

 Otrzymanie środków do godz. 15:00 (Sofia time) – transfer środków 

pieniężnych na konto KDPW w NBP w tym samym dniu;  

 Otrzymanie środków po  godz.  15:00  (Sofia time) –  transfer  środków 

pieniężnych  na konto  KDPW następnego dnia roboczego po ich otrzymaniu.  

 

 

                            Procedura Wypłaty Środków Pieniężnych 

 

 

 

          

 

 

            

 

      

 

 

 

 

  

 

          

 

         BGN 

     

   

 

Emitent 

UNICREDIT 

BULBANK 

CDAD 
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2.3.4 ZASADY KOMPENSACJI POŻYTKÓW (MARKET CLAIMS) 

 

Nie wykonuje się. 

 
 


