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UCZESTNICY KDPW

Szanowni Panstwo,

W zwigzku z realizacjg transferow, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe z miejscem
rozliczenia w Euroclear UK & Ireland (dawniej CREST) pragniemy zwréci¢é Panstwa uwage na
potencjalne komplikacje przy wyptacie swiadczeh z tych papieréw wartosciowych w przypadku
odwotywania transferow cross-border, co jest zwigzane ze stosowang na tym rynku zasadag
kompensacji pozytkow.

Uczestnik odwotujgcy swojg instrukcje na dostarczenie papieréw przestang do KDPW jest
bezwzglednie zobligowany do zobowigzania swojego kontrpartnera do odwotania jego instrukcji
przestanej do systemu Euroclear UK & Ireland.

Powyzsza procedura jest niezwykle istotna ze wzgledu na zastosowanie ww. procedury
kompensacji na rynku brytyjskim w przypadku ustalenia praw do pozytkbw z papierow
warto$ciowych takich jak dywidenda czy odsetki.

W przypadku transferow do Euroclear UK & Ireland (dostarczenie papieréw), ktére zostaty
zmatchowane na rynku lokalnym istnieje mozliwos¢ jednostronnego anulowania takiego
transferu przez strone dostarczajgca papiery na rynek UK. Jednakze nalezy pamietac, ze do
momentu anulowania instrukcji takze przez kontrpartnera otrzymujgcego papiery na rynku UK,
papiery strony dostarczajgcej mogg podlegaé kompensacji pozytkdw (przeniesienia praw z
papieréw na strone kupujgca w zwigzku z zaistniatymi w tym czasie zdarzeniami korporacyjnymi
na danym papierze, mimo iz faktyczne przeniesienie papierow nie nastgpi i w dniu ustalenia

praw bedg one zaksiegowane na koncie strony dostarczajgcej).
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W przypadku transferow z Euroclear UK & lIreland (otrzymanie papierow), ktére zostaty
zmatchowane na rynku lokalnym instrukcja na otrzymanie papierow nie moze by¢ anulowana

dopoki kontrpartner dostarczajgcy papiery z rynku UK nie anuluje swojej instrukcji jako
pierwszy.

Z powazaniem,

Dyrektor

Dziatu Operacyjnego

Krzysztof Otdak



