REGULAMIN
FUNDUSZU ZABEZPIECZAJACEGO ROZLICZANIE
TRANSAKCJI ZAWARTYCH W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU ORGANIZOWANYM PRZEZ
BONDSPOT S.A.

§1

1. Regulamin niniejszy, zwany dalej ,,regulaminem”, okresla sposob tworzenia 1 wykorzystywania funduszu
zabezpieczajacego ASO, o ktorym mowa w § 3 pkt 13 oraz art. 64a regulaminu KDPW, zabezpieczajacego
prawidtowe rozliczanie transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu, organizowanym przez
BondSpot S.A.

2. Terminy okreslone w regulaminie ustala si¢ oraz oblicza zgodnie z § 5 regulaminu KDPW.

3. llekro¢ w regulaminie jest mowa o alternatywnym systemie obrotu, rozumie si¢ przez to alternatywny
system obrotu organizowany przez BondSpot S.A.

§2
1. Fundusz tworzony jest z wptat uczestnikow rozliczajacych w rozumieniu regulaminu KDPW, w zakresie
transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu.

2. Srodki funduszu moga by¢ wykorzystywane wylacznie na cele i w sposob okreslony w przepisach
niniejszego regulaminu.

3. Fundusz sktada si¢ z zasobu podstawowego i zasobu rezerwowego.

4. W sprawach dotyczacych zasad funkcjonowania funduszu, nie okreslonych w regulaminie, stosuje si¢
przepisy regulaminu KDPW.

§3

Srodki funduszu wykorzystywane sa:

a) do spetnienia w terminie $wiadczenia uczestnika KDPW, ktory z powodu braku pokrycia na rachunku
pieni¢znym nie wykonuje ciazacych na nim zobowiazan wynikajacych z rozliczen transakcji zawartych w
alternatywnym systemie obrotu,

b) na pokrycie roéznic kurséw papierow wartosciowych, jezeli zachodza one pomiedzy cena papierow
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wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu, ktorej
rozrachunek zostat zawieszony, a ceng ich zbycia lub nabycia, wowczas gdy w celu likwidacji zawieszenia
rozrachunku takiej transakcji nastepuje zbycie lub nabycie papierow wartosciowych prowadzace do
spetnienia §wiadczenia na rzecz uczestnika, ktory nie spowodowat zawieszenia rozrachunku transakcji,

¢) w celu udzielenia pozyczek, o ktérych mowa w § 16 ust. 1.

§4

Uczestnik zamierzajacy wnosi¢ wplaty do funduszu sktada w Krajowym Depozycie, przed wniesieniem
pierwszej wpflaty, pisemna deklaracje przystapienia do funduszu, sporzadzona zgodnie ze wzorem
okreslonym w zalaczniku nr 1.

§5

1. Uczestnik wnosi pierwsza wptate do zasobu podstawowego funduszu w terminie do dnia podjgcia przez
odpowiedni organ BondSpot S.A. decyzji okreslajacej dzien rozpoczecia dziatalnosci w alternatywnym
systemie obrotu tego uczestnika lub podmiotu, ktorego uczestnik bedzie reprezentowal w Krajowym
Depozycie jako uczestnik rozliczajacy, nie pdzniej jednak niz na dwa dni przed dniem rozpoczgcia
dziatalnosci wskazanym w tej decyzji — jezeli uczestnik lub ten podmiot nie prowadzi jeszcze dziatalnosci
w tym alternatywnym systemie obrotu.

2. Uczestnik zamierzajacy uzyskac status uczestnika rozliczajacego w zakresie transakcji zawieranych w
alternatywnym systemie obrotu przez inny podmiot, w zwiazku ze zmiang uczestnika odpowiedzialnego za
rozliczenie tych transakcji, zobowiazany jest do wniesienia pierwszej wptaty do zasobu podstawowego
funduszu na dwa dni przed dniem, w ktorym zamierza on przyja¢ odpowiedzialnos¢ w tym zakresie.

3. Wysoko$¢ pierwszej wplaty rowna jest warto$ci wptaty minimalnej ustalonej zgodnie z zatacznikiem nr
2, z zastrzezeniem § 9 ust. 2 oraz § 27.

4. Jezeli uczestnik, ktory uzyskat uczestnictwo w KDPW w ramach réznych, ustalonych zgodnie z § 11
ust.1-4 regulaminu KDPW rodzajow prowadzonej przez niego dziatalno$ci na rynku instrumentéw
finansowych, zamierza uzyskac status uczestnika rozliczajacego jest on zobowiazany wskaza¢ Krajowemu
Depozytowi rodzaj lub rodzaje dziatalnosci, w ramach ktérych zamierza uzyskaé¢ ten status. Warunkiem
uzyskania statusu uczestnika rozliczajacego w ramach poszczegdlnych, okreslonych w § 11 ust.1-4
regulaminu  KDPW rodzajow dziatalnosci prowadzonej przez uczestnika na rynku instrumentow
finansowych, jest wniesienie przez niego odrgbnych, przypisanych tym rodzajom dziatalnosci wptat do
funduszu, ktére podlegaja odrebnej aktualizacji. Przepisy ust.1-3 stosuje si¢ odpowiednio.



§ 6
1. Uczestnicy dokonuja wptat do funduszu wylacznie w formie pieni¢znej, z zastrzezeniem § 9 ust.3 pkt 2.

2. Wniesienie wptaty do funduszu nastepuje w drodze obcigzenia wskazanego przez uczestnika rachunku, o
ktorym mowa w § 48 ust.3 regulaminu KDPW, na podstawie dyspozycji Krajowego Depozytu.

§7

1. Wptaty do zasobu podstawowego funduszu podlegaja aktualizacji w kazdym dniu, w ktérym w
Krajowym Depozycie dokonuje si¢ rozliczen transakcji zabezpieczonych $rodkami funduszu, z

zastrzezeniem ust.2, § 22 oraz § 27.

2. Pierwsza wptata wniesiona do funduszu podlega aktualizacji z chwila rozpoczecia zawierania transakcji
w alternatywnym systemie obrotu przez uczestnika we wiasnym imieniu lub przez podmiot, ktorego
uczestnik bedzie reprezentowat w Krajowym Depozycie jako uczestnik rozliczajacy, albo z chwila
uzyskania przez uczestnika statusu uczestnika rozliczajacego w zakresie transakcji zawieranych w
alternatywnym systemie obrotu przez inny podmiot, w zwiazku ze zmiana uczestnika odpowiedzialnego za

wykonanie obowiazkéw wynikajacych z rozliczenia tych transakcji, z zastrzezeniem § 27.

§8

Aktualizacja wykonywana jest na podstawie wtasciwych danych, dotyczacych transakcji objetych ochrona
funduszu.

§9

1. Aktualizacja wptat do funduszu wykonywana jest na podstawie wlasciwego algorytmu okreslonego w
zalaczniku Nr 2.

2. Wptata do zasobu podstawowego nie moze by¢ nizsza od wysokosci wptaty minimalnej ustalonej,
zgodnie z zatacznikiem Nr 2. Zarzad Krajowego Depozytu moze ustali¢ inng warto$¢ wplaty minimalne;j,

niz okreslona w zataczniku Nr 2.

3. W przypadkach uzasadnionych wzgledami bezpieczenstwa obrotu lub rozliczen transakcji Zarzad

Krajowego Depozytu moze w drodze uchwaty:

1/ dokona¢ na czas oznaczony zroznicowania parametréw wchodzacych w sktad algorytméw dla
poszczegdlnych uczestnikow lub dla poszczegdlnych rodzajow prowadzonej przez nich dziatalno$ci, a
takze zmieni¢ warto$ci parametrow w poszczeg6lnych algorytmach, albo

2/ zobowiaza¢ wszystkich lub niektorych uczestnikéw do wniesienia wptat do funduszu w okreslonej
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wysokosci, innej niz wysoko$¢ ustalona zgodnie z ust. 1 1 2, a takze postanowié, ze wniesienie tych wplat

bedzie mogtlo nastapi¢ w innej formie, niz przewidziana w regulaminie.

§ 10

1. Regulacja wptlaty nastepuje w przypadku, gdy zaktualizowana warto$¢ wptaty uczestnika do zasobu
podstawowego funduszu jest wyzsza albo nizsza od biezace] warto$ci tej wplaty, z uwzglednieniem ust. 2.
Za biezaca warto$¢ wplaty uznaje si¢ warto$¢ wniesionej wptaty do funduszu, o ile nie wystapita
konieczno$¢ uptynnienia $rodkéow funduszu ponizej ceny zakupu. W tym przypadku Zarzad Krajowego

Depozytu ustala w drodze uchwaty poziom wptat stanowiacych podstawe dla biezacej regulacji.

2. Prawa i obowiazki uczestnika, o ktorym mowa w § 5 ust. 4, wynikajace z regulacji wpftat, ustalane sa

odrebnie w zakresie poszczegdlnych wyodrebnionych wptat wnoszonych przez tego uczestnika.

3. Regulacja wptaty odbywa si¢ poprzez wniesienie przez uczestnika wplaty uzupelniajacej do zasobu
podstawowego funduszu albo poprzez zwrot uczestnikowi czgsci wniesionej przez niego wplaty.

4. Krajowy Depozyt moze dokona¢ kompensacji powstalej uprzednio nalezno$ci z tytulu wplaty
uzupetniajacej z wierzytelnoscia uczestnika z tytutu zwrotu czesci wplaty. Krajowy Depozyt moze takze
dokona¢ kompensacji zobowiazan i nalezno$ci uczestnika z tytutu regulacji wptat do funduszu z jego
zobowiazaniami i nalezno$ciami wynikajacymi z tytutu regulacji wptat do funduszu rozliczeniowego, o
ktorym mowa w art. 65 ust.1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, lub z
tytulu regulacji wptat do innych funduszy zabezpieczajacych ASO w rozumieniu regulaminu KDPW.

5. Regulacja polegajaca na zwrocie uczestnikowi czg§ci wniesionej uprzednio wplaty nie jest
przeprowadzana, jezeli zachodzi potrzeba wykorzystania wptaty uczestnika w celu zapewnienia realizacji
zobowigzan zabezpieczonych $rodkami funduszu.

6. Uczestnik wnosi wptat¢ uzupetniajaca nastgpnego dnia po dniu wykonania aktualizacji, nie pdzniej niz
do godziny 13.00, chyba ze w przypadkach uzasadnionych wzgledami bezpieczenstwa obrotu i rozliczen
transakcji Zarzad Krajowego Depozytu w drodze uchwaly ustali te terminy odmiennie dla danej
aktualizacji. W tym samym dniu Krajowy Depozyt dokonuje zwrotu cze¢sci wniesionej przez uczestnika
wplaty.

7. Uchybienie terminowi, o ktorym mowa w ust. 6 rodzi obowiazek wniesienia przez uczestnika optaty,
stanowiacej rownowarto$¢ odsetek ustawowych za kazdy dzien opdznienia, za ktdry uwaza si¢ roOwniez
dzien wniesienia wpflaty, jesli nastapito ono po godzinie 13.00.

8. Krajowy Depozyt zobowiazany jest do wniesienia na rzecz uczestnika KDPW optaty, ustalonej zgodnie z
ust. 7, w przypadku, gdy Krajowy Depozyt nie zwrdcil uczestnikowi wptaty w dniu nastgpujacym po dniu
wykonania aktualizacji, chyba ze uchybienie terminowi spowodowane byto ze wzgledu na bezpieczenstwo
obrotu i rozliczen transakcji.



§11

1. Regulacja wptaty nast¢puje na podstawie dokumentéw zawierajacych informacje, o ktérych mowa w ust.

2 13, wystawionych przez Krajowy Depozyt i udostgpnionych uczestnikom.

2. W dniu wykonania aktualizacji, do godziny 23.00, Krajowy Depozyt udostepnia informacje okreslajace
zaktualizowana warto$¢ wptaty do funduszu.

3. Do godziny 11.00 w dniu nast¢pujacym po dniu wykonania aktualizacji Krajowy Depozyt udostgpnia
informacje okreslajace warto$¢ $rodkow, ktore powinny zosta¢ wniesione przez uczestnika albo mu
zwrdocone w ramach przeprowadzanej w tym dniu regulacji wplaty.

4. Informacje, o ktorych mowa w ust.2 i 3, adresowane do uczestnika, o ktorym mowa w § 5 ust.4,
udostgpniane sa odrgbnie w zakresie dotyczacym poszczegdlnych wyodrgbnionych wptat wnoszonych

przez tego uczestnika.

§12
Zasob rezerwowy funduszu tworza:
a) przychody z lokowania srodkéw zasobu podstawowego,
b) optata, o ktoérej mowa w § 10 ust. 7,
€) naleznosci, o ktorych mowa w § 15,
d) odsetki, o ktérych mowa w § 16 ust.1,

oraz przychody z lokowania $rodkow, o ktorych mowa w lit. a-d.

§ 13

1. Udziat uczestnika w przychodach z lokowania $rodkow zasobu podstawowego i1 rezerwowego jest
proporcjonalny, odpowiednio, do udziatu uczestnika w zasobie podstawowym i udzialu w zasobie
rezerwowym, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Optata o ktorej mowa w § 10 ust. 7 jest dzielona pomigdzy uczestnikow w rownych czgsciach z
wykluczeniem uczestnikow wnoszacych oplaty.

3. Udziat uczestnika, o ktorym mowa w § 5 ust.4, w przychodach, o ktorych mowa w ust.1, jest ustalany
odrgbnie w zakresie poszczegdlnych wyodrebnionych wptat wnoszonych do funduszu przez tego
uczestnika.



§ 14

1. Udziaty w zasobie rezerwowym funduszu sa wyptacane uczestnikom kwartalnie, z zastrzezeniem ust. 2-
3.

2. W przypadkach szczegélnie uzasadnionych bezpieczenstwem obrotu lub rozliczen transakcji Zarzad
Krajowego Depozytu moze wstrzymac, nie dtuzej niz na okres 7 dni, wyptate srodkow zgromadzonych w

zasobie rezerwowym, o czym informuje uczestnikow funduszu.

3. Wyplata udzialu w zasobie rezerwowym na rzecz uczestnika zostaje wstrzymana w przypadku, gdy
zachodzi potrzeba wykorzystania wplaty tego uczestnika w celu zapewnienia realizacji zobowiazan
zabezpieczonych $rodkami funduszu, a wysoko$¢ tej wplaty nie zapewnia wykonania tych zobowiazan w
pelnym zakresie. W takim przypadku wyplata udzialu w zasobie rezerwowym moze zosta¢ dokonana na
rzecz uczestnika dopiero po catkowitym wykonaniu tych zobowiazan, i tylko w zakresie, w jakim udziat ten

nie zostal w tym celu wykorzystany.

§ 15

Srodki wptywajace do funduszu zgodnie z § 60 ust. 2 i 3 regulaminu KDPW podlegaja zaliczeniu do
zasobu rezerwowego funduszu.

§ 16

1. W przypadku gdy uczestnik nie posiada srodkow pienigznych koniecznych do wykonania obowiazkow
wynikajacych z rozliczen transakcji objgtych funduszem, w nastgpstwie tego, ze inny uczestnik nie
wykonuje zobowiazania do dostarczenia papierow wartosciowych, ktorych zbycie miato by¢ zrédiem
pozyskania $rodkow pienigznych przez pierwszego uczestnika, uczestnikowi temu moze by¢ udzielona
pozyczka ze srodkéw funduszu, z terminem zwrotu wraz z odsetkami w dniu nastgpnym do godz. 11.30.

2. Oprocentowanie pozyczki, o ktorej mowa w ust. 1, jest rowne stopie kredytu lombardowego z dnia
udzielenia pozyczki, ustalanej przez Rade Polityki Pieni¢znej 1 oglaszanej przez Prezesa Narodowego
Banku Polskiego.

3. Jezeli pozyczka nie zostata splacona w terminie wskazanym w ust. 1 warto$¢ wptaty do funduszu
uczestnika, ktoremu pozyczka ta zostala udzielona, zostaje zmniejszona o kwotg niesptaconej pozyczki, a w
zakresie w jakim kwota niesptaconej pozyczki przewyzsza warto$¢ tej wplaty stosownemu zmniejszeniu
ulega takze udziat tego uczestnika w zasobie rezerwowym, a w dalszej kolejnosci wptaty oraz udzialy w

zasobie rezerwowym pozostatych uczestnikéw, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 17 ust.2-5.



§ 17

1. Wykorzystanie srodkéw funduszu moze nastapi¢ do tacznej wartosci srodkow zgromadzonych, wedtug

stanu na dzien jego wykorzystania, z uwzglednieniem warto$ci zasobu rezerwowego.

2. Wydatkowanie srodkow funduszu nastgpuje w pierwszej kolejnosci z wptaty do zasobu podstawowego
funduszu wniesionej przez uczestnika, ktory spowodowat konieczno$¢ tego wydatkowania, a nastepnie z
jego udzialu w zasobie rezerwowym. W zakresie, w jakim wysoko$¢ wydatkowanych srodkow przewyzsza
wartos¢ wplaty tego uczestnika do zasobu podstawowego oraz jego udzialu w zasobie rezerwowym,
wydatkowanie s$rodkow funduszu nastepuje z wptat innych uczestnikéw do zasobu podstawowego,

proporcjonalnie do ich warto$ci wedtug stanu na dzien wydatkowania.

3. W zakresie, w jakim $rodki zasobu podstawowego funduszu wraz z udzialem w zasobie rezerwowym
uczestnika, ktory spowodowal koniecznos¢ wydatkowania srodkéw funduszu, okaza si¢ niewystarczajace,
ich wydatkowanie nast¢puje z udziatow pozostatych uczestnikOw w zasobie rezerwowym, proporcjonalnie
do wartos$ci tych udziatdéw wedtug stanu na dzien wydatkowania.

4. Zarzad Krajowego Depozytu niezwlocznie informuje strony rozliczenia oraz BondSpot S.A. 0 podjgciu
przez Krajowy Depozyt decyzji, o ktorej mowa w art. § 64a ust. 5 regulaminu KDPW.

§ 18

1. W przypadku ustania lub ograniczenia uczestnictwa, Krajowy Depozyt zwraca uczestnikowi $rodki
pozostale z jego wptaty do zasobu podstawowego i udzialu w zasobie rezerwowym, zwigkszone o 50%
warto$ci przewidywanych udziatow uczestnika w przychodach przysztych okresow z inwestycji biezacych
naliczonych do dnia zwrotu $rodkdw uczestnikowi, po wykonaniu jego zobowiazan wynikajacych z
uczestnictwa, z zastrzezeniem § 21.

2. W przypadku ograniczenia uczestnictwa uczestnika, o ktorym mowa w § 5 ust.4, nastgpujacego w
zakresie odpowiadajacym wplatom wnoszonym przez niego w zwiazku z dziatalno$cia okreslonego
rodzaju, przy jednoczesnym utrzymaniu jego uczestnictwa w zakresie wptat wnoszonych w zwiazku z
dziatalno$cia innego rodzaju, zasadg okreslona w ust.1 stosuje si¢ jedynie do wartosci tych pierwszych
wptat i odpowiadajacych im udziatow w zasobie rezerwowym.

3. Zasady, o ktorej mowa w ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy:

a) ustanie uczestnictwa nastepuje na skutek przejgcia uczestnika przez inny podmiot, ktory wstgpuje w ogot
praw uczestnika przejmowanego. W takim przypadku wptatg do zasobu podstawowego i udziat w zasobie

rezerwowym uczestnika przejmowanego zarachowuje si¢ na rzecz uczestnika przejmujacego,

b) ograniczenie uczestnictwa nast¢puje na skutek przejecia uczestnika przez inny podmiot, ktoéry wstepuje
w prawa uczestnika przejmowanego w okreslonym zakresie, a do wptaty do zasobu podstawowego i do
zasobu rezerwowego uczestnika przejmowanego zostat zastosowany tryb okreslony w lit. a zdanie drugie.



§ 19

Zwrotu srodkow, o ktorych mowa w § 18 ust.1, dokonuje si¢ w terminie 7 dni po wykonaniu zobowiazan, o
ktorych mowa w § 18 ust.1.

§ 20

Rozliczenie przewidywanych udzialow w przychodach przysztych okresow z inwestycji biezacych, o
ktérych mowa w § 18 ust. 1, wykonywane jest z udzialéw pozostatych uczestnikow w zasobie rezerwowym
w stosunku do ich udzialow w tej czesci, a w przypadku, o ktorym mowa w § 18 ust. 2, réwniez z udziatu
uczestnika, z ktorym dokonywane jest rozliczenie, odpowiadajacego jego wptlacie nie podlegajacej
ZWrotowi.

§ 21

Zwracane uczestnikowi $rodki o ktérych mowa w § 18 moga by¢ pomniejszone o $rodki niezbgdne do
przeprowadzenia rozrachunku transakcji zawartych w zwiazku z innymi transakcjami objg¢tymi ochrong

funduszu, dla ktorych ten podmiot byt uczestnikiem rozliczajacym.

§ 22

Whplata uczestnika do zasobu podstawowego funduszu w okresie zawieszenia jego uczestnictwa w
Krajowym Depozycie nie podlega aktualizacji, przy czym jest wykorzystywana, oraz odtwarzana na
zasadach og6lnych do poziomu wplaty w dniu zawieszenia.

§ 23

W przypadku przywrdcenia statusu uczestnika po okresie zawieszenia, wymagana wartoscia wplaty
uczestnika do zasobu podstawowego funduszu bgdzie wartos¢ ustalona zgodnie z § 5 ust. 3 albo wartos¢
ustalona w wyniku aktualizacji przeprowadzonej na ogdélnych zasadach, w zaleznosci od tego, ktéra z nich

bedzie warto$cia wyzsza.

§ 24
W przypadku przejecia uczestnika przez inny podmiot w danym zakresie, wysoko$¢ wplaty podmiotu
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przejmujacego do zasobu podstawowego okresla si¢ w wysokosci ostatniej zaktualizowanej wplaty

uczestnika przejmowanego, wniesionej w zakresie objetym przejeciem, z zastrzezeniem § 25.

§ 25

1. Wplate do zasobu podstawowego podmiotu przejmujacego bedacego uczestnikiem funduszu okresla si¢
na zasadach ogolnych, jednakze przyjmujac za podstawe dane dotyczace uczestnika przejmowanego i
przejmujacego tacznie, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przy okreslaniu wptaty, o ktorej mowa w ust.1, dane dotyczace uczestnika przejmowanego uwzglednia

si¢ jedynie w zakresie objetym przejeciem.

§ 26

Rozszerzenie uczestnictwa w Krajowym Depozycie o reprezentacje nowego podmiotu nie wymaga

whiesienia wptaty o ktorej mowa w § 5 ust. 1.

§ 27

1. W okresie do drugiego dnia wiacznie po dniu podjgcia przez Zarzad Krajowego Depozytu uchwaty, o
ktorej mowa w ust.3, uczestnicy rozliczajacy przystepujacy do funduszu zobowiazani sa wnie$¢ i
utrzymywac¢ w funduszu wptate stata w wysokosci 20.000,00 zt.(stownie: dwadziescia tysigcy ztotych) od
kazdego uczestnika lub podmiotu, ktérego uczestnik bgdzie reprezentowat w rozliczeniach.

2. Poczawszy od zakonczenia dziesiatej sesji w alternatywnym systemie obrotu, Krajowy Depozyt wylicza
codziennie dziesigciodniowa $rednia teoretyczna wartos¢ catego funduszu. Przez dziesigciodniowa Srednia
teoretyczng warto$¢ calego funduszu, rozumie si¢ sume¢ wstepnie wyliczonych wptat uczestnikow
rozliczajacych, o ktérych mowa w pkt 3 zalacznika nr 2, z ostatnich 10 dni, podzielona przez liczbg tych
dni.

3. W przypadku, gdy dziesigciodniowa $rednia teoretyczna warto$¢ catego funduszu, 0 ktorej mowa w ust.
2, przekroczy 5.000.000,00 ztotych (stownie: pig¢ milionéw zlotych), wnoszenie i aktualizacja wptat do
funduszu odbywa si¢ na zasadach ogdlnych, zgodnie z algorytmem wskazanym w zataczniku Nr 2 do
regulaminu, poczawszy od trzeciego dnia po dniu podjgcia uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu w tej
Sprawie.

4. Poczawszy od trzeciego dnia po dniu podjecia uchwaty, o ktorej mowa w ust. 3, przepisy ust. 1 i 2 nie

majq zastosowania.



§ 28

1. Zmiany Regulaminu moga by¢ dokonywane w drodze uzgodnienia ich tresci przez Krajowy Depozyt
oraz BondSpot S.A..

2. Zmiany Regulaminu wchodza w zycie dwa tygodnie po dniu udostgpnienia przez Zarzad Krajowego
Depozytu do wiadomosci uczestnikow bezposrednich tresci zmienionego Regulaminu, chyba ze Zarzad

Krajowego Depozytu okresli pozniejszy termin ich wejscia w zycie.
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