REGULAMIN FUNKCJONOWANIA SYSTEMU REKOMPENSAT

(stan prawny poczawszy od dnia 28 grudnia 2009 roku)

ROZDZIAL |

PRZEPISY OGOLNE

Par. 1.

Regulamin okre$la szczegétowe zasady funkcjonowania systemu rekompensat, o ktérym
mowa w Dziale V ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Par. 2.

llekro¢ w przepisach regulaminu mowa jest o:
1) ustawie — rozumie sig¢ przez to ustawe powotang w par. 1,

2) Krajowym Depozycie — rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych
S.A,

3) Komisji — rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego,

4) uczestniku systemu rekompensat — rozumie sig przez to:

a) uczestnika depozytu papieréw warto$ciowych w rozumieniu ustawy, zobowigzanego
do uczestnictwa w systemie rekompensat,

b) inny, niz okre$lony w lit. a, podmiot zobowigzany do uczestnictwa w systemie
rekompensat, ktéry zawart z Krajowym Depozytem umowe o uczestnictwo w tym
systemie,

a takze

c) oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej uprawniony do uczestnictwa w systemie
rekompensat, z ktérym umowa o uczestnictwo w tym systemie zostata zawarta na
skutek ztozonego przezen w Krajowym Depozycie wniosku o przystgpienie do
systemu rekompensat,

5) $redniej wartosci aktywdéw — rozumie sig przez to:

a) w odniesieniu do uczestnikéw systemu rekompensat bedacych bankami
powierniczymi - $rednig warto$¢ maklerskich instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem obrotu zorganizowanego, zapisanych na rachunkach inwestoréw,

b) w odniesieniu do pozostatych uczestnikow systemu rekompensat - $redni stan
srodkéw pienieznych inwestoréw oraz $rednia warto$¢ maklerskich instrumentow
finansowych posiadanych przez inwestoréw,

stanowiagce dla danego uczestnika systemu rekompensat podstawe naliczania
obowiazkowych rocznych wptat do systemu rekompensat i obliczane za dany okres zgodnie
zart.137 ust.2 - 4i 6 ustawy,

6) kosztach prowadzenia systemu rekompensat — rozumie sie przez to nastepujace koszty
pokrywane stosownie do art.133 ust.3 ustawy z aktywéw systemu rekompensat:



a) koszty ustug obcych poniesione w zwiazku z operacjami finansowymi
dokonywanymi w ramach gospodarowania aktywami systemu rekompensat, w tym
oplaty i prowizje pobierane przez banki oraz firmy inwestycyjne,

b) koszty badania rocznych sprawozdan z dziatalnosci systemu rekompensat,

c) koszty ustug obcych poniesione w celu zwrotu uczestnikom systemu rekompensat
nadptat lub nadwyzek wniesionych przez nich wptat, a w szczegélnosci koszty
dokonywanych w tym celu przelewéw bankowych,

d) koszty ustug obcych poniesione w celu zwrotu $rodkéw z systemu rekompensat w
zwigzku z ustaniem uczestnictwa w tym systemie, a w szczegdlnosci koszty
dokonywanych w tym celu przelewéw bankowych,

e) koszty prowadzenia egzekucji w przypadku, o ktérym mowa w art.137 ust.12 zd.
drugie ustawy — w czesci, w jakiej nie zostaty one zwrécone,

f) koszty zamieszczenia ogloszen, o ktérych mowa w art.137 ust.9 oraz art.141 ust.1
ustawy,

g) koszty ustug doradczych i eksperckich w zakresie prawa lub rachunkowosci
poniesione w celu wyjasnienia zagadnien majacych istotne znaczenie dla
sprawdzenia prawidtowosci listy inwestordw,

h) koszty ustug obcych poniesione w celu przekazania kwot przeznaczonych na
wyptate rekompensat inwestorom, a w szczegblnoéci koszty dokonywanych w tym
celu przelewéw bankowych,

i) koszty procesu poniesione w zwigzku z postepowaniami sgdowymi prowadzonymi
z udziatem Krajowego Depozytu na skutek zgtaszania przez inwestoréw roszczen, o
ktérych mowa w art.140 ust.7 ustawy - w czeéci, w jakiej nie zostaty zwrécone,

j) koszty postepowan upadtosciowych poniesione w zwiazku z wierzytelno$ciami
realizowanymi przez Krajowy Depozyt na rzecz systemu rekompensat,

oraz

k) inne koszty lub naktady poniesione przez Krajowy Depozyt w celu realizacji
roszczeh inwestoréw lub w celu dochodzenia wierzytelnosci na rzecz systemu
rekompensat.

7) ustaniu uczestnictwa w systemie rekompensat — rozumie sie¢ przez to rozwigzanie
umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat, nastepujace na skutek zaistnienia
przestanek powodujacych zwolnienie uczestnika systemu rekompensat z uczestnictwa w
tym systemie, a w przypadku uczestnika systemu rekompensat bedacego oddziatem
zagranicznej firmy inwestycyjnej — nastepujace na skutek wykluczenia go z systemu
rekompensat albo zlozenia przez niego o$wiadczenia w sprawie rozwigzania umowy o
uczestnictwo w systemie rekompensat.

Par. 3.

Systemem rekompensat zarzadza Krajowy Depozyt na zasadach okre$lonych w ustawie i w
przepisach regulaminu.

Par. 4.

Z biegu terminéw okre$lonych w regulaminie w dniach wytacza sie dni uznane za wolne od
pracy na podstawie przepiséw prawa oraz soboty.

Par.4a.

1. Z zastrzezeniem ust.2 - 4, w celu zawarcia umowy 0 uczestnictwo w systemie rekompensat
podmiot nie bedacy uczestnikiem depozytu papierow warto$ciowych sktada w Krajowym
Depozycie pisemny wniosek o przystapienie do systemu rekompensat, do ktorego zatacza:

1) aktualny odpis z wtasciwego rejestru, do ktorego wpisany jest wnioskodawca,



2) pisemne oswiadczenie o zakresie czynnosci, na ktorych wykonywanie wnioskodawca
zamierza uzyska¢ zezwolenie Komisji, w zwiazku z ktérym ubiega si¢ o zawarcie umowy o
uczestnictwo w systemie rekompensat,

3) karte wzoréw podpisow 0s6b upowaznionych do reprezentowania wnioskodawcy wobec
Krajowego Depozytu, jak rowniez odpisy petnomocnictw w wypadkach, gdy z dokumentow
okreslonych w pkt 1 nie wynika prawo do reprezentowania wnioskodawcy przez osoby
sktadajace podpis na karcie wzorow podpisow,

4) pisemne oswiadczenie w sprawie wskazania banku bedacego uczestnikiem depozytu
papieréw  wartosciowych 1 uczestniczacego w  rozrachunkach migedzybankowych
przeprowadzanych przez Narodowy Bank Polski, za posrednictwem ktorego wnioskodawca
zamierza dokonywac¢ wplat do systemu rekompensat.

2. Oswiadczenie, o ktéorym mowa w ust.1 pkt 4, moze zosta¢ ztozone po zawarciu umowy o
uczestnictwo w systemie rekompensat, jednakze w takim przypadku uczestnik systemu
rekompensat zobowiazany jest ztozy¢ je przed wniesieniem po raz pierwszy $rodkéw do
systemu rekompensat.

3. Oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej, ktéry stat sie uczestnikiem systemu
rekompensat w wyniku ztozenia do Krajowego Depozytu wniosku o przystapienie do
systemu rekompensat zgodnie z art.136 ust.1 ustawy, zobowiazany jest ztozy¢ dotyczace
go dokumenty, o ktérych mowa w ust.1, niezwlocznie po ztozeniu tego wniosku, z
uwzglednieniem ust.2.

4. W przypadku uczestnika systemu rekompensat bedacego oddziatem zagranicznej firmy
inwestycyjnej wymoég ztozenia dokumentu, o ktérym mowa w ust.1 pkt 2, jest realizowany
poprzez ztozenie w Krajowym Depozycie odpisu odpowiedniego zezwolenia wydanego
przez wtasciwe wtadze nadzorujace jej funkcjonowanie wraz z pisemnym o$wiadczeniem o
zajéciu przestanek, o ktérych mowa w art.117 ust.3 ustawy, umozliwiajacych podjecie przez
zagraniczng firme inwestycyjna dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej albo dokumentem pochodzacym z Komisji lub z urzedu Komisji, potwierdzajacym
otrzymanie przez ten organ od witadciwego zagranicznego organu nadzoru informacji o
zamiarze rozpoczecia dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez zagraniczna firme inwestycyjna, wskazujacym date otrzymania tej informacji.

4a. Umowa 0 uczestnictwo w systemie rekompensat zawarta zostaje pod warunkiem
uzyskania przez wnioskodawcg wlasciwego zezwolenia Komisji.

4b. Niezwlocznie po uzyskaniu zezwolenia, o ktorym mowa w ust.4a, uczestnik systemu
rekompensat zobligowany jest ztozy¢ odpis tego zezwolenia w Krajowym Depozycie.

5. Uczestnik systemu rekompensat zobowiazany jest niezwlocznie informowaé Krajowy
Depozyt o wszelkich zmianach danych zawartych w ztozonych przez niego dokumentach, o
ktorych mowa w ust.1 pkt 1, 3 i 4 oraz w ust.4b. Wraz z informacja uczestnik systemu
rekompensat sktada w Krajowym Depozycie dokumenty zawierajace aktualne dane.

Par.4b.

1. Dokumenty, o ktérych mowa w par.4a ust.1-5, powinny zosta¢ dostarczone do
Krajowego Depozytu w oryginale albo w uwierzytelnionym we wta$ciwy sposéb odpisie.

2. Przez uwierzytelniony we wtasciwy sposéb odpis dokumentu rozumie sie:

1/ w przypadku dokumentéw urzedowych - odpis urzedowo albo notarialnie poswiadczony
za zgodno$¢ z oryginatem,

2/ w przypadku dokumentéw prywatnych - odpis poswiadczony notarialnie za zgodno$¢ z
oryginatem, aw przypadku dokumentéw zawierajacych wtasne o$wiadczenia podmiotu
sktadajacego odpis dokumentu, réwniez odpis poswiadczony za zgodno$¢ z oryginatem
przez organ uprawniony do reprezentowania tego podmiotu.



ROZDZIAL 1l

SPOSOB | TRYB WNOSZENIA WPLAT DO SYSTEMU REKOMPENSAT

Par. 5.

Uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu okreslajaca wysoko$¢ stawek, w oparciu o ktére
nastepuje wniesienie wptat do systemu rekompensat, jest ogtaszana uczestnikom systemu
rekompensat przy wykorzystaniu elektronicznych $rodkéw przekazu oraz doreczana na
pismie niezwtocznie po jej podjeciu, lecz nie pdzniej niz do konca roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok, w ktéorym wptata ma by¢ wniesiona.

Par. 6.

1. Wptaty do systemu rekompensat wnoszone sa na rachunek Krajowego Depozytu w
Narodowym Banku Polskim.

2. Woptata nastepuje z dniem uznania rachunku, o ktérym mowa w ust. 1.
Par. 7.

Zasady okres$lone w par. 6 stosuja sie rébwniez w przypadku wptat, o ktérych mowa w art.
137 ust.9i 10 ustawy.

Par. 8.

1. Krajowy Depozyt prowadzi ewidencje wptat wniesionych przez uczestnikéw systemu
rekompensat, innych wplywéw z tytutow okre$lonych w ustawie i w regulaminie oraz
pozytkbw z nich wypracowanych i pozytkéw z reinwestycji. W ewidencji tej wptaty
wnoszone przez uczestnikéw systemu rekompensat ujmowane s3a z uwzglednieniem
podziatu na cze$¢ wptaty naliczong w odniesieniu do $rodkéw pienieznych inwestoréw oraz
na cze$¢ wptaty naliczona w odniesieniu do maklerskich instrumentéw finansowych
inwestoréw.

2. Warto$¢ pozytkdw wypracowanych z wptat oraz innych wptywéw z tytutéw okreslonych
w ustawie lub w regulaminie jest przypisywana poszczegélnym uczestnikom systemu
rekompensat wedtug stosunku, w jakim wptata danego uczestnika pozostaje do tacznej
wartos$ci wptat do systemu rekompensat.

3. Pozytki wynikajace z reinwestycji sa przypisywane wedtug stosunku miedzy wartoscia
pozytkéw przypisanych zgodnie z ust. 2, a taczng wartoscig tych pozytkéw.

4. [skresla sig]

Par.9.

1. Do dnia 10 grudnia kazdego roku kalendarzowego uczestnik systemu rekompensat
informuje Krajowy Depozyt o $redniej wartoéci aktywéw za ostatnie 11 miesiecy, z
uwzglednieniem podziatu na $redni stan $rodkéw pienieznych inwestoréw oraz $rednig
warto$¢ maklerskich instrumentéw finansowych posiadanych przez inwestoréw, oraz o



liczbie inwestoréw objetych ochrong systemu rekompensat, bedacych jego klientami,
wedtug stanu na dzien 30 listopada tego roku.

2. Oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej, bedacy uczestnikiem systemu rekompensat,
sktada ponadto w Krajowym Depozycie, w terminie okreslonym w ust.1, o$wiadczenie
okreslajace wysoko$¢ oraz zakres rekompensat zapewnianych przez system rekompensat
obowiazujacy w panstwie jej siedziby. Na zadanie Krajowego Depozytu uczestnik ten jest
zobowigzany niezwtocznie wyjasnia¢ wszelkie watpliwosci dotyczace tresci ztozonego przez
niego o$wiadczenia.

Par. 10.

1. Nie pézniej niz do dnia 31 stycznia kazdego roku kalendarzowego uczestnik systemu
rekompensat informuje Krajowy Depozyt o:

1) wysokos$ci wptaty rocznej ustalonej zgodnie z przepisami ustawy,

2) o $redniej wartos$ci aktywéw za okres 12 miesiecy poprzedniego roku kalendarzowego, z
uwzglednieniem podziatu na $redni stan $rodkéw pienieznych inwestoréw oraz $rednia
warto$¢ maklerskich instrumentéw finansowych inwestoréw.

2. Nie pozniej niz do 31 lipca kazdego roku kalendarzowego uczestnik systemu
rekompensat informuje Krajowy Depozyt o:

1) wysoko$ciach rat za trzeci i czwarty kwartat kalendarzowy,

2) $redniej warto$ci aktywéw za okres drugiego poétrocza poprzedniego roku
kalendarzowego oraz pierwszego poétrocza biezacego roku kalendarzowego, z
uwzglednieniem podziatu na $redni stan $rodkéw pienieznych inwestoréw oraz $rednia
warto$¢ maklerskich instrumentéw finansowych inwestoréw.

Par.10a.

Zarzad Krajowego Depozytu moze ustali¢ wzory formularzy, na ktérych powinny by¢
sktadane informacje, o ktérych mowa w par.9 ust.1 oraz w par.10 ust.1i 2.

Par. 11.

Krajowy Depozyt niezwtocznie po uplywie terminéw wnoszenia wptat do systemu
rekompensat informuje Komisje o wielkosciach rocznych wptat, o ktérych mowa w par. 10,
a takze o wielko$ciach rat wniesionych przez poszczegélnych uczestnikéw systemu
rekompensat.

ROZDZIAL 11l

WYPLATY Z SYSTEMU REKOMPENSAT NA RZECZ INWESTOROW

Par. 12.

1. Wyptaty z systemu rekompensat na rzecz inwestoréw dokonywane sa zgodnie z
przepisami art.132, 133, 139, 140, 141, 143 i 145 ustawy, i w trybie wynikajacym z tych
przepiséw, z zastrzezeniem ust.2.

2. Zasady i tryb wyptaty rekompensat na rzecz inwestoréw bedacych stronami uméw
zawartych z zagraniczng firma inwestycyjng prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu okre$la Krajowy Depozyt zgodnie z
przepisami art.136 ust.9-12 ustawy.

3. W zwiazku z dokonywaniem wyptat rekompensat na rzecz inwestoréw Krajowy Depozyt
wspétdziata stosownie do przepiséw prawa i z zachowaniem starannos$ci zawodowej



wymaganej w obrocie gospodarczym, odpowiednio, z sedzig-komisarzem, syndykiem,
zarzadca, zarzadem uczestnika systemu rekompensat, komplementariuszami w spotce
komandytowej albo w spotce komandytowo-akcyjnej bedacej uczestnikiem systemu
rekompensat albo z osobami uprawnionymi do reprezentowania uczestnika systemu
rekompensat bedacego spétka partnerska albo spétka jawna, badz tez z podmiotem
zarzadzajacym systemem rekompensat obowiazujacym w panstwie siedziby uczestnika
systemu rekompensat bedacego zagraniczng firma inwestycyjna prowadzaca dziatalno$¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu, oraz z wtasciwym
organem nadzoru w tym panstwie.

Par. 13.

1. W przypadku dokonania jakiejkolwiek wyptaty z systemu rekompensat zgodnie z jego
celami, kwota dokonanej wyptaty, z chwila jej dokonania, zmniejsza wartos¢ aktywéw
przypisanych w ewidencji, o ktérej mowa w par. 8, podmiotowi, ktérego dotyczy
wymienione w art.133 ust.2 ustawy zdarzenie bedace podstawg dokonania tej wyptaty. W
zakresie, w jakim kwota wyptaty jest wigksza od wartosci aktywéw przypisanych temu
podmiotowi, zmniejsza ona wartosci aktywéw przypisanych poszczegdlnym uczestnikom
systemu rekompensat wedtug stosunku miedzy wartoscia aktywdw przypisanych
poszczegblnym uczestnikom a warto$cig aktywow systemu rekompensat.

2. W pierwszej kolejnosci dokonana wyptata zmniejsza wptate wniesiong do systemu
rekompensat, obciazajac wyodrebnione zgodnie z par.8 ust.1 zd. drugie, czesci tej wptaty
proporcjonalnie do ich wartosci. Za wptate wniesiong do systemu rekompensat, o ktérej
mowa w zdaniu poprzedzajacym, rozumie sie wptaty roczne wniesione przez uczestnika
systemu rekompensat, a takze wptaty roczne wniesione przez inne podmioty, w zakresie, w
jakim zgodnie z regulaminem wptaty te zostaly przypisane uczestnikowi systemu
rekompensat w ewidencji, o ktérej mowa w par. 8.

ROZDZIAL Il a

WARUNKI | TRYB DOKONYWANIA ZWROTU NADWYZKI WNIESIONYCH ROCZNYCH
WPLAT

Par.13a.

1. W celu ustalenia, czy zachodza przestanki do dokonania zwrotu uczestnikowi systemu
rekompensat nadwyzki wniesionych rocznych wptat, Krajowy Depozyt, kazdorazowo po
otrzymaniu informacji, o ktérych mowa w par.10 ust.1 i 2, dokonuje ustalenia:

1/ wysokosci wptaty, ktérej osiagniecie powoduje zawieszenie obowiazku wnoszenia przez
uczestnika systemu rekompensat rocznych wptat do tego systemu.

2/ tacznej wysokosci wptat rocznych wniesionych dotychczas przez uczestnika systemu
rekompensat oraz wptat rocznych wniesionych przez inne podmioty, w zakresie, w jakim
wptaty te zostaly przypisane uczestnikowi rekompensat w ewidencji, o ktérej mowa w par.
8, a takze zakresu, w jakim taczna wysokos$¢ tych wptat zostata pomniejszona o
rekompensaty wyptacone inwestorom, koszty prowadzenia systemu rekompensat oraz o
optaty za zarzadzanie systemem rekompensat.

2. Wysokos$¢ wptaty, o ktérej mowa w ust.1 pkt 1, ustalana jest na podstawie wartosci
wskazanych przez uczestnika systemu rekompensat zgodnie, odpowiednio, z par.10 ust.1
pkt 2 albo z par.10 ust.2 pkt 2, odrebnie w odniesieniu do $rodkéw pienigznych inwestoréw
oraz w odniesieniu do maklerskich instrumentéw finansowych inwestoréw.

3. Jezeli w wyniku poréwnania wartosci, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1i 2, okaze sie, ze po
stronie uczestnika systemu rekompensat istnieje nadwyzka wniesionych rocznych wptat do



systemu rekompensat, Krajowy Depozyt dokonuje zwrotu tej nadwyzki w terminie do
ostatniego dnia roboczego miesiaca konczacego kwartat kalendarzowy, w ktérym nadwyzka
ta zostata ujawniona, z zastrzezeniem ust.4 i 5.

4. Zwrotu nadwyzki nie dokonuje sie¢ w przypadku, o ktérym mowa w art.137 ust.20 zd.
drugie ustawy, a takze w razie podwyzszenia stawek wptat do systemu rekompensat, o
ktérym mowa w art.137 ust.10 ustawy, dokonanego przed terminem zwrotu nadwyzki.

5. Jezeli wptata uczestnika systemu rekompensat osiggnie poziom powodujacy zawieszenie
obowiazku wnoszenia przez niego rocznych wptat, ale wytacznie w odniesieniu do $rodkow
pienieznych inwestoréw, albo wytacznie w odniesieniu do maklerskich instrumentéw
finansowych inwestoréw, wowczas powstata nadwyzke wniesionych rocznych wptat zalicza
sie w pierwszej kolejnosci na poczet naleznej od uczestnika systemu rekompensat raty
wptaty rocznej, ktéra naliczana jest w odniesieniu do tych aktywdw inwestoréw, w zakresie
ktérych obowiazek wnoszenia przez uczestnika systemu rekompensat rocznych wptat do
tego systemu nie ulegt zawieszeniu, i ktora jest ptatna w terminie, w ktérym zgodnie z ust.3
powinien nastapi¢ zwrot nadwyzki.

Par.13b.

1. Zwrot nadwyzki wniesionych rocznych wptat do systemu rekompensat dokonywany jest
na rachunek bankowy prowadzony w Narodowym Banku Polskim, za posrednictwem
ktérego uczestnik systemu rekompensat dokonuje wptat do tego systemu.

2. Zwrot nadwyzki nastepuje z chwila uznania rachunku bankowego, o ktérym mowa w
ust.1.

Par.13c.

O ustaleniu istnienia nadwyzki wniesionych rocznych wptat do systemu rekompensat w
odniesieniu do $rodkéw pienigznych inwestoréw lub w odniesieniu do maklerskich
instrumentow finansowych inwestoréw, oraz o wysokos$ci tej nadwyzki Krajowy Depozyt
informuje uczestnika systemu rekompensat, ktérego wptat informacja ta dotyczy, oraz
Komisje w terminie:

1/ do dnia 28 lutego kazdego roku kalendarzowego — jezeli istnienie nadwyzki ustalono na
podstawie informacji, o ktérej mowa w par.10 ust.1, albo

2/ do dnia 31 sierpnia kazdego roku kalendarzowego — jezeli istnienie nadwyzki ustalono
na podstawie informacji, o ktérej mowa w par.10 ust.2.

ROZDZIAL IV

SPOSOB GOSPODAROWANIA AKTYWAMI SYSTEMU REKOMPENSAT

Par. 14.
Aktywa systemu rekompensat moga by¢ lokowane wytacznie w:

1) papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) obligacje i inne dluzne papiery warto$ciowe, emitowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego lub spétki publiczne albo inne podmioty jezeli emitowane przez nie



papiery wartosciowe, bedace przedmiotem lokat, zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym,

3) listy zastawne, emitowane przez banki hipoteczne na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29.08.1997 r. o bankach hipotecznych i listach zastawnych,

4) bankowe papiery warto$ciowe i lokaty na rachunkach bankowych w bankach krajowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29.08.1997 r. - prawo bankowe, posiadajacych fundusze
wlasne w wysokos$ci réwnowartosci co najmniej 100 min EURO,

5) jednostki uczestnictwa lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, jezeli zgodnie ze statutowymi zasadami
lokowania aktywéw funduszu inwestycyjnego co najmniej 80% aktywéw funduszu musi
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 1-4.

Par. 15.

1. Aktywa systemu rekompensat moga by¢ lokowane bez ograniczeh w papiery
warto$ciowe, okre$lone w par. 14 pkt 1.

2. Warto$¢ lokat okre$lonych w par. 14 pkt 2 nie moze przekracza¢ 15% wartosci aktywow
systemu rekompensat, przy czym warto$¢ lokat w papierach warto$ciowych jednego
emitenta nie moze przekracza¢ 5 % wartosci aktywow systemu rekompensat.

3. Wartos$¢ lokat okreslonych w par. 14 pkt 3 nie moze przekracza¢ 10% wartos$ci aktywéw
systemu rekompensat w przypadku hipotecznych listéw zastawnych oraz 15% w przypadku
publicznych listéw zastawnych, przy czym warto$¢ lokat w listy zastawne jednego banku
hipotecznego nie moze przekracza¢ 5% wartosci aktywéw systemu rekompensat.

4. Warto$c¢ lokat okre$lonych w par. 14 pkt 4 nie moze przekraczaé¢, tacznie dla bankowych
papieréow warto$ciowych i lokat bankowych, 35% wartosci aktywéw systemu rekompensat,
przy czym co najwyzej 8% wartosci aktywéw systemu rekompensat moze zosta¢ ulokowane
w jednym banku.

5. Wartos¢ lokat okre$lonych w par. 14 pkt 5 nie moze przebacza¢, tacznie dla jednostek
uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych, 25% wartosci aktywdw systemu rekompensat,
przy czym co najwyzej 5% wartosci aktywéw systemu rekompensat moze by¢ ulokowane w
instrumenty emitowane przez fundusze zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.

6. Do wartosci aktywoéw systemu rekompensat, stanowiacych podstawe dla limitéw, o
ktérych mowa w ust. 1-5, nie zalicza sie wartosci nie otrzymanych pozytkéw wynikajacych z
zarzadzania aktywami systemu rekompensat.

Par. 16.

1. Dopuszczone jest przejsciowe przekroczenie limitéw okre$lonych w par.15, jezeli jest to
zwigzane z dokonywaniem wyptat z systemu rekompensat, z dokonywaniem wptat przez
uczestnikéw systemu rekompensat, ze zwrotem nadwyzek wniesionych rocznych wptat lub
z realizacja praw z papieréw warto$ciowych. Przekroczenie limitéw nie powinno trwaé
dtuzej niz 30 dni.

2. Jezeli na skutek okolicznosci, na ktére Krajowy Depozyt nie ma bezposredniego
wplywu, zostang przekroczone limity okre$lone w par. 15, Krajowy Depozyt podejmie



dziatania zmierzajace do dostosowania dziatalnosci lokacyjnej do tych limitéw, z
zachowaniem zasad racjonalnego gospodarowania. Przekroczenie limitéw nie powinno
trwa¢ dtuzej niz 60 dni.

Par.17.

1. Krajowy Depozyt informuje uczestnika systemu rekompensat o wielkosci pozytkéow
osiagnietych w danym miesiacu i przypadajacych na danego uczestnika, do piatego dnia
nastepnego miesiaca.

la. W stosunkach z uczestnikami, z ktérymi Krajowy Depozyt zawart porozumienia
uznajace skuteczno$¢ sktadania oswiadczen i przesytania informacji w formie
elektronicznej, informacje, o ktérych mowa w ust.1, moga by¢ przesytane w formie
elektronicznej w sposéb i na zasadach okre$lonych w tych porozumieniach.

2. Krajowy Depozyt udostepnia uczestnikom systemu rekompensat sprawozdania
potroczne z zarzadzania $rodkami systemu rekompensat, zawierajagce w szczegdlnosci
informacje dotyczace struktury lokat i rodzajow nabywanych instrumentéw finansowych, a
takze wyszczegblnienie poniesionych kosztéw prowadzenia systemu rekompensat
sporzadzone co najmniej z doktadnoécia do poszczegdlnych rodzajéw tych kosztéw
wskazanych w par. 2 pkt 6 lit.a-k. Sprawozdanie za okres pierwszego pétrocza danego roku
kalendarzowego udostepniane jest do dnia 15 lipca tego roku, za$ sprawozdanie za okres
drugiego pétrocza danego roku kalendarzowego udostepniane jest do dnia 31 stycznia
nastepnego roku kalendarzowego.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust.2, za okres dwunastu miesiecy zawiera sprawozdanie
z dziatalnosci systemu rekompensat, sporzadzone, badane i zatwierdzane zgodnie z
przepisami ustawy.

4. W przypadkach szczegélnie uzasadnionych Krajowy Depozyt moze przekazac
uczestnikom systemu rekompensat informacje wskazujace koszty prowadzenia systemu
rekompensat poniesione w okresie referencyjnym krétszym, niz okres pétroczny, o ktérym
mowa w ust.2. Do zakresu przekazywanych informacji przepis ust.2 stosuje sie
odpowiednio.

ROZDZIAL IVa

SPOSOB ZAPEWNIENIA WYKONYWANIA OBOWIAZKOW PRZEZ UCZESTNIKOW
SYSTEMU REKOMPENSAT

Par.17a.

W celu zapewnienia wykonywania obowiazkéw przez uczestnikéw systemu rekompensat
Krajowy Depozyt:

1/ wystawia zgodnie z art.137 ust.12 ustawy tytuly wykonawcze przeciwko uczestnikom
systemu rekompensat op6zniajacym sie z dokonywaniem wptat do systemu rekompensat, i
wraz z wnioskami o wszczecie egzekucji przesyta je organom egzekucyjnym,

la/ informuje Komisjg, zgodnie z art.137 ust.12a ustawy, o uczestnikach systemu
rekompensat zobowiazanych do wniesienia wptat rocznych 1 wysokosci tych wptat,

2/ podejmuje $rodki, o ktérych mowa w Rozdziale 1Vb,

3/ niezwtocznie informuje Komisje o kazdym przypadku podjecia wzgledem uczestnika
systemu rekompensat $rodkéw, o ktérych mowa w Rozdziale Vb,



4/ wspétpracuje z organem nadzoru, o ktérym mowa w art.136 ust.3 ustawy, przy
podejmowaniu przez ten organ $rodkéw majacych na celu zapewnienie nalezytego
wykonania przez oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej bedacy uczestnikiem systemu
rekompensat, obowigzkéw wynikajacych z jego uczestnictwa w tym systemie,

5/ podejmuje inne dziatania przewidziane w przepisach ustawy lub niniejszego regulaminu
mogace przyczynic sie do realizacji tego celu.

ROZDZIAL IVb
SRODKI DYSCYPLINUJACE | PORZADKOWE
Par.17b.

Do $rodkéw dyscyplinujacych i porzadkowych naleza:

1/ upomnienie i wezwanie do wykonania obowiazku, o ktérym mowa w par.17c,
2/ optata, o ktérej mowa w par.17d,

3/ odsetki, o ktérych mowa w art.137 ust.12 zd. pierwsze ustawy,

4/ wykluczenie z systemu rekompensat.

Par.17c.

W razie naruszenia przez uczestnika systemu rekompensat obowiazku wynikajacego z
uczestnictwa w tym systemie Zarzad Krajowego Depozytu upomina uczestnika systemu
rekompensat i wzywa go do wykonania tego obowigzku.

Par.17d.

1. W razie nie ztozenia przez uczestnika systemu rekompensat we wtasciwym terminie
informacji albo o$wiadczenia, o ktérym mowa w par.9 ust.1 lub 2 albo w par.10 ust.1 lub 2,
Zarzad Krajowego Depozytu zobowiazuje uczestnika systemu rekompensat do wniesienia
do tego systemu optaty w wysokosci 5000 zt, chyba ze zachodzg przestanki do ustania jego
uczestnictwa w systemie rekompensat.

2. Optaty, o ktérej mowa w ust.1 nie stosuje sie, jezeli uczestnik systemu rekompensat
przekaze informacje albo zlozy o$wiadczenie w terminie okre$lonym w upomnieniu, o
ktérym mowa w par.17c, a takze jezeli przed uptywem terminu do przekazania informacgji
albo ztozenia o$wiadczenia uczestnik systemu rekompensat poinformuje Krajowy Depozyt
o przyczynach uniemozliwiajacych mu wykonanie tego obowiazku, o ile beda to przyczyny
od niego niezalezne i za ktére nie ponosi odpowiedzialno$ci, oraz wskaze dziatania podjete
przez niego w celu usunigcia tych przyczyn, a takze przewidywany termin ich usuniecia i
wykonania obowigzku.

3. Optata, o ktérej mowa w ust.1, podlega wniesieniu w terminie 10 dni od dnia doreczenia
uczestnikowi systemu rekompensat uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu w sprawie jej
natozenia.

Par.17e.

1. Uczestnik systemu rekompensat, na ktérego natozono optate, o ktérej mowa w par.17d
ust.1, moze w terminie 7 dni od dnia doreczenia mu uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu
podjetej w tej sprawie, odwota¢ sie do Rady Nadzorczej Krajowego Depozytu. Odwotanie
sktadane jest za posrednictwem Zarzadu Krajowego Depozytu.

2. Wniesienie odwotania nie wstrzymuje wykonania uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu



w sprawie natozenia optaty.
Par.17f.

1. Uchwaty Rady Nadzorczej Krajowego Depozytu w przedmiocie odwotania podejmowane
s3 hie pdzniej niz wciaggu 3 miesiecy od dnia wniesienia odwotania. Uchwaty Rady
Nadzorczej Krajowego Depozytu sa ostateczne.

2. Zmiana okolicznosci po podjeciu uchwaly przez Zarzad Krajowego Depozytu nie moze
stanowi¢ podstawy uchylenia uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu. W takim przypadku
uczestnik systemu rekompensat moze zwréci¢ sie do Zarzadu Krajowego Depozytu o
ponowne rozpatrzenie sprawy.

Par.17g.

Odsetki, o ktérych mowa w art.137 ust.12 zd. pierwsze ustawy, naliczane sg w przypadku i
w wysokosci okre$lonych w tym przepisie.

Par.17h.

Srodek polegajacy na wykluczeniu z systemu rekompensat stosowany jest wylacznie
wzgledem uczestnikéw systemu rekompensat bedacych oddziatami zagranicznych firm
inwestycyjnych. Stosowanie tego $rodka nastepuje w trybie okreslonym w art.136 ust.3-5
ustawy.

Par.17i.

1. Krajowy Depozyt niezwtocznie informuje Komisje o kazdym przypadku zastosowania
$rodkéw przewidzianych w niniejszym Rozdziale, wskazujac jednocze$nie przyczyny ich
zastosowania.

2. Krajowy Depozyt informuje Komisje o wykonaniu przez uczestnika systemu
rekompensat obowiazku, ktérego naruszenie stanowito podstawe zastosowania $rodkéw, o
ktérych mowa w niniejszym Rozdziale.

ROZDZIAL V

USTANIE UCZESTNICTWA W SYSTEMIE REKOMPENSAT

Par. 18.

1. Z zastrzezeniem par.19 ust.1, w przypadku ustania uczestnictwa w systemie rekompensat
podmiotowi, ktdrego uczestnictwo ustato, zwraca si¢ z aktywow systemu rekompensat udziat
0 wartosci przypisanej temu podmiotowi w dniu ustania jego uczestnictwa w ewidencji
systemu rekompensat, o ktérej mowa w par.8.

2. Zwrot §rodkéw nastgpuje w formie pienigznej, w terminie trzech miesiecy od wystapienia
ktoregokolwiek ze zdarzen okreslonych w art.135 ust.2 ustawy albo innych zdarzen, o ktérych
mowa w par.2 pkt 7. Jezeli do dnia ustania uczestnictwa w systemie rekompensat nastapity
okolicznosci, o ktorych mowa w art.133 ust.2 ustawy, dotyczace ktoregokolwiek uczestnika



systemu rekompensat, termin, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym biegnie od dnia
zakonczenia dokonywania wyptat rekompensat.

3. Zarzad Krajowego Depozytu postanawia o zatrzymaniu okreslonej kwoty w systemie
rekompensat i stosownie do tego zawiesza dokonywanie zwrotu $rodkéw, o ktérych mowa w
ust.1, jezeli przed uptywem terminu, o ktorym mowa w ust.2, zostana ujawnione nie
zaspokojone roszczenia inwestorow bedacych klientami podmiotu, ktérego uczestnictwo
ustato, mogace podlega¢ zaspokojeniu z aktywow systemu rekompensat. W takim przypadku,
a takze w przypadku, o ktorym mowa w ust.2 zd. drugie, zwrotu $rodkéw dokonuje si¢ po
zaspokojeniu tych roszczen, w zakresie, w jakim Srodki te nie zostaly wykorzystane w celu
ich zaspokojenia.

Par. 19.

1. Zwrotu $rodkéw, o ktérych mowa w par. 18 ust. 1, nie dokonuje sie w przypadku, gdy
ustanie uczestnictwa w systemie rekompensat nastapito na skutek potaczenia sig
uczestnika tego systemu z innym podmiotem albo na skutek podziatu uczestnika systemu
rekompensat, w wyniku ktérego ustat jego byt prawny.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, warto$¢ aktywéw systemu rekompensat
przypisanych podmiotowi, ktérego uczestnictwo w systemie rekompensat ustato, w dniu
ustania jego uczestnictwa w ewidencji, o ktérej mowa w par. 8, zostaje przypisana
podmiotowi lub podmiotom, ktére w wyniku potaczenia albo podziatu wstapity w prawa i
obowiazki dotychczasowego uczestnika systemu rekompensat, stosownie do zakresu
nabytych praw i obowigzkéw wynikajacych ze stosunku uczestnictwa.

3. Dla potrzeb dokonania rozliczenia pozytkéw, o ktérym mowa w par. 8 ust. 2 i 3, srodki
przypisane okreslonemu podmiotowi zgodnie z ust. 2 traktowane sa na réwni z wptatami
wlasnymi tego podmiotu do systemu rekompensat, w tym takze za okres poprzedzajacy
dzien tego przypisania.

Par. 19a.

1. W przypadku zbycia przez uczestnika systemu rekompensat przedsigbiorstwa, z
ktérego prowadzeniem wiaze sie¢ obowigzek dokonywania wptat do tego systemu,
domniemywa sie, ze prawa uczestnika wynikajace z wptat wniesionych przed dniem tego
zbycia weszty w sktad zbywanego przedsiebiorstwa, chyba ze co innego wynika z umowy
zbycia przedsiebiorstwa, a w razie, gdy umowa nie rozstrzyga tego w sposéb jednoznaczny
- ze zgodnych o$wiadczen ztozonych przez strony tej umowy.

2. W przypadku podziatu uczestnika systemu rekompensat przez wydzielenie, jezeli w
wyniku takiego podziatu przedsigbiorstwo, z ktérego prowadzeniem wiaze sie obowigzek
dokonywania wptat do systemu rekompensat, zostato przeniesione na inny podmiot,
domniemywa sig, ze prawa uczestnika podlegajacego podziatowi wynikajace z wptat
wniesionych przez niego przed dniem wydzielenia, weszty w sktad przenoszonego
przedsiebiorstwa, chyba ze plan podziatu stanowi inaczej.

3. W przypadku nie wzruszenia domnieman, o ktérych mowa ust. 1 lub 2, postanowienia
par. 19 ust. 2 i 3 stosuje sie odpowiednio, przy czym przypisanie, o ktérym mowa w par. 19
ust. 2, dotyczy wartosci aktywédw systemu rekompensat przypisanych uczestnikowi
zbywajacemu przedsiebiorstwo albo podlegajacemu podziatowi, i nastepuje na rzecz



podmiotu nabywajacego albo przejmujacego to przedsigbiorstwo, odpowiednio, wedtug
stanu na dzien zbycia przedsigbiorstwa albo na dzieh wydzielenia.

ROZDZIAL VI

OPLATA ZA ZARZADZANIE SYSTEMEM REKOMPENSAT ORAZ
KOSZTY PROWADZENIA SYSTEMU REKOMPENSAT

Par. 20.

1. Optata nalezna Krajowemu Depozytowi z tytutu zarzadzania systemem rekompensat,
wynosi 20.000 PLN miesigcznie.

2. Optata, o ktérej mowa w ust.1, jest pobierana z aktywdéw systemu rekompensat w
ostatnim dniu roboczym miesigca i obciaza $rodki przypisane poszczegélnym uczestnikom
oraz podmiotom, o ktérych mowa w par. 18 ust.1, w stosunku, w jakim warto$¢ tych
$rodkow pozostaje do tacznej wartosci aktywow systemu rekompensat. W pierwszej
kolejnosci jest ona pobierana z pozytkéw i wptywoéw, o ktérych mowa w par. 8 ust. 2i 3, w
dalszej za$ - z wptat wniesionych do systemu rekompensat, obciazajac wyodrebnione
zgodnie z par. 8 ust.1 zd. drugie, czesci tych wptat proporcjonalnie do ich wartosci.

Par. 20a.

1. Koszty prowadzenia systemu rekompensat obcigzaja $rodki przypisane poszczegélnym
uczestnikom systemu rekompensat oraz podmiotom, o ktérych mowa w par. 18 ust.1, w
stosunku, w jakim warto$¢ tych $rodkéw pozostaje do tacznej wartosci aktywdw systemu
rekompensat. Koszty te pokrywane sg w pierwszej kolejnosci z pozytkow i wptywédw, o
ktorych mowa w par. 8 ust. 2 i 3, w dalszej za§ z wptat wniesionych do systemu
rekompensat, obciazajac wyodrebnione zgodnie z par. 8 ust.1 zd. drugie czesci tych wptat
proporcjonalnie do ich wartosci.

2. Zarzad Krajowego Depozytu informuje Rade Nadzorcza Krajowego Depozytu o
wysoko$ci i rodzaju poniesionych w danym miesiacu kosztéw prowadzenia systemu
rekompensat, o ktérych mowa w par. 2 pkt 6, na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej
Krajowego Depozytu.

ROZDZIAL VII

PRZEPISY KONCOWE

Par. 21.

1. W 2001 roku terminem, o ktérym mowa w par. 10 ust.1, jest 31 marca.

2. Informacje okre$lone w par. 9 s przekazywane po raz pierwszy w roku 2001.

Par. 22.

Regulamin wchodzi w Zycie z dniem jego zatwierdzenia przez Komisje.



