REGULAMIN
FUNDUSZU ROZLICZENIOWEGO

przyjety uchwatq nr 10/60/98 Rady Nadzorczej Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 28 wrzeSnia 1998 r.,

zatwierdzony decyzjq Komisji Papierow WartoSciowych i Gietd z dnia 4 grudnia 1998r.

Stan prawny poczawszy od dnia 31 maja 2010 .

§1

1. Regulamin niniejszy, zwany dalej ,,regulaminem”, okreSla sposéb tworzenia i wykorzystywania
funduszu rozliczeniowego, o ktérym mowa w art.65 ust.1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, zabezpieczajacego prawidtowe rozliczenie transakcji zawieranych na

rynku regulowanym.

2. Terminy okreSlone w regulaminie ustala sie oraz oblicza zgodnie z § 5 regulaminu KDPW.

§2

1. Fundusz rozliczeniowy tworzony jest z wptat uczestnikéw rozliczajgcych w rozumieniu
regulaminu KDPW i dzieli sie na wyodrebnione funkcjonalnie czesci, z ktérych kazda zabezpiecza
rozliczenia okreSlonych rodzajéw transakcji zawieranych na rynku regulowanym, zgodnie

z przepisami regulaminu KDPW.

2. Wyodrebnionymi funkcjonalnie czeSciami funduszu rozliczeniowego sg w szczegblnosci:
a) Fundusz Gwarantowania Rozliczefn Transakcji Gietdowych,

b) Fundusz Gwarantowania Rozliczefi Rynku CTO,

¢) Fundusz Gwarantowania Rozliczef Gietdowych Transakcji Terminowych,

d) Fundusz Gwarantowania Rozliczef Transakcji Terminowych Rynku CTO.

3. Kazda z wyodrebnionych czeSci funduszu sktada sie z zasobu podstawowego izasobu

rezerwowego.



§3

1. Srodki Funduszu Gwarantowania Rozliczed Transakcji Gietdowych oraz Funduszu

Gwarantowania Rozliczef Rynku CTO wykorzystywane s3:

a) do spetnienia w terminie Swiadczenia uczestnika KDPW, ktéry z powodu braku pokrycia na

rachunku pienieznym nie wykonuje cigzacych na nim zobowigza#h z tytutu zawartych transakcji,

b) na pokrycie réznic kurséw papierdw wartoSciowych, jezeli zachodzg one pomiedzy cena
papierow wartoSciowych bedacych przedmiotem transakcji, ktérej rozrachunek zostat zawieszony,
a ceng ich zbycia lub nabycia, wowczas gdy w celu likwidacji zawieszenia rozrachunku transakcji
nastepuje zbycie lub nabycie papieréw wartoSciowych prowadzace do spetnienia Swiadczenia na

rzecz uczestnika, ktéry nie spowodowat zawieszenia rozrachunku transakcji,

¢) w celu udzielania pozyczek, o ktérych mowaw § 17,

d) w celu dokonania zwrotu pozyczki, zwrotu kosztéw poniesionych przez Krajowy Depozyt na
spieniezenie przedmiotu zabezpieczenia pozyczki i nabycie papierdw wartosciowych w celu
dokonania ich zwrotu pozyczkodawcy oraz na pokrycie naleznych optat zwigzanych z umowg
pozyczki, jezeli wierzytelnoSci te wynikajg z zawarcia umowy pozyczki w ramach organizowanego
przez Krajowy Depozyt systemu automatycznych pozyczek papieréw wartosciowych, ktéra ulegta
rozwigzaniu wskutek nie dokonania przez pozyczkobiorce zwrotu papieréw wartoSciowych we
wtasciwym terminie, albo wskutek nie uzupetnienia przez niego zabezpieczenia pozyczki do
wartosci wymaganej lub nie wniesienia tego zabezpieczenia we wtasciwej formie; zaspokojenie
tych wierzytelnosci ze Srodkéw wtasciwej wyodrebnionej czeSci funduszu nastepuje w zakresie

i wedtug zasad okreslonych w § 73 ust.6 regulaminu KDPW,

e) na pokrycie rdéznicy pomiedzy wartoScia rynkowa papierdow wartoSciowych bedacych
przedmiotem pozyczki zawartej w ramach organizowanego przez Krajowy Depozyt systemu
automatycznych pozyczek papierdbw wartosciowych, ktéra ulegta rozwigzaniu na skutek
okolicznosci wskazanych w lit. d, a kwotg uzyskang ze spieniezenia przedmiotu zabezpieczenia tej
pozyczki lub wartoScig przekazanego pozyczkodawcy zabezpieczenia, wéwczas gdy Krajowemu
Depozytowi nie uda sie naby¢ papierdw wartoSciowych bedacych przedmiotem pozyczki w celu

dokonania ich zwrotu pozyczkodawcy.

2. Srodki Funduszu Gwarantowania Rozliczefi Gietdowych Transakcji Terminowych oraz Funduszu

Gwarantowania Rozliczef Transakcji Terminowych Rynku CTO wykorzystywane sg w sytuacjach,



gdy Krajowy Depozyt przystepuje do zamykania pozycji otwartych na rynku instrumentéw
pochodnych, a wniesione przez uczestnika rozliczajgcego w zakresie tych pozycji depozyty

zabezpieczajgce okazg sie niewystarczajgce.

3. Jezeli Srodki funduszu wymagane do przeprowadzenia rozrachunku transakcji albo do zwrotu
pozyczki i pokrycia naleznosci, o ktérych mowa w ust.1 lit.d, przekraczatyby tgczng wartosé
wszystkich wptat wniesionych do witaSciwej czeSci funduszu przez uczestnika ponoszgcego
odpowiedzialnos¢ za wykonanie obowigzkéw wynikajgcych z rozliczenia transakcji albo za zwrot
pozyczki, wydatkowanie ponad warto$¢ sumy tych wptat nastepuje najpierw z wptat uczestnika do
innych czeSci funduszu, z zastrzezeniem § 63 ust.3 regulaminu KDPW, a jezeli okaze sie to
niewystarczajgce — z pozostatych Srodkéw wtasSciwej czesci funduszu. Papiery wartosciowe
utrzymywane przez uczestnika w funduszu rozliczeniowym, ktére nie podlegaja zaliczeniu na
poczet wptaty, nie sg wykorzystywane i moga zosta¢ wycofane przez uczestnika w sposéb

okreSlony w § 11.

4. W sprawach dotyczgcych zasad wykorzystywania funduszu rozliczeniowego, nie okreslonych

w regulaminie funduszu, stosuje sie przepisy regulaminu KDPW.

§4

1.Uczestnik wnosi pierwsza wptate do zasobu podstawowego wyodrebnionej czeSci funduszu w
terminie:

a) do dnia podjecia przez odpowiedni organ spotki prowadzacej rynek regulowany decyzji
okreslajacej dziehi rozpoczecia dziatalnoSci tego uczestnika lub podmiotu, ktérego uczestnik
bedzie reprezentowat w Krajowym Depozycie jako uczestnik rozliczajacy, na tym rynku
regulowanym, nie péZzniej jednak niz na dwa dni przed dniem rozpoczecia dziatalnoSci wskazanym
w tej decyzji — jezeli uczestnik lub ten podmiot nie prowadzi jeszcze dziatalnosci na rynku
regulowanym;

albo

b) nie pdzniej, niz na dwa dni przed dniem zawarcia przez uczestnika lub przez podmiot, ktérego
uczestnik bedzie reprezentowat w Krajowym Depozycie jako uczestnik rozliczajacy, pierwszej
transakcji, ktorej rozliczenie powinno byé zabezpieczone Srodkami tej czeSci funduszu - jezeli
uczestnik lub ten podmiot prowadzi juz dziatalno$¢ na rynku regulowanym, jednakze w zakresie

objetym inng czesScig funduszu.



1a. Uczestnik zamierzajacy uzyskaé status uczestnika rozliczajacego w zakresie transakcji
zawieranych na rynku regulowanym przez inny podmiot, w zwigzku ze zmiang uczestnika
odpowiedzialnego za rozliczenie tych transakcji, zobowigzany jest do wniesienia pierwszej wptaty
do zasobu podstawowego wyodrebnionej czesci funduszu na dwa dni przed dniem, w ktérym

zamierza on przyjaé odpowiedzialnoSé w tym zakresie.

2. Pierwsza wptata jest wnoszona w wysokosci wptaty minimalnej ustalonej, odpowiednio, zgodnie

z zatgcznikiem nr 1 lub z zatgcznikiem nr 2, z zastrzezeniem § 8 ust.1a zd. drugie.

3. Przy wnoszeniu pierwszej wptaty do zasobu podstawowego danej wyodrebnionej czesci

funduszu uczestnik zobowigzany jest wskazac te czesc¢.

4. Uczestnik posiadajacy status uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji objetych tag sama
wyodrebniong czeScig funduszu rozliczeniowego, lecz w ramach wiecej niz jednego rodzaju
dziatalnosci ustalonego zgodnie z § 11 ust.1-4 regulaminu KDPW, zobowigzany jest wnies¢ do tej
czesci funduszu odrebne wptaty przypisane kazdemu z tych rodzajow dziatalnosci. Do kazdej

z tych odrebnych wptat postanowienia ust.1-3 stosujg sie odpowiednio.

5. Przed wniesieniem do zasobu podstawowego danej wyodrebnionej czesci funduszu pierwszej
odrebnej wptaty, o ktérej mowa w ust.4 zd. pierwsze, uczestnik jest zobowigzany wskaza¢
Krajowemu Depozytowi w formie pisemnej rodzaj dziatalnoSci ustalony zgodnie z § 11 ust.1-4

regulaminu KDPW, w ramach ktérego zamierza wnies¢ te wptate.

§5

1. Wptaty uczestnikéw polegaja na wniesieniu do funduszu rozliczeniowego Srodkéw pienieznych
lub skarbowych papieréw wartosciowych. Rodzaje skarbowych papieréw wartosciowych, ktére
moga byé przedmiotem wptat do funduszu rozliczeniowego, a takze warunki, ktére papiery te
powinny spetniaé, aby podlegaé zaliczeniu na poczet wptaty okreSla Zarzad Krajowego Depozytu
w drodze uchwaty.

2. Z zastrzezeniem ust. 3-5 oraz § 8 ust.2 i § 18 ust.2, Srodki pieniezne wniesione przez uczestnika
sg zaliczane na poczet wptat do zasobdw podstawowych poszczegdlnych wyodrebnionych czesci
funduszu proporcjonalnie do wartosci wymaganej tych wptat, za$
w pozostatym zakresie na ich poczet zaliczane sg skarbowe papiery wartosciowe wniesione przez
uczestnika. W przypadku uczestnikéw dokonujgcych odrebnych wptat, o ktérych mowa w § 4 ust.4

zd. pierwsze, do tej samej wyodrebnionej czesci funduszu, zaliczanie wnoszonych przez nich



Srodkow pienieznych i skarbowych papieréw wartosciowych nastepuje odrebnie w zakresie kazdej
z tych wptat.

3. Winstrukcji rozliczeniowej, o ktérej mowa w § 5a ust.2 lit.b, uczestnik moze wskazaé wptate, na
poczet ktérej wnoszone przez niego papiery wartoSciowe majg by¢ wytgcznie zaliczane. Skarbowe
papiery wartoSciowe objete takim wskazaniem beda podlegac zaliczeniu na poczet tej wptaty
z pierwszefistwem przed innymi papierami wartosciowymi wniesionymi przez uczestnika do
funduszu rozliczeniowego, a w zakresie jej czeSci, o ktdrej mowa w ust.4, takze z pierwszefstwem
przed wniesionymi przez niego Srodkami pienieznymi, oraz nie beda podlegac zaliczeniu na poczet
innych wptat wnoszonych przez tego uczestnika do tej samej lub innej wyodrebnionej czesci
funduszu. Wskazanie takie nie narusza uprawnienia Krajowego Depozytu do przypisania objetych
nim skarbowych papieréw wartoSciowych, w przypadku i na zasadach okreSlonych w § 14a, do
zasobu podstawowego innej wyodrebnionej czesci funduszu, anizeli czes¢, do ktdrej uczestnik
wnosi wskazang przez siebie wptate.

4. Skarbowe papiery wartoSciowe wniesione do funduszu podlegaja zaliczeniu jedynie na poczet
czesci wptaty, ktérej wysokos¢ okreSla Zarzad Krajowego Depozytu w drodze uchwaty. Jednakze na
siedem dni przed dniem ustalenia 0séb uprawnionych do otrzymania Swiadczef z tytutu wykupu
tych papieréw, przestaja one podlegac zaliczaniu na poczet wptaty.

5. WartoS¢ wptaty, w zakresie, w ktérym jej przedmiotem sg papiery wartosciowe, jest rowna
iloczynowi stopy redukcji ogtaszanej przez Krajowy Depozyt w sposdb okreslony w uchwale

Zarzadu Krajowego Depozytu, oraz wartosci rynkowej tych papieréw.

6. WartoS¢ rynkowa papieréw wartosciowych ustala sie zgodnie z § 6 regulaminu KDPW.

§ 5a

1. Krajowy Depozyt prowadzi rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym rejestrowane sg

papiery wartosciowe wnoszone do funduszu rozliczeniowego przez uczestnikow.
2. Wniesienie wptaty do funduszu rozliczeniowego nastepuje:

a) w przypadku Srodkéw pienieznych — w drodze obcigzenia rachunku bankowego
wskazanego przez uczestnika zgodnie z § 48 ust. 3 lub 3a regulaminu KDPW, na podstawie

dyspozycji Krajowego Depozytu,

b) w przypadku papieréw wartosciowych — w drodze przeniesienia papieréw warto$ciowych

na rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w ust.1, dokonanego przez Krajowy



Depozyt na podstawie instrukcji rozliczeniowej ztozonej przez uczestnika, dotyczacej
zmiany statusu tych papieréw wartoSciowych na przeznaczone do wniesienia do funduszu
rozliczeniowego.

§6

1. Z zastrzezeniem ust.2, wptaty do zasob6éw podstawowych wyodrebnionych czeSci funduszu
podlegaja aktualizacji w kazdym dniu, w ktérym w Krajowym Depozycie dokonuje sie rozliczef

transakcji zabezpieczonych Srodkami funduszu.
2. /skreslony/

3. Wptaty odrebne wniesione przez uczestnika zgodnie z § 4 ust.4 zd. pierwsze do tej samej

wyodrebnionej czesci funduszu rozliczeniowego, podlegaja odrebnej aktualizacji.

§7

[skreSlony]

§8

1. Aktualizacja wptat do poszczegblnych czesci funduszu, o ktérej mowa w § 6 ust.1, wykonywana
jest na podstawie wtaSciwych algorytméw okreSlonych w zatgcznikach nr 1-2 do regulaminu

funduszu rozliczeniowego.

1a. Wptata do zasobu podstawowego wyodrebnionej czeSci funduszu, w tym odrebna wptata,
o ktérej mowa w § 4 ust.4 zd. pierwsze, nie moze by¢ nizsza od wysokoSci wptaty minimalnej
ustalonej, odpowiednio, zgodnie z zatgcznikiem nr 1 lub z zatagcznikiem nr 2. Rada Depozytu moze
upowazni¢ Zarzad Krajowego Depozytu do ustalenia innych wartoSci wptat minimalnych, niz
okreslone w tych zatgcznikach. O treSci uchwaty w tej sprawie Zarzad Krajowego Depozytu

informuje Rade Depozytu na jej najblizszym posiedzeniu.

2. W przypadkach szczegblnie uzasadnionych wzgledami bezpieczehstwa obrotu i rozliczeh

transakcji, Zarzad Krajowego Depozytu moze w drodze uchwaty:

1/ dokona¢ na czas okreSlony, nie dtuzszy jednak niz jeden miesigc, z zastrzezeniem ust.3,
zr6znicowania parametrow wchodzgcych w sktad algorytmoéw dla poszczegblnych uczestnikéw lub
dla poszczegblnych rodzajow prowadzonej przez nich dziatalnoSci, a takze zmieni¢ wartosci

parametrow w poszczeg6lnych algorytmach, albo

2/ zobowigza¢ wszystkich lub niektérych uczestnikbw do wniesienia wptat do funduszu



w okreSlonej wysokosci, innej niz wysokoS¢ ustalona zgodnie z ust. 1 i 1a, a takze postanowié, ze

wniesienie tych wptat bedzie mogto nastapi¢ w innej formie, niz przewidziana w regulaminie.

O tresci uchwaty w tej sprawie Zarzad Krajowego Depozytu informuje Rade Depozytu na jej

najblizszym posiedzeniu.

3. Rada Depozytu moze upowazni¢ Zarzad do dokonywania zr6znicowania parametrow
wchodzacych w sktad algorytmoéw badZ zmiany ich wartoSci na czas przekraczajacy jeden miesiac,

oznaczajac réwnoczesnie termin, na jaki powyzsze upowaznienie zostaje udzielone.

§9

1. Regulacja wptaty nastepuje w przypadku, gdy suma zaktualizowanych wartosci wptat uczestnika
do zasob6w podstawowych poszczegblnych czeSci funduszu jest wyzsza albo nizsza od sumy
biezacych wartoSci tych wptat, z uwzglednieniem ust. 2 oraz § 10 ust.4. Za biezacg wartoS¢ wptaty
uznaje sie wartoS¢ wniesionej wptaty do odpowiedniej wyodrebnionej czesci funduszu, o ile nie
wystapita koniecznoS¢ uptynnienia Srodkéw funduszu rozliczeniowego ponizej ceny zakupu.
W tym przypadku Zarzad Krajowego Depozytu ustala w drodze uchwaty poziom wptat stanowigcych

podstawe dla biezacej regulacji.

2. Prawa i obowiazki uczestnika dokonujgcego zgodnie z § 4 ust.4 zd. pierwsze odrebnych wptat
do tej samej wyodrebnionej czeSci funduszu, wynikajgce z regulacji wptat, ustalane sa odrebnie
w zakresie wptat wnoszonych przez tego uczestnika ramach poszczegbélnych rodzajow

prowadzonej przez niego dziatalnoSci, ustalonych zgodnie z § 11 ust.1-4 regulaminu KDPW.

3. Regulacja wptaty odbywa sie poprzez wniesienie przez uczestnika wptaty uzupetniajacej do
zasobow podstawowych wyodrebnionych czesci funduszu albo poprzez zwrot uczestnikowi czesci

wniesionej przez niego wptaty.

4. Zwrot czeSci wptaty wniesionej przez uczestnika nastepuje wytgcznie w formie pienieznej,
w drodze uznania rachunku bankowego wskazanego przez niego zgodnie z § 48 ust.3 lub 3a
regulaminu KDPW, na podstawie dyspozycji Krajowego Depozytu. Kwota podlegajgca zwrotowi nie
moze przekracza¢ nadwyzki ponad te cze5¢ wptaty uczestnika, ktéra zgodnie z § 5 ust.4, powinna

pozostawac w formie pieniezne;.

5. Krajowy Depozyt moze dokonaé kompensacji powstatej uprzednio naleznosSci z tytutu wptaty
uzupetniajgcej z wierzytelnoScig uczestnika z tytutu zwrotu czeSci wptaty. Krajowy Depozyt moze

takze dokona¢ kompensacji zobowigzafh i naleznoSci uczestnika z tytutu regulacji wptat do



funduszu rozliczeniowego z jego zobowigzaniami i naleznosciami wynikajgcymi z tytutu regulacji

wptat do funduszy zabezpieczajgcych ASO w rozumieniu regulaminu KDPW.

6. Regulacja polegajaca na zwrocie uczestnikowi czesci wniesionej uprzednio wptaty zostaje
wstrzymana, jezeli powstata sytuacja, w ktdrej uczestnicy sa zobowigzani do wniesienia wptat

odtworzeniowych lub dodatkowych, o ktérych mowaw § 15i § 18.

7. Uczestnik wnosi wptate uzupetniajgcg nastepnego dnia po dniu wykonania aktualizacji, nie
pbzniej niz do godziny 9.00 - w zakresie w jakim jej przedmiotem sa papiery wartoSciowe, a w
pozostatym zakresie - nie p6zniej niz do godziny 13.00, chyba Zze w przypadkach uzasadnionych
wzgledami bezpieczefistwa obrotu i rozliczef transakcji Zarzad Krajowego Depozytu w drodze
uchwaty ustali te terminy odmiennie dla danej aktualizacji. W tym samym dniu Krajowy Depozyt

dokonuje zwrotu czesci wniesionej przez uczestnika wptaty.

8. Uchybienie terminowi, o ktérym mowa w ust. 7 rodzi obowigzek wniesienia przez uczestnika
optaty, stanowigcej rownowartos¢ odsetek ustawowych za kazdy dzief opéznienia, za ktéry uwaza

sie rowniez dzieh wniesienia wptaty, jesli nastgpito ono po godzinie 13.00.

9. Krajowy Depozyt zobowigzany jest do wniesienia na rzecz uczestnika KDPW optaty, ustalonej
zgodnie z ust.8, w przypadku, gdy Krajowy Depozyt nie zwrécit uczestnikowi wptaty w dniu
nastepujgcym po dniu wykonania aktualizacji, chyba ze uchybienie terminowi spowodowane byto

ze wzgledu na bezpieczehstwo obrotu i rozliczef transakcji.

§10

1. Regulacja wptaty nastepuje na podstawie dokumentéw zawierajacych informacje, o ktérych

mowa w ust.2 i 3, wystawionych przez Krajowy Depozyt i udostepnionych uczestnikom.

2. W dniu wykonania aktualizacji, do godziny 23.00, Krajowy Depozyt udostepnia informacje

okreslajace zaktualizowang warto$¢ wptaty do funduszu.

3. Do godziny 11.00 w dniu nastepujacym po dniu wykonania aktualizacji, po ustaleniu wartosci
papierow wartosciowych wniesionych i zaliczonych na poczet wptat uczestnika, Krajowy Depozyt
udostepnia informacje okreSlajgce wartos¢ Srodkéw pienieznych, ktére powinny zosta¢ wniesione

przez uczestnika albo mu zwrécone w ramach przeprowadzanej w tym dniu regulacji wptaty.

3a. Informacje, o ktdrych mowa w ust.2 i 3, adresowane do uczestnika dokonujacego odrebnych
wptat, o ktérych mowa w § 4 ust.4 zd. pierwsze, udostepniane sg odrebnie w zakresie

poszczegblnych takich wptat.



4. 7 zastrzezeniem § 8 ust.la, jezeli wartos¢ Srodkéw pienieznych, ktére powinny zostac
przypisane do zasobu podstawowego danej wyodrebnionej czesci funduszu na poczet danej
wptaty, jest mniejsza od 1000 zt, wartosci tej nie uwzglednia sie przy okreslaniu zobowigzah

i naleznosci uczestnikéw, o ktérych mowa w ust.3, w zakresie tej wptaty.

§11

1. Wycofanie papieréw wartoSciowych wniesionych przez uczestnika do funduszu rozliczeniowego
moze nastapic, jezeli z zadaniem takim wystapi uczestnik sktadajagc w tym celu w Krajowym
Depozycie instrukcje rozliczeniowa dotyczaca zmiany statusu tych papierow wartoSciowych na
wycofane z funduszu rozliczeniowego.

2. Wycofanie papierdw wartoSciowych moze nastapi¢ najwczeSniej podczas sesji rozrachunkowej
rozpoczynajacej sie po godzinie 13.00 w dniu nastepujacym po dniu ztozenia przez uczestnika
w Krajowym Depozycie instrukcji rozliczeniowej, o ktérej mowa w ust.1, pod warunkiem jednak, ze
uczestnik wykonat obowiazki wynikajgce z regulacji wptat przeprowadzanej w dniu wycofania i nie
zachodzi konieczno$¢ wykorzystania tych papierdbw na potrzeby realizacji celéw funduszu.
Instrukcje rozliczeniowa, o ktérej mowa w ust.1, uwaza sie za ztozong w Krajowym Depozycie
w danym dniu ksiegowym, jezeli zostata ona wprowadzona do systemu depozytowo-
rozliczeniowego do godziny 17.00 w tym dniu.

3. W razie ztozenia przez uczestnika instrukcji rozliczeniowej, o ktérej mowa w ust.1,
w dokumentach, o ktérych mowa w § 10, nie uwzglednia sie wartosci papierdw wartosciowych

bedacych przedmiotem tej instrukcji.

§11a

Uczestnik zobowigzany jest dokonaé wycofania papierdw wartoSciowych wniesionych przez niego
do funduszu rozliczeniowego na siedem dni przed dniem ustalenia os6b uprawnionych do
otrzymania Swiadczef z tytutu wykupu tych papieréw. Nie uchybia to obowigzkom uczestnika
wynikajgcym z regulacji wptat.

§12

1. Zas6b rezerwowy wyodrebnionych czesci funduszu rozliczeniowego tworza:

a) przychody z lokowania srodkéw pienieznych wniesionych do zasobéw podstawowych,



b) optata, o ktérej mowa w § 9 ust.8,
¢) naleznosci, o ktérych mowa w § 16 ust.3,
d) odsetki, o ktérych mowa w § 17 ust.1,
oraz przychody z lokowania Srodkéw, o ktérych mowa w lit.a-d.

2. Pozytki z papierdw wartosciowych wniesionych do funduszu rozliczeniowego sg wyptacane
uczestnikowi, ktory wnidst te papiery do funduszu rozliczeniowego, w dniu otrzymania tych
pozytkéw. Jezeli jednak przed dokonaniem wyptaty pozytkéw powstanie obowigzek wniesienia
przez uczestnika wptat, o ktérych mowa w § 15 lub § 18, pozytki te zostaja zarachowane na poczet

wptat do zasobu podstawowego w wysokoSci rownej wartoSci tych wptat.

3. W razie nie wykonania przez uczestnika zobowigzania, o ktérym mowa w § 11a, Swiadczenie
emitenta otrzymane z tytutu wykupu papieréw wartoSciowych wniesionych przez uczestnika do
funduszu rozliczeniowego, wchodzi do zasobu podstawowego wyodrebnionych czesci funduszu
powiekszajgc wartos¢ Srodkéw pienieznych wniesionych przez tego uczestnika do funduszu

rozliczeniowego tytutem wptat.

§13

1. Udziat uczestnika w przychodach z lokowania Srodkéw zasobu podstawowego i rezerwowego
jest proporcjonalny odpowiednio do udziatu uczestnika w zasobie podstawowym i udziatu

w zasobie rezerwowym z zastrzezeniem ust. 1a-3.

1a. Udziat w przychodach, o ktérych mowa w ust.1, przypadajacy na uczestnika wnoszacego
odrebne wptaty, o ktdrych mowa w § 4 ust.4 zd. pierwsze, jest ustalany odrebnie w zakresie kazdej

z tych wptat.

2. Optata o ktérej mowa w § 9 ust. 8 jest dzielona pomiedzy uczestnikéw w réwnych czeSciach

z wykluczeniem uczestnikdw wnoszgcych optaty.

3. Udziat uczestnika w Srodkach, o ktérych mowa w § 12 lit. ¢ i d jest okreSlany stosujac

odpowiednio zasade z § 15 ust. 2.

§14

Udziaty w zasobach rezerwowych wyodrebnionych czesci funduszu sg wyptacane uczestnikom



kwartalnie, o ile nie wystepuje obowigzek wniesienia przez uczestnikéw wptat, o ktérych mowa
w § 15 lub § 18. W tym przypadku udziaty uczestnikéw w zasobie rezerwowym sg zarachowane na

poczet wptat do zasobu podstawowego.

§ 14a

Jezeli wartos¢ Srodkéw wymaganych do realizacji zobowigzah zabezpieczonych wtasciwg czeScia
funduszu rozliczeniowego przekraczataby wartos¢ Srodkoéw pienieznych, ktére zgodnie z § 3 ust.3
moga zostaé w tym celu wykorzystane z wptaty uczestnika bedacego podmiotem tych zobowiazan,
Krajowy Depozyt dokonuje przypisania do zasobu podstawowego wtaSciwej czesci funduszu,
papierow wartoSciowych wniesionych przez tego uczestnika, a w razie potrzeby dokonuje takze
przypisania wniesionych przez niego papieréw wartosciowych do zasobéw podstawowych innych
czesci funduszu oraz przypisania do zasobu podstawowego wtasciwej czesci funduszu papieréw
wartosciowych wniesionych przez innych uczestnikéw zobowigzanych do wnoszenia wptat do tej
czesci funduszu, majac na uwadze koniecznoS¢ zapewnienia jak najszybszego zbycia tych

papierow po mozliwie korzystnej cenie.

§ 14b

1. Niezwtocznie po stwierdzeniu koniecznosci dokonania przypisania papieréw wartoSciowych do
zasobu podstawowego danej czeSci funduszu Krajowy Depozyt informuje o tym uczestnikéw
zobowigzanych do wnoszenia wptat do tej czesci.

2. W celu niedopuszczenia do przypisania papieréw wartoSciowych do zasobu podstawowego
wyodrebnionej czesci funduszu, ktorej srodki podlegaja wykorzystaniu, uczestnicy zobowigzani do
wnoszenia wptat do tej czeSci, przed uptywem 20 minut od udostepnienia przez Krajowy Depozyt
informacji, o ktérej mowa w ust.1, powinni ztozyé w Krajowym Depozycie oSwiadczenia w sprawie
zastapienia wniesionych przez nich do funduszu papierdw wartosciowych Srodkami pienieznymi
rownymi wartosci tych papieréw ustalonej z uwzglednieniem stopy redukcji, o ktérej mowa w § 5
ust.5. Oswiadczenie powinno wskazywac liczbe oraz kod papieréw wartoSciowych majacych
podlegaé zastgpieniu. Zastgpienie nastepuje pod warunkiem, ze Srodki dostepne na rachunku
bankowym wskazanym przez uczestnika zgodnie z § 48 ust.3 lub 3a regulaminu KDPW,
wystarczajg tgcznie na realizacje wszystkich zobowigzaf pienieznych wynikajgcych z uczestnictwa
i podlegajacych realizacji z tego rachunku oraz na zastgpienie papierdw wartosciowych

wskazanych w oSwiadczeniu uczestnika.



§15

1. Wydatkowanie Srodkéw funduszu nastepuje ze Srodkéw zasobu podstawowego. Jezeli w sktad
Srodkoéw funduszu podlegajgcych wydatkowaniu wchodzg papiery wartoSciowe Krajowy Depozyt
dokonuje zbycia tych papierdbw wartosciowych na rynku regulowanym lub poza rynkiem

regulowanym.

2. Z zastrzezeniem ust. 3 uczestnicy zobowigzani sg do niezwtocznego odtworzenia wykorzystanej
czesci funduszu. Wniesienie wptat odtworzeniowych nastepuje w stosunku do wielkosci wptat
uczestnikbw do zasobu podstawowego funduszu. Warto$¢ udziatu uczestnika w zasobie

rezerwowym jest zaliczana na poczet wptaty, z uwzglednieniem § 13 ust.1a.

3. Jezeli zostata udzielona pozyczka, o ktérej mowa w § 17 ust. 1, obowigzek odtworzenia
wykorzystanej na ten cel czesci funduszu powstaje woéwczas, gdy uczestnik nie dokona sptaty

pozyczki w wymaganym terminie zwrotu.

§16

1. W przypadku, gdy nastapito wydatkowanie srodkow wtasciwej czesci funduszu rozliczeniowego,
uczestnicy inni niz uczestnik, ktéry wbrew obowigzkowi nie posiadat Srodkéw koniecznych do
przeprowadzenia rozrachunku transakcji lub wykonania innych obowigzkéw zwigzanych

z rozliczeniami transakcji, wnoszg wptaty odtworzeniowe.

2. Wptaty odtworzeniowe wnoszone sg do wysokosci nadwyzki ponad sume wptat uczestnika nie
spetniajgcego Swiadczenia do wtaSciwej czesci funduszu, pomniejszonej o naleznosci tego
uczestnika, w zwigzku z transakcjami zawartymi przed dniem ujawnienia sie jego niezdolnosci do

spetnienia Swiadczenia.

3. Srodki wptywajgce do funduszu zgodnie z § 60 ust. 2 i 3 regulaminu KDPW podlegajg zaliczeniu
do zasobu rezerwowego wtasciwej czesci funduszu rozliczeniowego.
§17

1. W przypadku gdy uczestnik nie posiada Srodkéw pienieznych koniecznych do wykonania
obowigzkéw wynikajacych z rozliczef transakcji objetych dang czeScia funduszu rozliczeniowego,
w nastepstwie tego, ze inny uczestnik nie wykonuje zobowigzania do dostarczenia papieréw
wartoSciowych, ktérych zbycie miato by¢ Zzrédtem pozyskania Srodkéw pienieznych przez

pierwszego uczestnika, uczestnikowi temu moze by¢ udzielona pozyczka ze Srodkéw tej czeSci



funduszu rozliczeniowego, z terminem zwrotu wraz z odsetkami w dniu nastepnym do godz. 11.30.

2. Oprocentowanie pozyczki, o ktérej mowa w ust. 1, jest rowne stopie kredytu lombardowego
z dnia udzielenia pozyczki, ustalanej przez Rade Polityki Pienieznej i ogtaszanej przez Prezesa

Narodowego Banku Polskiego.

§18

1. Uczestnicy sa obowigzani do dodatkowych wptat w stosunku do wielkosci ich dotychczasowych
wptat do zasobu podstawowego wynikajgcych z ostatniej wykonanej aktualizacji odpowiedniej
czesci funduszu, w zakresie niezbednym dla wykonania zobowigzah gwarantowanych
wyodrebnionymi czeSciami funduszu, o ile Zarzad Krajowego Depozytu w drodze uchwaty nie ustali

jednej wysokosci wptaty dodatkowej dla wszystkich uczestnikéw.

la. W przypadku, jezeli Krajowy Depozyt zawart umowe, o ktérej mowa w § 61b ust.2 regulaminu
KDPW, i w okresie, w ktérym umowa ta rodzi zobowigzanie do zaptaty na rzecz Krajowego
Depozytu, wysokos¢ wptaty dodatkowej, do wniesienia ktérej moze zosta¢ wezwany uczestnik, nie
moze kazdorazowo przekroczyé 110% tacznej wysokosci jego wptat do zasobu podstawowego
odpowiedniej czesci funduszu, wynikajacej z ostatniej wykonanej aktualizacji tej czesci
(maksymalna wysokos¢ wptaty dodatkowej). W razie niezawarcia takiej umowy albo jej
rozwigzania zobowigzania uczestnikdw z tytutu wptat dodatkowych nie podlegajg ograniczeniu.

2. Wptaty dodatkowe wnoszone sg wytacznie w formie pienieznej w terminie okreSlonym przez
Krajowy Depozyt, przypadajacym najwczesniej w dniu nastepnym po dokonaniu wezwania do ich
wniesienia. Jezeli regulamin KDPW tak stanowi wptaty dodatkowe wnoszone sg w ratach, ktérych

wysokoS¢ okresla Krajowy Depozyt.

§19

1. W przypadku ustania lub ograniczenia uczestnictwa, Krajowy Depozyt zwraca uczestnikowi
papiery wartoSciowe wniesione przez niego do funduszu, ktére nie zostaty wykorzystane lub
wczedniej mu zwrdcone, oraz Srodki pieniezne pozostate z jego wptaty do zasobu podstawowego
i udziatu w zasobie rezerwowym, zwiekszone o 50% wartosci przewidywanych udziatow uczestnika
w przychodach przysztych okreséw z inwestycji biezacych naliczonych do dnia zwrotu Srodkéw

uczestnikowi, po wykonaniu jego zobowigzah wynikajacych z uczestnictwa, z zastrzezeniem § 22.

2. W przypadku ustania uczestnictwa w Krajowym Depozycie zasade okreSlong w ust. 1 stosuje sie

do tacznej wartoSci wptat i udziatéw, odpowiednio, do zasobu podstawowego i zasobu



rezerwowego w funduszu rozliczeniowym, w tym do wszystkich wniesionych przez uczestnika

papieréw wartoSciowych.

3. W przypadku ograniczenia uczestnictwa w zakresie odpowiadajacym przeznaczeniu
funkcjonalnie wyodrebnionej czesci funduszu zasade okreSlong w ust. 1 stosuje sie do wartosci
wptaty i udziatéw przypadajgcych na odpowiednig czes¢ funduszu z tym, ze Krajowy Depozyt nie
dokonuje zwrotu papieréw wartosciowych, a zwrot Srodkdw pienieznych, z zastrzezeniem ust.3a,
nastepuje do wysokoSci Srodkéw pienieznych pozostajacych w tacznej wptacie uczestnika do
funduszu, wedtug stanu z dnia ostatniej regulacji wptat z jego udziatem, i w takim zakresie,
w jakim nie zaszta koniecznoS¢ ich wykorzystania. W tym przypadku uczestnik moze ztozyc
zadanie wycofania papieréw wartoSciowych, ktérych wartos¢ rynkowa odpowiada niezwréconej
w pienigdzu wartoSci jego wptaty do zasobu podstawowego odpowiedniej czeSci funduszu,
sktadajac w tym celu instrukcje rozliczeniowa dotyczacg zmiany statusu tych papieréw

wartosciowych na wycofane z funduszu rozliczeniowego.

3a. W przypadku ograniczenia uczestnictwa uczestnika dokonujgcego odrebnych wptat, o ktorych
mowa w § 4 ust.4 zd. pierwsze, nastepujacego w zakresie odpowiadajgcym wptatom wnoszonym
przez niego w zwigzku z dziatalnoscig okreSlonego rodzaju, przy jednoczesnym utrzymaniu jego
uczestnictwa w zakresie wptat wnoszonych w zwigzku z dziatalnoscig innego rodzaju, zasade
okreslong w ust.1 stosuje sie jedynie do wartoSci tych pierwszych wptat i odpowiadajgcych im
udziatdow w zasobie rezerwowym. W takim przypadku zwrot Srodkéw pienieznych nastepuje do
wysokosci srodkéw pienieznych przypisanych do wptaty uczestnika podlegajacej zwrotowi, wedtug
stanu z dnia ostatniej regulacji wptat z jego udziatem, i w takim zakresie, w jakim nie zaszta

koniecznosé ich wykorzystania.
4. Zasady, o ktérej mowa w ust. 1 nie stosuje sie w przypadku, gdy:

a) ustanie uczestnictwa nastepuje na skutek przejecia uczestnika przez inny podmiot, ktéry
wstepuje w og6t praw uczestnika przejmowanego. W takim przypadku wptate do zasobu
podstawowego i udziat w zasobie rezerwowym uczestnika przejmowanego zarachowuje sie na

rzecz uczestnika przejmujacego,

b) ograniczenie uczestnictwa nastepuje na skutek przejecia uczestnika przez inny podmiot, ktéry
wstepuje w prawa uczestnika przejmowanego w okreslonym zakresie, a do wptaty do zasobu
podstawowego i do zasobu rezerwowego uczestnika przejmowanego zostat zastosowany tryb

okreslony w lit. a zdanie 2.

§20



1. 7 zastrzezeniem ust.2 i 3, zwrotu Srodkéw, o ktérych mowa w § 19 ust.1, z zasobu
podstawowego dokonuje sie w terminie 7 dni po wykonaniu zobowigzan, o ktérych mowa w § 19
ust.1, natomiast zwrotu srodkdéw, o ktérych mowa w § 19 ust.1, z zasobu rezerwowego dokonuje

sie w ramach najblizszego rozliczenia kwartalnego, o ktérym mowa w § 14.
2. Zwrot pozytkéw z papieréw wartosciowych nastepuje w dniu otrzymania tych pozytkéw.

3. Zadanie wycofania papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w § 19 ust.3 zd. drugie, jest
realizowane niezwtocznie, nie wczedniej jednak niz w terminie okreslonym w ust.1. Postanowienia

§ 11 ust.2 i 3 stosuje sie.

§21

Rozliczenie przewidywanych udziatéw w przychodach przysztych okreséw z inwestycji biezacych,
o ktérych mowa w § 19 ust. 1, wykonywane jest z udziatdbw pozostatych uczestnikéw
w odpowiednim zasobie rezerwowym w stosunku do ich udziatébw w tej czeSci, a w przypadku,
o ktérym mowa w § 19 ust.3a, réwniez z udziatu uczestnika, z ktérym dokonywane jest rozliczenie,

odpowiadajgcego jego wptacie nie podlegajgcej zwrotowi.

§22

Zwracane uczestnikowi Srodki o ktérych mowa w § 19 moga by¢ pomniejszone o Srodki niezbedne
do przeprowadzenia rozrachunku transakcji zawartych w zwigzku z innymi transakcjami objetymi

ochrona funduszu, dla ktérych byt on uczestnikiem rozliczajgcym.

§23

Wptata uczestnika do zasobu podstawowego wyodrebnionej czeSci funduszu w okresie
zawieszenia jego uczestnictwa w Krajowym Depozycie nie podlega aktualizacji, przy czym jest

wykorzystywana, oraz odtwarzana na zasadach og6lnych do poziomu wptaty w dniu zawieszenia.

§ 24

W przypadku przywrécenia statusu uczestnika po okresie zawieszenia, wymagang wartoscia
wptaty uczestnika do zasobu podstawowego wyodrebnionej czeSci funduszu bedzie wartosé

ustalona w wyniku aktualizacji przeprowadzonej na ogélnych zasadach.



§25

W przypadku przejecia uczestnika przez inny podmiot w danym zakresie, wysokos¢ wptaty
podmiotu przejmujgcego do zasobu podstawowego okreSla sie w wysokoSci ostatniej
zaktualizowanej wptaty uczestnika przejmowanego, wniesionej w zakresie objetym przejeciem,

z zastrzezeniem § 26.

§26

1. Wptate do zasobu podstawowego podmiotu przejmujgcego bedacego uczestnikiem funduszu
okresla sie na zasadach ogélnych, jednakze przyjmujac za podstawe dane dotyczace uczestnika

przejmowanego i przejmujgcego tacznie, z zastrzezeniem ust.2.

2. Przy okreSlaniu wptaty, o ktérej mowa w ust.1, dane dotyczace uczestnika przejmowanego

uwzglednia sie jedynie w zakresie objetym przejeciem.

§27

Rozszerzenie uczestnictwa w Krajowym Depozycie o reprezentacje nowego podmiotu nie wymaga

wniesienia wptaty o ktérej mowa w § 4 ust. 1.

§28

Zarzad Krajowego Depozytu przedstawia uczestnikom funduszu kwartalne i roczne sprawozdania

ze swej dziatalnoSci w zakresie zarzgdzania Srodkami funduszu.

§29

1. Regulamin wchodzi w zycie dwa tygodnie po opublikowaniu przez Zarzad Krajowego Depozytu
regulaminu funduszu rozliczeniowego zatwierdzonego przez Komisje Papieréw WartoSciowych
i Gietd.

2. Zarzad Krajowego Depozytu w drodze uchwaty okresli przepisy obowigzujace w okresie
niezbednym do wprowadzania przepiséw regulaminu funduszu rozliczeniowego regulujace zasady
ustalania i tryb wnoszenia przez uczestnikbw systemu depozytowo-rozliczeniowego wptat do
funduszu rozliczeniowego, oraz sposéb rozliczenia wniesionych wptat do czesci rezerwowej, a takze sposdb
wykorzystania Srodkéw funduszu na sptaty kredytow zaciggnietych przez uczestnikéw systemu depozytowo-

rozliczeniowego w banku rozliczeniowym przed wejsciem w Zycie regulaminu funduszu rozliczeniowego na



rozliczenie zawartych transakgiji.



Zatacznik nr 1

Algorytm do aktualizacji wptat uczestnikoéw rozliczajacych do zasobu podstawowego

Funduszu Gwarantowania Rozliczei Transakcji Gietdowych (FGRTG)
oraz Funduszu Gwarantowania Rozliczei Rynku CTO (FGRR CTO)

Oznaczenia:

i)st

PR,

indeks uczestnika rozliczajgcego;

indywidualny kod papieru wartoSciowego (ISIN);

indeks transakcji nierozliczonej (w tym zawieszonej);

liczba uczestnikéw, ktérych wptaty podlegaja aktualizacji.

liczba papierdw wartosciowych o kodzie ISIN ,,s”, nabytych w transakcji kupna ,t”, w
zakresie ktorych uczestnikiem rozliczajgcym jest uczestnik ,i”, wedtug stanu na dzief

aktualizacji;

liczba papieréw wartosciowych o kodzie ISIN ,s”, zbytych w transakcji sprzedazy ,t”, w
zakresie ktérych uczestnikiem rozliczajgcym jest uczestnik ,,i”, wedtug stanu na dzieh

aktualizacji;

cena rozliczeniowa papieru o kodzie ISIN ,,s” w dniu aktualizacji;

(Cena rozliczeniowa jest réwna:

- dla obligacji — iloczynowi ostatniego kursu zamkniecia i wartoSci nominalnej obligacji
powiekszonemu o wartoS¢ narostych odsetek na dzief aktualizacji,

- dla pozostatych papieréw wartoSciowych — ostatniemu kursowi zamkniecia.



W przypadku wystgpienia operacji na papierach wartoSciowych cena rozliczeniowa

korygowana jest stosownie do tej operacji.)

PT,

ist cena z transakcji ,,t” w papierze wartoSciowym, o kodzie ISIN ,,s”, zawartej przez uczestnika

rozliczajgcego ,,i”;

ExR

s Sredni kurs waluty w NBP w dniu aktualizacji odpowiadajacy walucie notowah papieru

wartosciowego ,,s”; dla PLN ExR = 1;

M

Zmienne:

WR

WROZ,

WREF,,

i ostatnio zaktualizowana wartoS¢ wptaty dla uczestnika rozliczajacego ,,i”.

saldo z wartoSci transakcji kupna i sprzedazy papierdw wartoSciowych o kodzie

ISIN ,,s”, w zakresie ktérych uczestnikiem rozliczajgcym jest uczestnik ,,i”;

wartos¢ wyréwnania do rynku dla uczestnika rozliczajacego ,,i”;

wartoS¢ rozliczeniowa obliczona dla salda netto transakcji w papierze
wartosciowym o kodzie ISIN ,,s”, w zakresie ktérych uczestnikiem rozliczajgcym jest

uczestnik,,i”;

wartos¢ referencyjna transakcji obliczona dla salda netto transakcji w papierze
wartoSciowym o kodzie ISIN ,,s”, w zakresie ktérych uczestnikiem rozliczajgcym jest

uczestnik ,,i”;

wstepnie wyliczona wptata uczestnika rozliczajgcego ,,i” w dniu aktualizacji;

wyliczona wptata uczestnika rozliczajacego ,,i” w dniu aktualizacji;



Parametry:

min

faktyczna wysokos¢ wptaty uczestnika rozliczajgcego ,,i” w dniu aktualizacji.

procentowy parametr ryzyka zmiany ceny papieru wartosciowego o kodzie ISIN ,,5”,
ustalany przez Krajowy Depozyt kazdego dnia, w ktérym dokonuje sie aktualizacji
wptat, podawany do wiadomosci uczestnikdw rozliczajacych po zakoficzeniu sesji

lub dnia transakcyjnego na rynku regulowanym;

wysokoS¢ minimalnej wptaty do funduszu

(W W

min =100 000 PLN dla FGRTG, "'min=50000 PLN dla FGRR CTO);

parametr progowy (procentowy), o jaki odchylenie naliczonej wptaty do funduszu
od wptaty wynikajacej z poprzedniej aktualizacji powoduje koniecznos¢ zmiany

warto$ci wptaty do wyodrebnionej czesci funduszu (Q=10%);



Obliczanie wysokosci wptat uczestnikow rozliczajacych do zasobu podstawowego Funduszu
Gwarantowania Rozliczef Transakcji Gietdowych oraz Funduszu Gwarantowania Rozliczen Rynku
CTO

1. Obliczenie salda z wartosci transakcji kupna i sprzedazy papierow wartoSciowych dla
poszczegolnych kodow ISIN, w zakresie ktorych uczestnikiem rozliczajacym jest uczestnik ,,i”:

Z l'ist_Sisitl:XPRs
L7 ;

IS =

2. Obliczenie wyrownania do rynku dla uczestnika rozliczajacego ,,i”:

WR, = max[z WROZ,, —WREF,, xExR, ;o]
s gdzie:

WROZI,S = Z Ki,s,t - Si,s,t } PT
t

i,s,t

WREFI,S = Z Ki,s,t - Si,s,t E( PRS
t

3. Wstepne wyliczenie wptaty uczestnika rozliczajacego ,,i” w dniu aktualizacji:

:Z lV,sstxEstjr
ww. 4 ' - WR

4. Wyliczenie wptaty uczestnika rozliczajacego ,,i” do funduszu w dniu aktualizacji:

min

WL, jezel WW, <W.

W_{\X/W, jezeli WW. > W,



5. Ustalenie zaktualizowanej wartosci wptaty W0 4la uczestnika rozliczajacego ,,i”:
W, —M,| <M, xQ
W, —=M,|>M, xQ

Wo, = M,
Wo, =W,

a. Jezeli to

b. Jezeli to



Zatacznik nr 2

Algorytm do aktualizacji wptat uczestnikow rozliczajacych do czesci podstawowej Funduszu
Gwarantowania Rozliczeii Gietdowych Transakcji Terminowych (FGRGTT) oraz Funduszu

Zmienne:

Parametry:

W
=)

min

Gwarantowania Rozliczefi Transakcji Terminowych Rynku CTO (FGRTTR CTO)

wartos¢ wtaSciwego depozytu zabezpieczajacego dla uczestnika rozliczajacego ,,i” w
dniu ,,t”
suma wartosci transakcji kupna instrumentéw pochodnych, ktérych nabycie wigze sie

z zaptata ceny, za ktoérg odpowiada uczestnik rozliczajacy ,,i” zawartych w dniu,,,t”
suma wartosci transakcji sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktérych nabycie

wigze sie z zaptatg ceny, za ktérg odpowiada uczestnik rozliczajacy ,,i” zawartych w
dniu,,t”

ostatnio zaktualizowana wartoS¢ wptaty dla uczestnika rozliczajacego i,

dodatnie saldo z wartoSci transakcji kupna i sprzedazy instrumentéw pochodnych,
ktérych nabycie wigze sie z zaptatg ceny, za ktérg odpowiada uczestnik rozliczajgcy
»i”wdniu,,t”

skorygowana warto$¢ zobowigzan dla uczestnika rozliczajgcego ,,i” w funduszu w
dniu ,t”,

wstepnie wyliczona wysokoS¢ wptaty do funduszu uczestnika rozliczajacego ,,i”,

naliczona wartos¢ wptaty uczestnika rozliczajacego ,,i”,

zaktualizowana wartoS¢ wptaty uczestnika rozliczajacego ,,i”,

wysokosé minimalnej wptaty do funduszu (W,,;, = 70 000 PLN)

parametr progowy (procentowy) o jaki odchylenie naliczonej wptaty do funduszu
od wptaty wynikajgcej z poprzedniej aktualizacji powoduje zmiane wartosci wptaty
do wyodrebnionej czeéci funduszu (P =10%)

parametr korygujacy warto$¢ wtasciwych depozytdow zabezpieczajgcych (g =15%)



gdzie:

indeks uczestnika rozliczajacego,
indeks dnia aktualizacji,

indeks dnia zaliczeniowego (t=d-4, d-3, d-2, d-1, d),

Obliczanie wysokosci wptat uczestnikow rozliczajacych do czeSci podstawowej Funduszu
Gwarantowania Rozliczef Gietdowych Transakcji Terminowych oraz Funduszu Gwarantowania
Rozliczen Transakcji Terminowych Rynku CTO

1. Obliczenie wartosci zobowigzah uczestnika rozliczajacego ,i” dla salda transakcji w
instrumentach pochodnych, ktérych nabycie wigze sie z zaptata ceny, zawartych w dniu ,,t”:

SO, =Max K, ~S,,;0

2. Wyznaczenie skorygowanej tgcznej wartosci zobowigzah dla uczestnika rozliczajgcego ,,i” w
dniu ,t”:

W, =gxWDZ;, + SO,

3. Wyb6r dwoch najwiekszych wartosci zobowigzah uczestnika rozliczajacego ,,i” we wstepnie
wyliczonej wartosci funduszu w dniu,,d” z danego okresu aktualizacyjnego:

gdzie:

/ oznacza ,,z wytgczeniem zbioru”.

4. Wyliczenie wstepnej wptaty uczestnika rozliczajgcego ,,i” do funduszu w dniu,,d”:

W- — Wi,Max

iw

+Wi,2Max
2

5. Wyliczenie wptaty uczestnika rozliczajgcego ,,i” do funduszu w dniu,,d”:

i,w

W, ; = Max Wi Whin



6. Ustalenie zaktualizowanej wartosci wptaty Wo dla uczestnika rozliczajgcego ,,i”:
Jezeli W, . —M/| <M, xP, to  Wo, =M,
Jezeli W, , —M,|> M, xP, to  Wo, =W,



