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Centralny clearing w KDPW_CCP



P

part of kdpw  group

EMIR

Autoryzacji KDPW_CCP zgodnie z wymogami xkdpw_ ‘ xdpw_

Krajowy Depozyt
Papieriw Wartosciowych

Harmonogram autoryzacji KDPW_CCP zgodnie z rozporzgdzeniem EMIR

L% 9.08.2013 A 9.10.2013 » LW 4.03.2014 B 3.04.2014 WS 4.05.2014

Autoryzacja CCP
Opinia kolegium (6 m-cy od
Oc(ellnﬁ]rg?)/ka (30 dni zlozenia
kalendarzowych) kompletnego
whniosku)

Odpowiedz
KDPW_CCP na
uwagi zgtoszone

przez KNF

Potwierdzenie
kompletnosci
wniosku

Sprawdzanie
Ztozenie wniosku do KNF kompletnosci (30

dni roboczych)

4 Listopada 2013 — Potwierdzenie kompletnosci wniosku przez KNF

Kolejne kroki autoryzaciji:

» Ocena przez KNF systemu zarzgdzania ryzykiem KDPW_CCP i przygotowanie raportu dla Kolegium
do 4 miesiecy od stwierdzenia kompletnosci wniosku [do 4.03.2014]

* Opinia Kolegium dotyczgca spetnienia przez KDPW_CCP wymogow rozporzgdzenia EMIR do 30 dni
po otrzymaniu raportu KNF [do 3.04.2014]

* Woydanie opinii autoryzacji przez KNF do 6 miesiecy od stwierdzenia kompletnosci wniosku
[do 4.05.2014]



OTC clearing Kkdpw _ kdpw _

Krajowy Depozyt CCP
Papierow Wartosciowych part of kdpw  group
Nowacja (zaimplementowana do polskiego prawa 08.2012)
Kapitat izby: 218 min PLN (ca. 52 min EUR) d
Kdpw _ )
Rozliczeniaw PLN w pieniadzu banku centralnego (NBP) ccp | otc clearing

Instrumenty:
Styczen 2013, w PLN (FRA, IRS, OIS, Basis Swap, REPO)

1H 2014, w PLN i EUR (FRA, OIS, IRS, Basis Swap, FX
instruments)

2H 2014, inne n i RILN i EUR (FRA, IRS, OIS, Basis Swap);
cross-currency derivatives (CIRS, FX Forward, FX Swap)

Zabezpieczenia: polskie papiery skarbowe, akcje WIG20
oraz PLN, a w przysziosci EUR i euroobligacje

Dostosowanie kapitatowe, organizacyjne i techniczne
KDPW_CCP do wymogow rozporzadzenia EMIR: niezalezni
cztonkowie RN, Komitet Ryzyka, wyznaczenie CRO, CIO, CCO,
wydzielenie wymaganych kapitatéw, dostosowanie systemu
zarzgdzania ryzykiem i default waterfall

Mozliwos¢ posredniczenia w raportowaniu informacji
o transakcjach do Repozytorium Transakcji KDPW



Funkcje systemu xkdpw _ xdpw_
Krajowy Depozyt CCP

Papierow Wartosciowych part of kdpw _ group

KDPW_CCP rozlicza transakcje na bazie instrukcji rozliczeniowych dostarczonych przez elektroniczne platformy

konfirmacji (MarkitWire, SWIFT Accord). Dla transakcji REPO potwierdzenie transakcji nastepuje w KDPW_CCP.

SWI

Narodowy Bank

Platformy h <> Polski
konfirmacji*: Komunikacja
71NN
70\ |
SWIET SWIFT Repozytorium
{\-‘-'." transakcji
_ (KDPW lub inne)

SWi
mark CSD (KDPW)
* rozrachunek repo

* przechowywanie
Zzabezpiecz

SWi

* Transakcje repo — zestawienie w KDPW_CCP



Model kont rozliczeniowych xdpw ‘ xdpw_
CCP

Krajowy Depozyt
partof kdpw _ group

Papieriw Wartosciowych

~

hoNB G [ 2NABI YA

Rynek kasowy Rynek terminowy § Derywaty OTC i transakcje RE

Konta wlasne UR majg zawsze charakter kont indywidualnych (IND)

Pozycje klientdbw mogg byc rejestrowane na kontach rozliczeniowych:

* indywidualnych (IND) w przypadku rozliczania transakciji klienta indywidualnego

* indywidualnych z petng segregacja (IFS) w przypadku rozliczania transakcji UNR

« grupowych (GRU) w przypadku rozliczania na jednym koncie transakcji wielu klientéw

« grupowych z petng segregacjg (GFS) w przypadku rozliczania na jednym koncie transakcji wielu

UNR (w tym przypadku porting wymaga zgody catej grupy)



Model kont rozliczeniowych - portability xdpw kdpw_

Krajowy Depozyt CCP

Papierow Wartosciowych part of kdpw  group

Porting — przenoszenie pozycji klientow do innego uczestnika rozliczajgcego

nowa funkcjonalnos¢ dla Uczestnikow Nierozliczajgcych (UNR): realizowane przez KDPW_CCP

na zgdanie UNR przeniesienie pozycji oraz zabezpieczen do innego Uczestnika Rozliczajgcego

(UR), w sytuacji niewyptacalnosci dotychczasowego UR

Przebieg procesu:

ztozenie przez UNR pisemnej dyspozycji przeniesienia pozycji i aktywow do wskazanego UR
wyrazenie zgody przez UR na przyjecie pozycji oraz aktywow UNR

natychmiastowa realizacja procesu przez KDPW_CCP po otrzymaniu zgodnych dyspozycji
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Client Clearing Kdpw_ xdpw _
Krajowy Depozyt CCP

Papierow Wartosciowych part of kdpw  group

Petna segregacja kont rozliczeniowych:

- separacja kont wkasnych i kont klientow
- prowadzenie kont indywidualnych
Petna segregacja zabezpieczen
Obstuga transakcji konfirmowanych przez klientéw UR
- konfirmacja transakcji na platformach MarkitServ i SWIFT Accord
Przekazywanie statusow transakcji na platformy konfirmac;ji
Dedykowanie raportdw rozliczeniowych UNR: informacje o statusie transakciji, informacje o limitach
transakcyjnych, wycena transakcji i pozycji (wymog SWI)

Ochrona w przypadku niewyptacalnosci UR - porting pozycji i aktywéw UNR
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Client Clearing

Przebieg procesu obstugi transakcji rozliczanych w KDPW_CCP:

« uzyskanie Numerdéw Klasyfikacyjnych Klienta (NKK)
-komunikaty XML, realizacja zlecenia przez UR

«  otwarcie kont rozliczeniowych w systemie KDPW_CCP
- komunikaty XML, realizacja zlecenia przez UR

*  konfirmacja transakcji na platformach MarkitServ i SWIFT Accord
- konfirmacja transakcji przez UR
- konfirmacja transakcji przez UNR

- konfirmacja transakcji przez klienta

Kdpw _

Krajowy Depozyt
Papieriw Wartosciowych

xdpw_
pC(.'.P

partof kdpw _ group
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Client Clearing kdpw

Krajowy Depozyt
Papieriw Wartosciowych

przyjecie transakcji przez KDPW_CCP

- weryfikacja poprawnosci stron konfirmujgcych transakcje
- sprawdzenie dostepnosci zabezpieczen
- nowacja rozliczeniowa transakcji
przekazanie raportow rozliczeniowych KDPW_CCP
- raporty statusowe online: UR, UNR, platformy konfirmacji
- raporty dot. stanu zabezpieczen intraday: UR, UNR
- raporty dot. wysokosci wymaganych zabezpieczen EOD: UR, UNR
raportowanie kontraktow pochodnych do repozytorium transakcji KDPW
- posrednictwo KDPW_CCP
- bezposrednie uczestnictwo w KDPW_TR
terminacja transakcji na zgdanie (wytgcznie UR)

ocena wptywu transakcji hipotetycznej na wymagania depozytowe (wytgcznie UR)

xdpw_
pCCP

partof kdpw _ group
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Client Clearing kdpw _ kdpw_
konfirmacja transakcji na MarkitServ Kafowy Depany P

Papierow Wartosciowych part of kdpw  group
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Client Clearing

konfirmacja transakcji na SwiftAccord

knntr?artn er
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uczestnika rozliczajaceqo 1
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na Swift Accord
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kv otujacy
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transakcji Klientowi

Kdpw _

Krajowy Depozyt
Papieriw Wartosciowych

8. Przyporzadkowanie transakcji do
konta prowadzonego dla klienta

f. Status
transakcji
w Accord

7. Informacja o prayjeciu lub odrzuceniu
transakcji do rozliczenia przestana do UR

1. Zawarcie
transakcji

4 Konfirmacja
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MT360
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,
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f. Status
transakcji
w Accord

7. Informacja o prayjeciu lub odrzuceniu
transakcji dorozliczenia przestana do UR

8. Przyporzadkowanie transakcji do
konta prowadzonego dla klienta

6. Status xdpw
transakejiw e
KDPW CCP

Kdpw _

P

part of kdpw  group
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Obowigzek centralnego clearingu transakcji xkdpw_ xdpw_
w KDPW_CCP S CcP

Obowigzek centralnego clearingu bedzie dotyczyt:

transakcji zawartych pomiedzy kontrahentami finansowymi
(lub kontrahentami niefinansowymi spetniajgcymi warunki Regulatora)

okreslonych przez Regulatora klas instrumentéw pochodnych OTC

z uwzglednieniem minimalnego okresu, wskazanego przez Regulatora, pozostatego
do zapadalnosci kontraktow pochodnych

Kryteria wyboru klas instrumentéw pochodnych do centralnego clearingu:
a) stopien standaryzacji warunkow umownych i proceséw operacyjnych
b) wolumen i ptynnos¢ danej klasy instrumentow pochodnych

c) dostepnosc rzetelnych, wiarygodnych i powszechnie akceptowanych informaciji
0 wycenach w danej klasie kontraktow

Autoryzacja CCPs >

koniec 2013 r. - do potowy 2014 r.
Notyfikacja klas instrumentéw pochodnych do >
centralnego clearingu bezposrednio po autoryzacji CCPs
Przekazanie przez ESMA regulacyjnych >
standardéw technicznych dot. obowigzku 6 m-cy po autoryzacji CCPs

centralnego clearingu do akceptacji przez KE



Kdpw _ Kdpw _
cions e ccP
Papieréw Wartosciowych part of Kdpw_ group

Repozytorium Transakcji w KDPW



Rejestracja Repozytorium Transakcji zgodnie xkdpw_ xdpw_
z wymogami EMIR ‘ P

part of kdpw  group

Krajowy Depozyt
Papieriw Wartosciowych

Harmonogram rejestracji repozytorium transakcji KDPW_TR

[N 15.03.2013 - 16.04.2013 S 2.05.2013 S 7.11.2013r B 6.12.2013 Sl 12.02.2014

. ; ESMA Publikacja obowigzku
epozytorium Transakciji LUy Regulaminu Ll

. rejestruje Regulaminu raportowania
w KDPW Standardow

rejestracyjny do .
Technicznych RT ESMA RT KDPW RT kontraktow

jScie w zyci Wejscie w zycie
}i Uruchomienie Wejscie w zycie Przyjecle KDPW skfada

pochodnych do RT

7 listopada 2013 r. - Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych ESMA
(European Securities Market Authority) zarejestrowal Repozytorium Transakcji
w KDPW, stwierdzajagc tym samym, ze spetnia ono wszelkie wymagania stawiane
repozytoriom zgodnie z wymogami rozporzadzenia EMIR.

Kolejne kroki po uzyskaniu rejestracji w ESMA

6 grudnia 2013 r. - Publikacja Regulaminu RT zgodnego z Rozporzgdzeniem EMIR
20 grudnia 2013 r. - Uruchomienie srodowiska produkcyjnego
12 lutego 2014 r. - Wejscie w zycie obowigzku raportowania kontraktéw pochodnych do

repozytoridw transakciji
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Repozytorium Transakcji xdpw Kdpw _

Krajowy Depozyt CCP
Papierow Wartosciowych part of kdpw _ group
Wszystkie klasy instrumentéw w jednym miejscu deW
1|'2rade .
Whiosek o rejestracje repozytorium transakcji w ESMA w zakresie PRI

nastepujgcych klas instrumentow (rynek regulowany lub OTC):
Towarowy instrumentéw pochodnych (CO);
Kredytowy instrumentéw pochodnych (CR);
Walutowy instrumentéw pochodnych (CU);
Instrument pochodny na akcje (EQ);
Instrument pochodny na stope procentowg (IR);
Inny instrumentow pochodnych (OT).

Wypelnienie obowigzku raportowania
Bezposrednie raportowanie do KDPW_TR (wymaga uczestnictwa w typie ZUR lub GUR);
Za posrednictwem innego uczestnika raportujgcego KDPW_TR;
Delegowac do centralnego kontrahenta (na polskim rynku: KDPW_CCP).

Darmowe posrednictwo KDPW_CCP w przekazywaniu informacji do KDPW_TR

KDPW _CCP nie pobiera optat za posrednictwo w raportowaniu do KDPW_TR w imieniu uczestnika
rozliczajgcego lub jego klientéw (ponad optaty wymagane przez KDPW_TR);

KDPW _CCP raportuje wytgcznie do repozytorium transakcji prowadzonego przez KDPW.
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Obowiazek raportowania kdpw deéf:ﬁ

Obowiazek zgltaszania transakcji (Art. 9 Rozporzadzenia EMIR):

kdpw
Kontrahenci finansowi i niefinansowi oraz CCP majg obowigzek I{gggsitow
zgtaszania szczegdtowych informacji na temat kazdego
zawartego przez siebie kontraktu pochodnego oraz na temat
wszelkich zmian lub rozwigzania tego kontraktu do repozytorium
transakciji.

Informacje te muszg by¢é przekazywane do repozytorium nie
pozniej niz w dniu roboczym nastepujgcym po zawarciu, zmianie
warunkow lub rozwigzaniu kontraktu.

Wejscie w zycie wymogu (Art. 5 Rozporzadzenia wykonawczego
Komisji UE 1247/2012):

Wszystkie klasy instrumentéw:

* 90 dni po rejestracji pierwszego repozytorium dla danej klasy

* 1 lipca 2015 - jezeli do tego czasu nie zarejestrowano
zadnego repozytorium wymog zaczyna obowigzywac z tym
dniem (kontrakty bedg zgtaszane do ESMA).



Zakres raportowania transakcji wediug daty

zawarcia

Obowiazek raportowania dotyczy:
Transakcji zawartych przed 16/08/2012, aktywnych w tym dniu
Transakcji zawartych 16/08/2012 lub pozniegj

Okres przejsciowy na raportowanie transakcji zawartych przed
wejsciem w zycie wymogu (backloading)

90 D — jezeli transakcja jest aktywna w dniu wejscia w zycie wymogu
raportowania

3 Y — jezeli transakcja zapadta w dniu wejscia w zycie wymogu
raportowania

ESMA - ,nie trzeba raportowa¢ wszystkich zdarzen/modyfikacji -
wystarczy raport pokazujacy najbardziej aktualny stan”

(*) 90D —_
(*) 3Y ® N

@
— |

16.08.2012 Wejscie w Zycie wymogu
raportowania

Kdpw _ Kdpw _
Krajowy Depozyt CCP
Papierow Wartosciowych part of kdpw  group

kdpw
Trade
Repository

Legenda:

H Nie podlega
H Podlega

(*) Backloading
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Nadawanie kodéw LElI w KDPW



Uruchomienie w KDPW funkcji LOU nadajacej Kdpw _ Kdpw _
kody LEI N ‘ Ccp

Papierow Wartosciowych part of kdpw  group

Harmonogram uruchomienia w KDPW funkcji LOU

Il pot. .
19.08.2013 . Listopad 2013 . Listopad 2013 . listopada . Emngglz . I %foa* . 1 g(\)/vlallrtai

2013

Ztozenie wniosku o Rozpoczecie Uzyskanie Integracja Uzyskanie
przyznanie statusu dziatalnosci » statusu jednostki KDPW_LOU statusu jednostki
jednostki pre -LOU operacyjnej pre-LOU z COU LOU

Uzyskanie numeru Publikacja

prefix (2594) Regulaminu

19 sierpnia 2013 - uzyskanie numeru prefiks (2594), niezbednego do nadawania

identyfikatoréw PRE-LEI

Kolejne kroki do uzyskania statusu jednostki LOU

Listopad 2013 — rozpoczecie nadawania kodow wtasnych zgodnych ze standardem LEI
Styczen - Luty 2014 - uzyskanie statusu jednostki pre-LOU w okresie przejsciowym
funkcjonowania globalnego systemu LElI i rozpoczecie nadawania kodéw pre-LEI
(przeksztatcenie nadanych kodéw zgodnych ze standardem LEI w kody pre-LEI)

IV kwartatl 2014 — uzyskanie statusu jednostki LOU i rozpoczecie nadawania kodéw LEI
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Nadawanie kodéw LEI xdpw de&’:ﬁ

Papierow Wartosciowych part of kdpw  group

W celu umozliwienia identyfikacji podmiotow bedgcych strong transakcji w instrumentach pochodnych,
beneficjentem takiej transakcji, centralnym kontrpartnerem, uczestnikiem rozliczajgcym, czy tez
brokerem dla tej transakcji, niezbedne jest posiadanie odpowiedniego, unikalnego numeru. Takim

unikalnym identyfikatorem jest numer LEI.

19 sierpnia 2013 r. KDPW otrzymat prefix (2594), umozliwiajgcy nadawanie osobom prawnym
kodéw identyfikujacych LEI.

Prefix zostat nadany przez ROC Secretariat (Regulatory Oversight Committee Secretariat) i bedzie

identyfikowat nadane przez KDPW (petnigcym funkcje LOU - Local Operating Unit) kody w globalnym
systemie LEI (GLEIS).
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Nadawanie kodow LEI

Podmiot A

Podmiot B

Podmiot C

Podmiot D

Podmiot E

Kdpw _ Kdpw _
B €y

Papierow Wartosciowych part of kdpw  group

W procesie nadawania kodéw LEI wykorzystamy
rozwigzanie internetowe:
Rejestracja i potwierdzenie konta internetowego
Rejestracja wniosku o LEI i ztozenie zamdwienia
Dokonanie optaty

Uzyskanie numeru LEI
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cions e CCP
Papieréw Wartosciowych part of Kdpw_ group

www.kdpw.pl

www.kdpwccp.pl



