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Dziatania Eurosystemu

Jednym z podstawowych zadan Eurosystemu jest wspieranie
sprawnego funkcjonowania systemu pfatniczego (Art. 127(2)
Traktatu o UE).

Zgodnie z trescig Statutu, Europejski Bank Centralny:
« wspiera sprawne funkcjonowanie systemoéw ptatniczych
« dba o efektywne alokowanie zasobdw

« zapewnia sprawne i bezpieczne funkcjonowanie systemow
rozliczen i systemow ptatnosci w UE oraz w relacjach z innymi
panstwami
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Dziatania Eurosystemu

Dziatalnos¢ Eurosystemu w tym zakresie wspieraja:

% Komitet ds. Infrastruktury Rynku i Ptatnosci (Market Infrastructure and Payments
Committee, MIPC):

* wyznaczanie kierunkdw rozwoju,

+ sklad — banki centralne ESBC (w sktadzie podstawowym obejmujgcym
Eurosystem i rozszerzonym obejmujgcym przedstawicieli pozostatych
bankéw centralnych UE);

% Rada ds. Infrastruktury Rynku (Market Infrastructure Board, MIB, wczes$niej T2S
Board):

« organ zarzgdczy ustugami TARGET (czyli TARGET2, T2S i TIPS),

+ sklad — przedstawiciele bankéw centralnych Eurosystemu i wybranych
bankdéw centralnych spoza strefy euro oraz niezalezni eksperci;

% Grupy Doradcze ds. Infrastruktury Rynku - (Advisory Group on Market
Infrastructures — AMI) ztozone z przedstawicieli infrastruktury rynku oraz bankow
centralnych; dziatajgce pod przewodnictwem przedstawiciela EBC:

* AMI-Pay — w obszarze ptatnosci,
*  AMI-SeCo — w zakresie papieréow wartosciowych i zabezpieczen.
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Organy decyzyjne EBC

AMI-SeCo

—— raportowanie |
............ grupy robocze

Zrodto: Opracowanie wiasne
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AMI-SeCo — Aspekty organizacyjne

Grupa AMI-SeCo (Advisory Group on Market Infrastructures for Securities and
Collateral) powstata w 2017 r. w ramach szerszych zmian w strukturze grup
dziatajgcych przy Eurosystemie z potgczenia:

« grupy kontaktowej COGESI (Group on Euro Securities Infrastructures),
*  Grupy Doradczej T2S (T2S Advisory Group).

Swoje dziatania realizuje za posrednictwem grup roboczych, {j.:
* Harmonizacyjna Grupa Sterujgca (Harmonisation Steering Group, HSG),

- Grupa Robocza ds. Harmonizacji Zarzadzania Zabezpieczeniami
(Collateral Management Harmonisation Task Force, CMH-TF).

Na poziomie lokalnym dziatalnos¢ AMI-SeCo jest skoordynowana z Krajowymi
Grupami Interesariuszy (National Stakeholders Goup, NSG) powstatymi z
przeksztatcenia, dziatajgcych przy Grupie Doradczej T2S, T2S NUG.
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AMI-SeCo — Skiad grupy

Czlonkowie:

« uzytkownicy (uczestnicy rynku) — maksymalnie 24 doswiadczonych
menedzerdw reprezentujgcych banki prowadzgce dziatalnos¢ w UE,

 infrastruktura rynku finansowego — maksymalnie 8 przedstawicieli
CSD i CCP,

« banki centralne — 12 bankow centralnych, w tym tzw. 4CB, czyli BBK,
BdF, BdE i Bdl, jako stali cztonkowie i 8 innych bankéw centralnych
krajow korzystajgcych z ustug T2S — na zasadzie rotacyjne;.

Obserwatorzy:

« przedstawiciele stowarzyszen rynkowych, m.in. ESMA, ECSDA,
FESE, Komisji Europejskiej oraz nadzoru systemowego ze strony
Eurosystemu.
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AMI-SeCo - Cele

Podstawowy cel dziatalnosci:
« zapewnienie rownych szans wszystkim uczestnikom rynku w Europie,

« pogtebienie integracji rynkdw w UE w celu stworzenia paneuropejskiego
rynku finansowego zgodnie z zatozeniami Unii Rynkow Kapitatowych
(CMU).

W obszarze zarzgdzania zabezpieczeniami:

« zwiekszenie mobilnosci zabezpieczen w celu poprawy efektywnosci
zarzgdzania ptynnoscig poprzez usuniecie istniejgcych w tym zakresie
barier operacyjnych.

Uzupetnienie procesow integracyjnych zainicjowanych przez stworzenie
TARGET2 i TARGET2Securities.
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AMI-SeCo — Zadania

Doradzanie MIPC oraz MIB w zakresie rozliczenia i rozrachunku
papierow wartosciowych, zarzgdzania zabezpieczeniami oraz T2S,

Uwzglednianie potrzeb uzytkownikow w odniesieniu do sposobu
Swiadczenia ustug przez Eurosystem,

Harmonizacja praktyk rynkowych i proceséw w obszarze rozliczen i
rozrachunku papierow  wartosciowych oraz  zarzadzania
zabezpieczeniami,

Wspieranie dialogu z uczestnikami rynku i jego infrastruktury,

Pozyskiwanie wktaddéw od NSG stanowigcych potgczenie AMI-SeCo
z lokalnymi rynkami.
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AMI-SeCo — NSG

= NSG stanowig formalny tacznik miedzy AMI-SeCo i lokalnymi
rynkami;

= W skfad NSG wchodzg, oprocz Przewodniczgcego i Sekretarza,
dziatajgcy na danym rynku przedstawiciele dostawcéw ustug i ich
uzytkownikdw w obszarze rozrachunku papierow wartosciowych;

= Sekretarz pozostaje w statym kontakcie z Sekretariatem AMI-SeCo;

= Cele i zadania realizowane przez NSG stanowig odzwierciedlenie
dziatalnosci AMI-SeCo na poziomie lokalnym.
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Standardy SCoRE

Potrzeba zharmonizowania zasad zarzgdzania zabezpieczeniami w
Europie zostata sformutowana w ramach grupy kontaktowej COGESI;

AMI-SeCo - kontynuujgc rozpoczety przez COGESI projekt
harmonizacji zwrdcita sie w marcu 2017 r. do HSG o przygotowanie listy
dziatan harmonizacyjnych niezbednych do zapewnienia sprawnego
zarzgdzania zabezpieczeniami w Europie;

Uwzgledniajgc ztozonos¢ i wage zadania HSG powierzyto jego realizacje
utworzonej w tym celu grupie CMH-TF, sktadajgcej sie z przedstawicieli

bankow centralnych Eurosystemu, uczestnikow rynku i operatorow
infrastruktury dziatajgcych w obszarze zarzgdzania zabezpieczeniami;

W listopadzie 2017 r. CMH-TF opracowata Raport ws. harmonizaciji
zarzgdzania zabezpieczeniami.

https://www.ecb.europa.eu/paym/groups/shared/docs/eabae-ami-seco-

2017-12-07-item-1.3-collateral-management-harmonisation-report.pdf
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Standardy SCoRE

Raport okresla:

bariery dla skutecznego zarzadzania zabezpieczeniami,
5 zasad przewodnich (Guiding Principles) ich likwidacii,
10 obszaréw dziatan (procesow biznesowych i
komunikacji) wymagajgcych harmonizacji,

priorytety w zakresie realizacji poszczegolnych dziatan
(priorytet 1 przyznano dziataniom niezbednym dla
zapewnienia sprawnego | skutecznego zarzagdzania
zabezpieczeniami na rynkach T2S; Priorytet 2 -
dziatalnosci korzystnej, ale nie koniecznej dla realizacji
ww. celu).
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Standardy SCoRE - Bariery

Analizy wykazaty, iz efektywne zarzadzanie
zabezpieczeniami w Europie nie jest mozliwe z uwagi na
roznice wystepujgce na poszczegolnych rynkach w
zakresie:

« wykorzystywanych procesow,
* przeptywow pracy (workflow),
* sposobow komunikacji.
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Standardy SCoRE - 5 zasad przewodnich

W zwigzku z powyzszym uznano, ze harmonizacja powinna opierac sie na 5
zasadach przewodnich:

stworzenia europejskiej ksiegi zasad w zakresie zarzgdzania
zabezpieczeniami — Single Collateral Rulebook for Europe (SCoRE)

wykorzystania najnowszych standardéw miedzynarodowych w
zakresie komunikacji (1ISO 20022),

interoperacyjnosci  niezaleznie od  systeméw  operacyjnych
wykorzystywanych przez poszczegolne podmioty infrastruktury rynku,

automatyzacji procesow przeprowadzanych w czasie rzeczywistym z
minimalnym udziatem procesow manualnych,

usuniecia przeszkéd operacyjnych ograniczajgcych dostep do
zabezpieczen, ich wykorzystanie i mobilnosc.
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Standardy SCoRE - 10 obszaréw dziatan

Wyznaczono 10 obszarow dziatan, ktore powinny zosta¢ uwzglednione, w
celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania zabezpieczeniami:

Tréjstronne zarzadzanie zabezpieczeniami (Triparty Collateral
Management),

Zdarzenia korporacyjne (Corporate Actions, CA),
Procedury podatkowe (Taxation Processes),

Dwustronne zarzadzanie zabezpieczeniami (Bilateral Collateral
Management),

Uzupetnianie zabezpieczen (Margin Calls),

Procesy fakturowania (Billing Processes),

Godziny graniczne (Cut-Off Times),

Dane dotyczace zabezpieczen (Collateral Data),

Pochodzenie zabezpieczen (Sourcing of Collateral),
Zabezpieczenia niedenominowane w euro (Non-Euro Collateral).
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Standardy SCoRE

Inicjatywa AMI-SeCo zdefiniowania i wdrozenia jednolitych zasad zarzgdzania
zabezpieczeniami w Europie jako projekt harmonizacyjny:

m wynika 2z pogtebiajgcej sie integracji rynkéw finansowych w
Eurosystemie, ktorg intensyfikujg wprowadzane sukcesywnie regulacje
UE, tj. np. rozporzadzenie CSDR, ustanawiajgce prawo swobodnego
dostepu do CSD oraz z rosngcego znaczenia zabezpieczen;

m realizuje zatozenia Unii Rynkéw Kapitatowych;

m uwzglednia kwestie moggce mieC znaczenie dla wprowadzenia nowego
systemu zarzadzania instrumentami dopuszczonymi jako
zabezpieczenie w operacjach kredytowych Eurosystemu — ECMS
(Eurosystem Collateral Management System), stgd ramy czasowe
wdrozenia standardow sg powigzane 2z planowanym terminem
uruchomienia ECMS (analizy CMH-TF wykazaty, iz ECMS skorzysta na
komunikacji zgodnej z ISO 20022, harmonizacji dziatalnosci agentow tri-
party oraz zdarzen korporacyjnych);

m uwzglednia standardy harmonizacyjne wypracowane w ramach
prowadzenia T2S i ewentualne potrzeby rozwojowe tej ustugi.
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Standardy SCoRE

Cel

Harmonizacja ma doprowadzi¢c do sytuacji, w ktorej
uczestnicy rynku w Europie bedg mogli korzysta¢ z ustug
dostawcow zagranicznych w zakresie zabezpieczania
transakcji z bankiem centralnym i transakcji rynkowych
zgodnie z wystandaryzowanymi procesami i jednolitymi
zasadami komunikaciji.
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Monitorowanie

m Doswiadczenia przy wdrazaniu T2S wskazaty na istotne
znaczenie terminowego wprowadzania zmian przez
wszystkich uczestnikow.

m Na potrzeby realizacji projektu wdrazania Standardow
SCoRE w lipcu 2019 r. AMI-SeCo przyjeto metodologie
monitorowania implementacji — Monitoring Framework —
Methodology (wzorowang na metodologii
wykorzystywanej w ramach procesu wdrozenia T2S).
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/publications/pdf/ec
b.AMI-SeCo_Monitoring Framework.pdf
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Monitorowanie

m Zgodnie z Metodologia ~monitorowanie wdrazania

standardow obejmuje trzy etapy prac:
 definiowanie standardéw,

« planowanie wdrazania,

* wdrazanie;

W zwigzku z tym okreslonych zostato 10 kamieni
milowych oraz ramy czasowe ich realizacji, ktore
stanowig punkt odniesienia w procesie monitorowania i
umozliwiajg transparentng ocene statusu zgodnosci
poszczegolnych uczestnikdw procesu.
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Monitorowanie — Kamienie milowe

Zdefiniowanie Po uzgodnieniu z AMI-SeCo propozycji DEFINIOWANIE
Standardéw harmonizacyjnych srodowisko AMI-SeCo okresla
Standardy SCoRE.
2.  Publikacja AMI-SeCo publikuje szczegdtowa ksiege zasad maj-sierpien 2019
Standardow umozliwiajgcg wszystkim interesariuszom

okreslenie swojej roli i przygotowanie do
spetnienia Standardéw.

3. Rozpoczecie Podmiot zobowigzany (CSD i TPA) rozpoczyna PLANOWANIE
projektu wewnetrzny projekt oraz wskazuje osobe nim
zarzadzajgca, ktora petni role punktu
kontaktowego dla NSG i CMH-TF w zakresie
implementacji Standarddéw.

4.  Ocena wptywu CSD i TPA przeprowadza ocene wptywu
dostosowania do Standardéw na prowadzone
procesy i identyfikuje bariery prawne.

5. Dostarczenie Planu CSD i TPA dostarcza do AMI-SeCo szczegotowy grudzien 2019
Adaptacyjnego plan adaptacyjny do Standardow.
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Monitorowanie — Kamienie milowe

Clp Theva ——— Jops ey Terminreatzach

6. Dostosowanie
wewnetrzne

7. Komunikacja z
klientem

CSD/TPA dokonuje niezbednego
dostosowania m.in. w zakresie systemow IT i

procedur, w tym prawnych.

CSD/TPA komunikuje publicznie swoim

klientom wprowadzane zmiany:

- wstepna komunikacja — jej podstawe moze
stanowi¢ ostateczna wersja Planu

Adaptacyjnego

- dodatkowa komunikacja — utatwiajgca

wdrozenie zmian technicznych

uzytkownikom; powinna zawiera¢ informacje
na temat wskazéwek dotyczgcych
uzywanych komunikatéw i planowanych

testow.

WDROZENIE

kwiecien — listopad
2020 — analizy
wewnetrzne
listopad 2020-
listopad 2021 —
dostosowanie

czerwiec 2020 —
wstepna
komunikacja
maj 2021 —
dodatkowa
komunikacja
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Monitorowanie — Kamienie milowe

Clp Theave ———Jowis ey Terminrealzaci

8.  Testy wewnetrzne CSD/TPA przeprowadza testy wewnetrzne maj 2021
poprzedzajgce testy z uzytkownikami.

9. Testyz Dostawcy ustug przeprowadzajq testy z listopad 2021-
uzytkownikami uzytkownikami poprzedzajgce przyjecie listopad 2022
(user testing) Standardéw.

10. Osiaggniecie Przyjecie Standardow SCoRE. listopad 2022*

harmonizacji

Zrédto: Opracowanie wtasne
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*ISO 20022

Standardy obejmujgce wprowadzenie ISO 20022 w obszarze zdarzenh
korporacyjnych i fakturowania majg zosta¢ wprowadzone dwuetapowo:

1. listopad 2022 r. — termin dostosowania dla:

m CSD i TPA — obowigzek zapewnienia stosowania i oferowania
komunikatow ISO 20022 zgodnie ze Standardami SCoRE;

m bankéw centralnych i kontrahentéw — obowigzek zapewnienia
mozliwosci uzywania 1ISO 20022;

2. listopad 2025 r. — termin umozliwienia komunikowania sie przez
kastodianow (account servicers) z klientami zgodnie z ISO 20022.
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Monitorowanie — Zasada 4 kolorow

Monitorowany w powyzszy sposob postep realizacji projektu
jest przedstawiany w postaci zestawienia z przypisanym
przez AMI-SeCo jednym z 4 koloréw stosownie do oceny
poziomu zaawansowania procesu na kazdym z 3 etapow:

« definiowania,
* planowania,
 wdrazania Standardow.
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Monitorowanie — Zasada 4 kolorow

Definition

Planning/monitoring

Implementation/
migration

No definition of the Definition of the

el EELTel NIl EEIS - harmonisation proposals is
is being prepared, or behind schedule (with
definition is behind issues to be resolved).

schedule (with significant
issues).

No plan is being Preparation of the
prepared, or planning is " JELETElTolRe EUREN =1 0]
behind schedule (with schedule (with issues to be
significant issues). resolved).

[ ol E =R ETel G EEN I8 mplementation is behind
started, or schedule (with issues to be
implementation is behind [NEEEL:) &

schedule (with significant

issues).

The Standard has
been defined.

The plan has been

adopted by the
NSG.

The Standard has
been implemented.

Zrédto: Monitoring framework for Collateral Management Harmonisation AMI-SeCo, lipiec 2019 .
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Monitorowanie — Etap definiowania standardow

m Etap definiowania pierwszego zestawu Standardow SCoRE przez AMI-SeCo zostat zakonczony.

m Pomiedzy majem a sierpniem 2019 r. AMI-SeCo zatwierdzita pierwsze trzy grupy standardow
dotyczagcych:
« Trdjstronnego zarzadzania zabezpieczeniami (Triparty Collateral Management) — 17
standardow,

https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/publications/pdf/ecb.AMI-
SeCo Triparty Collateral Management.pdf

- Zdarzen korporacyjnych (Corporate Actions, CA) — 15 standardow — na razie w
odniesieniu wytgcznie do instrumentéw diuznych. Prace nad rozszerzeniem zastosowania
standardow do innych instrumentéw finansowych sg aktualnie prowadzone przez dziatajgcg
przy CMH-TF grupe ekspertow ASEG (Asset Servicing Expert Group),

https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/publications/pdf/ecb. AMI-SeCo Corporate Actions.pdf

*  Procesow fakturowania — 4 standardy;
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/publications/pdf/ecb. AMI-SeCo Billing.pdf

m Prace nad pozostatymi standardami sg kontynuowane i podlegajg monitorowaniu.
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Monitorowanie — Etap definiowania standardow

m Standardy SCoRE majg obligatoryjnie zastosowanie do tzw. rynkéw T2S
(uczestnicy T2S) oraz fakultatywnie do tzw. rynkéw AMI-SeCo, czyli
wszystkich panstw cztonkowskich UE oraz Szwajcarii i Wielkiej Brytanii;

m Zakres przedmiotowy — dla polskiego rynku sg to standardy dotyczace
zdarzen korporacyjnych (CA) i proceséw fakturowania;

m Zakres podmiotowy:

m podmioty zobowigzane do przygotowania plandéw adaptacyjnych:
KDPW S.A. i NBP dla systemu SKARBNET4,

m podmioty zobowigzane do wdrozenia standardéw (implementing
actors) — oprécz ww. inni kluczowi interesariusze uczestniczgcy w
Swiadczeniu ustugi zarzgdzania zabezpieczeniami na rynku polskim
oraz uzytkownicy takich ustug, w szczegolnosci: banki prowadzace
dziatalnos¢ powiernicza, emitenci (tylko CA) i CCP stosownie do
zakresu wskazanego w kazdym ze standardow;

m Termin wdrozenia — listopad 2022 r.
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Monitorowanie — Etap planowania

Etap planowania wdrozenia Standardow SCoRE sprowadza sie do
przygotowania przez zobowigzane podmioty (CSD i TPA) planéw

adaptacyjnych.

(to prepare draft Adaptation Plans)

AMI-SeCo Standards AMI-SeCo Standards AMI-SeCo Standards
Triparty Collateral Management Corporate Actions Billing Processes

To provide Adaptation Plans (for relevant Standards)

TPAs

()CSDs

v v v

N

Zrédto: SCoRE Adaptation Plans Status Report, czerwiec 2020 r.

Do dostarczenia planéw adaptacyjnych w roli agentow Triparty (Triparty Agent, TPA) zostato
zobowigzanych 8 instytucji: BNY Mellon, Euroclear Bank, Euroclear France, SIX SIS, Clearstream
Banking Frankfurt, Clearstream Banking Luxemburg, BNP Pribas oraz GP Morgan.
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Monitorowanie — Etap planowania

PLANY ADAPTACYJNE:

= sg przygotowywane na bazie tabeli opracowanej przez AMI-SeCo dla
kazdego standardu;

= powinny zawierac:
v ocene wykonalnosci (Feasibility Assessment):
« zakres dostosowania przez poszczegolnych uczestnikow rynku,
* niezbedne zmiany procesow biznesowych,
* ewentualne bariery prawne;

v" ramy czasowe realizacji zidentyfikowanych dziatan umozliwiajgce
terminowe wdrozenie Standardow SCoRE.
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Monitorowanie — Etap planowania

: Start of User
Name of Standand Adaptation Description of Changes Legal Barrier g?:r:munication Internal Adaptation Testing Implemented
Standard Required? Required Identified? by Nov. 20227
q q (June 2020) (by Nov. 2021) (from Nov. 2021) | Y
1 :;'?r;%mzsor‘l;;;lon g’f:&g;ﬁ:ﬁgﬁ{gi’ﬁemd Adaptation Messade needs to be Users will be Internal adaptations User testing will be  The standard will be
= b g NA informed will be implemented performed implemented
messages for using an ISO 20022 Required implemented accordingly accordingly accordingly accordingly
billing processes  message.
2 Harmonised Billing information shall be
billing cycles provided on a monthly basis. Interbolsa’s billing information
The billing period shall be iriskireited is provided on a monthly NA
from the first day of the p basis, from 1st to last day of
month to the last day of the the month
month inclusive.
3 Cut-off date for ())CSDs shall provide billing
provision of information to their clients no
billing later than the 8th (or next T
information by business day) of the month Tf‘e oRees are ?e'?‘ <
= Implemented clients in the beginning of NA
()CSDs for fees related to depository
; ¥ each month
services and/or triparty
collateral management
services.
4 Harmonised Cash payments to the
dates f::: oo ﬂ;]_' Ct,stf 55:;’8” ?i p;tocessed The payment of the invoices of
:)::’IT(‘;SDSO o gusineess da(g ofiach oall Adaptation Interbolsa needs to be Users will be Internal adaptations ~ User testing willbe  The standard will be
for faas rela;:ad Jo daposito Re ﬁ\red changed from the 8th of each NA informed will be implemented performed implemented
Eadene and/ortﬂpargy L q month to the 15th of each accordingly accordingly accordingly accordingly
collateral management gont
services.

Zrédto: Plan adaptacyjny spétki Interbolsa S.A. dla proceséw fakturowania
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Monitorowanie — Etap planowania

Procedura zatwierdzenia planu adaptacyjnego:

m Przygotowany przez CSD/TPA plan adaptacyjny jest przedstawiany
do zatwierdzenia przez lokalng grupe NSG;

m Po uzgodnieniu planu w ramach NSG, Przewodniczgcy Grupy
przekazuje plan do AMI-SeCo;

m AMI-SeCo zgtasza uwagi / zatwierdza plan adaptacyjny;
m Publikacja planu na stronie internetowej EBC.

Formalnie etap planowania zostat zakonczony, wcigz jednak wptywajg
zalegte plany. Dostepne sg one na stronie internetowej EBC.

https://www.ecb.europa.eu/paym/groups/html/documents.en.html?skey=
AMI-SeCo
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Monitorowanie — Etap planowania

Etap planowania dla pierwszego zestawu Standardow SCoRE
zostat juz zakonczony.

Podsumowuje go opublikowany przez AMI-SeCo raport SCoRE
Adaptation Plans Status Report.

https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/publications/pdf/ecb.amis
ec0202007 scoreadaptationplansstatus.en.pdf?1b6fcb544a1b59
dee925a835499599¢c81
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Monitorowanie — Etap planowania

W sumie zwrdocono sie o przygotowanie 100 planow adaptacyjnych:

8 — Trgjstronne zarzgdzanie zabezpieczeniami od 8 TPA,

46 — Zdarzenia korporacyjne i Procesy fakturowania od 38 CSD i 8
TPA;

Wiekszos¢ plandw zostata przekazana do EBC i zatwierdzona;
Do tej pory planéw nie przedstawity:

Czechy,

Polska,

Rumunia,

Szwecja,

Wielka Brytania.
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W All plans received
B Some plans received
No plans received >

Zrodto: SCoRE Adaptation Plans Status Report, czerwiec 2020 r.

34
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Monitorowanie — Etap planowania
Informacja nt. przewidywanych przez uczestnikbw terminéw
realizacji poszczegolnych kamieni milowych projektu — zdarzenia

korporacyjne.
B Expected number of respondents
Actual number of respondents
B Total yes
—— s
Standards implemented by November 20227 31

Ready for user testing from November 2021? 31

Internal adaptations complete by November 2021? 31

User communication by June 20207 31

Zrodto: SCoRE Adaptation Plans Status Report, czerwiec 2020 r.
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Monitorowanie — Etap planowania

Informacja nt. przewidywanych przez uczestnikow termindw
realizacji poszczegolnych kamieni milowych projektu — procesy
fakturowania.

B Expected number of respondents
Actual number of respondents
B Total yes

I 2
32

I <

I

Ready for user testing from November 2021? 32

Standards implemented by November 20227

Internal adaptations complete by November 2021? 32

User communication by June 2020? 32

Zrédto: SCoRE Adaptation Plans Status Report, czerwiec 2020 r.
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Monitorowanie — Etap wdrazania

= Zatwierdzenie planow adaptacyjnych konczy etap
planowania | rozpoczyna ostatni trzeci etap
implementacji Standardow;

= Etap ten obejmuje regularne monitorowanie postepow
w zakresie wdrazania Standardéw zgodnie z przyjetym
planem adaptacyjnym.
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Monitorowanie — Etap wdrazania

Procedura monitorowania procesu wdrazania:

Okreslenie kregu podmiotéw zobowigzanych do dostosowania sie
do Standardow SCoRE (implementing actors) na podstawie
informacji otrzymanej z lokalnych NSG;

Przygotowanie i udostepnienie raz na poét roku przez AMI-SeCo
ankiet na podstawie planow adaptacyjnych / poprzedniego
badania zwierajgcych ew. dodatkowe kwestie do wyjasnienia;

m Zebranie informacji od ww. podmiotow implementujgcych;

Na podstawie otrzymanych informacji EBC przygotowuje ocene
stanu wdrozenia Standardoéw poprzez przypisanie jednego z 4
kolorow wskazujgcych na stopien realizacji poszczegolnych
kamieni milowych.
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Monitorowanie — Etap wdrazania

Na podstawie zebranych w ten sposob informacji AMI-SeCo
przygotowuje cyklicznie raport nt. postepu (Progress Report).

Pierwsze badanie dotyczyto 1 potowy 2020 r. zostato juz
przeprowadzone. Jego wyniki zawarto w  raporcie
SCoREBOARD First Compliance & Progress Report.
https://www.ecb.europa.eu/paym/groups/shared/docs/79b52-

2020-06-17-scoreboard-h1-2020.pdf
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Monitorowanie — Etap wdrazania
Monitorowanie wdrazania obejmowato cztery obszary:

Participation Progress

24 out of 29 AMI-SeCo ooo Detailed analysis of the
markets participated in BDB Standards is underway

the exercise

Compliance Compliance Indicators

Some compliance Full compliance

with the Standards expected by the

has already been V majority of entities by
achieved: follow-up AMI-SeCo deadlines
actions are required

Zrodto: SCOREBOARD First Compliance & Progress Report, czerwiec 2020 r.
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Monitorowanie — Etap wdrazania

UCZESTNICTWO:

Wiekszos¢ rynkow uczestniczyta w badaniu — 24 z 29, w tym:

8 TPA,
30 z 38 CSD,

szerokie uczestnictwo kastodianow — minimum 5 raportujgcych na
wiekszosci rynkow,

ograniczony udziat emitentow w obszarze CA; zalecenie
szerszego zaangazowania emitentow w nastepnej badaniu,

w badaniu nie wziety udziatu:
o Czechy, Irlandia, Polska, Rumunia i Wielka Brytania.
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Monitorowanie — Etap wdrazania

Uczestnictwo wedtug rynku

W CSDs & Custodians
TPAs @ Issuers and Issuer Associations

120%

0% @B W ! AN N N N a8 O0ES0 0O +0OBN

® <

80%

& & *+ 8 . & .
60% & & @

[ | 'S ®
40% I r ®
20% @ & PR X -

(2]

0% e+ B ] | 88 e B

-20%
AT BEBGCHCY CZDE DK EE ES FI FRGRHRHU IE IT LT LU LV MT NL PL PT RO SE SI SK UK

Notes: Percentages reflect the proportion of completed surveys submitted per entity type by monitored entities in each AMI-SeCo
market.

Zrodto: SCOREBOARD First Compliance & Progress Report, czerwiec 2020 r.
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Monitorowanie

« BE - BNY Melcn

« DE - Ciasrstream Frarkfurt

« FR - BNP Paribas

+LU = Clearstream Luxembourg
LU - 3P Morgan

= BE - Euroclear Bank (S1. 58)
= CH - SIX SIS (S1, 58)
= FR - Euroclear France (51, 58

— Etap wdrazania

Corporate Actions

POSTEP
wedtug poszczegdlnych
Standardow SCoRE

- GR - BOGS
= IT - Morte Titoh
LT - NASDAQ

* LU - LunCSD
+ LV = NASDAQ
- MT - MSE

« PT - Intertcisa

+FR - Eurocsear FR St~ KDO
«FR- 1028 - SK - cocP
+ GR - AexCSD * SK - NCOCP

«BE - BNY Molon
« BE - Eurochear Bank

*LU - Cearstream

*NL ~ Eurockear NL

« FR - Ewrodear France
* LU - Ceanstream

*BE - NBB-SSS (1F 1o 1H)
= HU - Keder {18}

< CH - SIX (S13. $15)

= CZ - CSD Prague (NR)
= CZ - SKD (NR)

« BE-Eurociear Bank (15
* Fl - Eurodear FI (Dates TBC)
= HR — SKDO (Dates TBC)
= PL - KDPW (NR)

= PL - SKARBNETA (N/R)
= RO - Dep. Central (N/R)
+ RO - NBR SSS (NR

« SE - Eurociear SE (NR)
* UK - Ewrodear UK (N/R
i TPas)

= CH - SO SIS (1F 10 TH - NR)

« DE - Cloarsyeam * LU ~ JP Morgan
«FR - BNP Paribas
2]
@ *AT - OexB CSD +GR - BOGS = BE - Euroclear BE (54)

« BE - Eurochear Bank *HU - KELER + CH - SIX SIS (S1 . Dates)

Billing Processes +BE - NBB.-SSS * IT - Morse Titch * CZ - CSD Prague (NR)
+BG - BNB-S5S LT - NASDAG +CZ - SKD (NR)
«BG - COAD * LU = Clearstream  FR - Euroclear FR (S4)
+CY-CSE LU - LCSD  Fl - Eurocear FI (Dates)
* DE - Clearstream * LV - NASDAQ = NL -~ Euroclear NL (S4)
“DK - VP - MT - MSE = PL - KDPW (NR)
« EE - NASDAD + PT - interboisa « PL - SKARBNET (WR)
« ES - Bercoar «Si -KDD + RO - Dep. Cont (NR)
«FR- 02 « SK - coCP * RO - NBR-SSS [NR
*GR - AthexCSD * SK - NCDCP « SE - Euroclear SE (NR)

« BE - BNY Melon

* BE - Eurociear Bank
+ DE - Ciarsream
+FR - BNP Paribas
* LU - Clearstream
*LU - 2P Morgan

= UK ~ Ewrodear UK (NR)
= HR - SKDO (Dates TBC)

« CH - SIX SIS (S1

= FR - Eurodear France (S4)

Netes Bax 2 provides an overview of the reparting eniibes that have commenced thei analyss

of the Standards a8 per Compllance Indicator 1.1

On schedue INdCales Tt 3nalyss has COMMEnced. Behind scheduse INdIcates Iat andlytis will NGt COMMENnce undl 3 later date: 155ues NACHE Tt
anatyms has not S1Ned and NO BMEling has been Rronded
For custodians, the percentages refiect the muber of AlI-SeCo markets where analysis of the Standards has been commenced by e majonty of

custodans
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Monitorowanie — Etap wdrazania

ZGODNOSC:

» Zidentyfikowano szereg niespdjnosci w raportowaniu, np.
btedne uznanie danego wymogu za niemajgcy zastosowania
albo btedne stwierdzenie zgodnosci/braku zgodnosci, a takze
inne kwestie wymagajace wyjasnienia;

= Na tej podstawie okreslono dziatania do podjecia (Action
Points) dla poszczegolnych podmiotow.

Zrodto: SCOREBOARD First Compliance & Progress Report, czerwiec 2020 r.
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Monitorowanie — Etap wdrazania

Triparty Collateral Management Corporate Actions Billing Processes

No Compliance No )
reporting/not 17% reporting/not Compliance
started 24% started 38% 38%

Behind
schedule 1%

No
reporting/not
started 4%

Not Not applicable
applicable 5%

Compliance
48%

Notes: The graph provides a snapshot of the current status of compliance per activity by illustrating the colour codes assigned to (i) TPAs for the Triparty
Collateral Management Standards and (ii) to CSDs for the Corporate Actions and Billing Processes Standards. Proportions are calculated based on the
number of Standards of a certain colour across all AMI-SeCo markets. For further details please refer to the SCOREBOARD in Section 2.

Zrédto: SCOREBOARD First Compliance & Progress Report, czerwiec 2020 r.
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Monitorowanie — Etap wdrazania

TERMINOWOSC DOSTOSOWYWANIA

* Przy uzyciu tego wskaznika monitorowana jest terminowos¢
postepu prac umozliwiajgca petne wdrozenie standardow w
wyznaczonym terminie koncowym (listopad 2022 r.).

Zrodto: SCOREBOARD First Compliance & Progress Report, czerwiec 2020 r.
_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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Monitorowanie — Etap wdrazania

Triparty Collateral Management Corporate Actions Billing Processes

Notes: Box 4 provides an overview of the reporting entities that expect to meet the final Compliance Indicator prior to the implementation deadline.
Percentages are calculated based on the expected number of respondents across all AMI-SeCo markets. See Section 3 for further details.

Zrédto: SCOREBOARD First Compliance & Progress Report, czerwiec 2020 r.
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Podsumowanie

Oczekiwania AMI-SeCo w stosunku do polskiego rynku:
» KDPW S.A. i NBP — przygotowanie planéw adaptacyjnych;

» NSG — zatwierdzenie planow adaptacyjnych;

» NSG — okreslenie podmiotéw, ktére powinny uczestniczy¢ w
procesie wdrazania Standardow SCoRE na polskim rynku
(implementing actors);

» Woziecie udziatu w najblizszej ocenie postepu (dotyczgcej drugiej
potowy 2020 r.), ktorej przeprowadzenie jest planowane na

poczgtku przysziego roku.
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