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I Wstep

Zgodnie z podjetymi decyzjami ! 11 pazdziernika 2027 r. cykl rozrachunku w Unii Europejskiej i krajach
EOG zostanie skrécony z T+2 na T+1. GK KDPW prowadzi prace majace na celu dostosowanie KDPW
oraz uczestnikdw bezposrednich KDPW do skréconego cyklu rozrachunkowego.

KDPW uczestniczy w konsultacjach prowadzonych m.in. przez ECSDA, EU T+1 Industry Committee
oraz SMPG. Na poziomie krajowym szczegétowe uzgodnienia prowadzone sg przez Grupe ds. T+1
powotang przy KNF, a takze grupe roboczg S&R NMPG PL (Settlement and Reconciliation National
Market Practice Group), w ktdrej uczestniczg m.in. przedstawiciele IDM i RBD.

Przeprowadzone analizy wykazaty wysoki poziom gotowosci GK KDPW do prowadzenia rozrachunkéw
w cyklu T+1. Juz obecnie GK KDPW oferuje wiekszos¢ mechanizmoéw wspierajgcych efektywny
rozrachunek:

STP

Przyjmowanie, przetwarzanie i informowanie
uczestnikdw o stanie instrukcji rozrachunku
w czasie rzeczywistym zgodnie z zasadami
STP

DODATKOWE UStUGI

Ustugi wspierajgce rozrachunek, w tym:

- Rozrachunek w czesciach

- Hold/release

- System  automatycznych
papierow wartosciowych

pozyczek

ROZLICZENIA W CCP

Udostepnianie Uczestnikom rozliczajgcym
informacji o zawartych transakcjach nie
pdzniej niz 30 minut po zakorAczeniu sesji
w systemie obrotu

CUT-OFFS

Wykraczajgce poza wymagania ESMA graniczne
godziny (cut-off) rozrachunkéw w PLN i FoP

STANDARYZACIJA

Stosowanie miedzynarodowych standardéw
m.in. w zakresie kodow operacji i oznaczania
miejsca rozrachunku (Place of Settlement)

PRZYJMOWANIE INSTRUKCII
»ALREADY MATCHED”

Mozliwo$¢ przekazywania do systemu KDPW
instrukcji  rozrachunku juz zestawionych,
na bazie udzielonych petnomocnictw

Niezaleznie od juz istniejgcych funkcjonalnosci, w wyniku szczegétowych konsultacji z uczestnikami
rynku, zidentyfikowano szereg dodatkowych usprawnien i zmian, ktére GK KDPW planuje wprowadzi¢

w 2027 r. oraz w latach kolejnych?:

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/2075 z dnia 8.10.2025 r.

2 Ustuga partial release jest planowana do implementacji w 2028 r.
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Il Harmonogram dnia rozrachunkowego

Zgodnie z oczekiwaniami uczestnikéw KDPW planowane sg zmiany w harmonogramie sesji
rozrachunkowych w systemie depozytowym.

Na zamieszczonym ponizej schemacie umieszczono zaproponowany ukfad sesji rozrachunkowych —
w szczegblnosci zmiany dotycza:

- ustanowienia nowych godzin rozpoczecia sesji rozrachunkowych z rozrachunkiem pienieznym
(DvP)

- wprowadzenia dodatkowej sesji rozrachunkowej z rozrachunkiem pienieznym (DvP) -
co oznaczatoby, ze liczba takich sesji wzrosnie z 3 do 4

Uwaga: obecnie wcigz trwajg konsultacje w ramach bankéw dot. ww. zmian, zatem finalna informacja
dot. tego zakresu zostanie przekazana w terminie pdzniejszym. Planowany termin przekazania
zaktualizowanej informacji — wrzesien 2026 r.

W chwili obecnej kluczowe watpliwosci wzbudza ustanowienie sesji rozrachunkowej o g.16.00.
Istotna czes¢ bankdow postuluje, aby ostatnia sesja DvP rozpoczynata sie jak dotychczas tj. o g.15.30,
z szacowang / oczekiwang finalizacjg rozrachunkéw do g.16.00.

Sesja R Sesja 1 Sesja2 Sesja 3 Sesja 4 Sesja5 SesjaW
7:30 10:00 12:00 14:00 16:00 18:30  18:45
— o

RTGS
i 8:00 18:30
Rozrachunki FoP @

919

Rozrachunki EUR

Rozrachunki PLN @

Godziny przyjmowania instrukeji rozrachunku,
kontrola zestawianie, przekazywanie statusu,

6:00-24:00
6:00 8:00 10:00 12:00 14:00 16:00 18:00 20:00 22:00 24:00

KDPW nie planuje zmian w zakresie godzin dostepnosci systemu rozrachunku w ramach RTGS. Oznacza
to, ze utrzymane zostang nastepujace przedziaty godzinowe?:

- DvP wPLN:8.00-17.00
- DvP wEUR: 8.00-16.00
- FoP:8.00-18.30

W ramach dostosowan do wymogdéw zwigzanych z implementacjg cyklu T+1 KDPW planuje zmiany
w godzinach otwarcia systemu depozytowego w zwigzku z przyjmowaniem zlecen rozrachunku
oraz wykonywaniem proceséw zestawiania takich zlecen. Planowana jest zmiana, ktéra wydtuzy
otwarcie systemu do g.23:59.

3 Nalezy uwzgledni¢ indywidualne godziny dostepnosci rozrachunkéw w RTGS dla poszczegdlnych koddw operacji — patrz zat.2 § 2 do
Szczegoétowych Zasad Dziatania KDPW
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Il Rozrachunek w czesciach

Zostanie wprowadzona obligatoryjno$¢ stosowania rozrachunku w czesciach z uwzglednieniem
precyzyjnie zdefiniowanych wyjatkéw?.

W przypadku operacji, dla ktérych stosowany jest rozrachunek w czesciach bedg obowigzywac
nastepujace zasady:

- Brak wypetnienia w instrukcji rozrachunku pola dot. zgody na rozrachunek w czesciach oznacza
ZGODE

- Whytacznie wskazanie BRAKU ZGODY na rozrachunek w czesciach w tresci instrukcji rozrachunku
bedzie oznaczac niewykonywanie takiej operacji

- Moizliwe bedzie przekazywanie instrukcji technicznych zmieniajgcych wartos¢ dot. zgody
na rozrachunek w czesciach w odniesieniu do przestanych wczesniej zlecen rozrachunku

Dodatkowo przewiduje sie nastepujgce zmiany:

- Odstgpienie od wykorzystania utrzymywanej obecnie w bazach kont podmiotowych informac;ji
o0 zgodzie/braku zgody na rozrachunek w czesciach

- Utrzymana zostanie obecna struktura komunikatu xml acmt.rga dot. konta podmiotowego,
jednakze jako niepoprawne zostanie potraktowane wskazanie wartosci NPART w polu
dedykowanym dla ,zezwolenia na rozrachunek w czesciach”

- Rozwiniecie zakresu informowania uczestnikow o mozliwosci zastosowania rozrachunku
w czesciach — w szczegdlnosci przekazywanie za pomocg komunikatdw dot. statusu instrukc;ji
rozrachunku informacji o zmianie przez kontrahenta zgody w zakresie rozrachunku w czesciach

IV Partial release

W zwigzku z dokonanymi uzgodnieniami w ramach grup roboczych ustuga partial release zostanie
wprowadzona w 2028 r. (nie pdzniej niz w pazdzierniku 2028 r.). Odroczenie implementacji tej ustugi
wynika z potrzeby utrzymania w systemie KDPW rozwigzania wspierajagcego uczestnikdw jakim jest
udostepnianie raportdw analitycznych do instrukcji netto, wystawianych przez KDPW_CCP. Wdrozenie
ustugi partial release bedzie powigzane z odejsciem od przekazywania analityki do instrukcji netto.

Na potrzeby implementacji ustugi partial release przewiduje sie nastepujgce zmiany:

- Dodanie w instrukcji technicznej (komunikat sese.tec) nowych pdl zwigzanych z partial release,
w szczegdblnosci dot. wolumenu zwalnianych do rozrachunku papieréw wartosciowych

- Odpowiednie wzbogacenie zakresu danych przekazywanych w komunikacie dot. statusu instrukgcji
rozrachunku (sese.sts)

- Przewidujemy, ze ww. zmiany spowodujg stosowanie nowych wersji komunikatéw xml

Doktadna data wdrozenia ustugi partial release zostanie podana w terminu pdzniejszym,
po uzgodnieniach z przedstawicielami rynku, przy czym jak wskazano powyzej wdrozenie nastgpi nie
pozniej niz w pazdzierniku 2028 r.

Niezaleznie od zmian wskazanych powyzej komunikatéw xml zidentyfikowano potrzebe aktualizacji
komunikatu dot. instrukcji rozrachunku (sese.ins) — w szczegdlnosci usuniecie niewykorzystywanych
pol oraz wydtuzenie pola dedykowanego do wskazywania numeru rachunku IBAN.

Szczegdtowe informacje dot. terminu wdrozenia zmian w komunikatach xml przekazemy
w pazdzierniku br., przy czym w chwili obecnej po stronie KDPW planujemy wdrozenie zmian
w strukturach komunikatéw xml (zmiana wersji komunikatéw) w terminie wdrozenia T+1,
tj. 11.10.2027 r.

4 patrz zat.2 § 2-4 Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW
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V Zaprzestanie przekazywania analityki nettingu

WAZNE!
W toku dyskusji w ramach grup roboczych zostata podjeta decyzja o odstgpieniu przez KDPW
z udostepniania Uczestnikom raportdw analityki do instrukcji netto:

- semt.nta.001 — status instrukcji wchodzgcych w skfad instrukcji netto
- semt.nta.002 — zestawienia rozrachowanych transakcji sktadowych instrukcji netto

Tego rodzaju ustuga nie jest stosowana na innych rynkach, a dodatkowo zidentyfikowano istotne
ograniczenia w zakresie mozliwosci implementacji ustugi partial release przy utrzymaniu raportéw
dot. transakcji sktadowych dla instrukcji netto.

Majgc na uwadze przeprowadzone konsultacje, a w szczegdlnosci uwzgledniajgc fakt, ze rezygnacja
z przekazywania raportow bedzie wymagata odpowiedniego czasu na dostosowanie systemoéw
informatycznych uczestnikow KDPW, zaprzestanie przekazywania raportéw analityki planowane jest
na 2028 r. (tacznie z implementacjg ustugi partial release).

Doktadna data wytaczenia dystrybucji raportéw analityk do instrukcji netto zostanie okreslona
w terminie pdzniejszym, przy czym jak wskazano powyzej zaprzestanie ich wysytania przez KDPW
nastgpi nie pdzniej niz w pazdzierniku 2028 r.

Przypominamy jednoczesnie, ze juz obecnie raport wskazujgcy transakcje wchodzgce w sktad instrukc;ji
rozrachunku netto jest przekazywany przez KDPW_CCP po zakonczeniu sesji gietdowej w dniu T
w postaci komunikatu secl.004 (Net position report).

VI Identyfikacja klienta uczestnika KDPW w instrukcji rozrachunku

W trakcie uzgodnien realizowanych w ramach S&R NMPG PL zostata zgtoszona potrzeba wzmocnienia
przekazu danych w zleceniach rozrachunku réwniez w zakresie identyfikatoréw klientéw uczestnikéw
KDPW (tzw Party 2). Obecnie stosowane rozwigzania zaktadajg fakultatywnos$é¢ przekazu danych
dot. identyfikatora klienta uczestnika®.

Podczas prowadzonych dyskusji zostata ztozona propozycja wprowadzenia obligatoryjnosci
wskazywania identyfikatora klienta uczestnika KDPW. Wynikowe ustalenia po stronie uczestnikéw
KDPW zakfadajg utrzymanie obecnie stosowanego rozwigzania.

Tym samym nie sg planowane zmiany systemowe w tym zakresie, jednakze na poziomie praktyki
rynkowej NMPG przewiduje sie dokonanie stosowanych aktualizacji w zakresie podawania
identyfikatora/numeru rachunku papieréw wartosciowych klienta uczestnika KDPW (tzw Party 2).

VIl Rozbudowa funkcjonalnosci w zakresie realizacji transferow miedzysystemowych
do zagranicznych CSD

W ramach prac rozszerzajgcych funkcjonalnosci wykorzystywane w zwigzku z realizacjg transferéw
miedzysystemowych do zagranicznych CSD, KDPW planuje wprowadzenie zmian w zakresie:

- dystrybucji danych dotyczacych aktualnego stanu przetwarzania (statusu instrukcji) w odniesieniu
do zlecenia rozrachunku transferu miedzysystemowego — KDPW bedzie przekazywat w postaci
odpowiedniego komunikatu posrednie kody statuséw i przyczyn instrukcji rozrachunku nadawane
przez zagraniczne CSD, niezaleznie od poczatkowych i koncowych kodéw nadawanych przez KDPW
w relacji do zlecenia wykonywanego w systemie kdpw_stream,

- mozliwosci zlecania odwofania dyspozycji transferu miedzysystemowego w postaci
standardowych komunikatéw systemowych przekazywanych do systemu kdpw_stream — KDPW

5 patrz § 29 ust.3 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW
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I”

wprowadzi mozliwos¢ przekazywania instrukcji ,cancel” odnoszacych sie do przestanych
i skierowanych do zagranicznych CSD zlecen transferéw miedzysystemowych; obstuga takich
zlecen bedzie realizowana na zasadach obowigzujgcych w zagranicznych CSD, a informacja zwrotna
do uczestnikdow KDPW bedzie realizowana z wykorzystaniem standardowych powiadomien
systemowych (komunikatéw xml).

VIl Raport allegement

KDPW wprowadzi mechanizm informowania uczestnikow KDPW o oczekujacej na zestawienie
instrukcji rozrachunku przekazanej przez kontrpartnera.

Informacja bedzie przekazywana za pomocg komunikatu zgodnego ze standardem 15020022:
sese.028.001.12.

Nowy typ komunikatu bedzie dostepny poprzez dotychczasowe kanaty telekomunikacyjne stosowane
przez KDPW.

W 2027 roku zostanie udostepniona podstawowa funkcjonalnosé¢ allegement w postaci przekazywania
kontrpartnerowi komunikatu ‘allegement notification’ niezwtocznie po otrzymaniu przez KDPW
instrukcji rozrachunku spetniajgcej wymagane warunki.

Ewentualna rozbudowa procesu uwzgledniajgca takie elementy jak: odwotywanie powiadomienia
allegement (sese.029), odpowiedz na otrzymany allegement (sese.040), czy wprowadzenie celowych
opd6znien w przekazywaniu powiadomien allegement, jest przewidziana do ewentualnego wdrozenia
w kolejnych latach, po wypracowaniu rozwigzan z rynkiem w ramach S&R NMPG PL.

IX Wprowadzenie obowigzku posiadania kodu BIC11

Wprowadzenie formalnego wymogu w relacji do kazdego uczestnika bezposredniego KDPW w zakresie
obowigzku posiadania i wskazania odrebnego kodu BIC11 dla kazdego kodu uczestnictwa
bezposredniego w KDPW.

Oznacza to, ze kazdemu obecnie funkcjonujagcemu kodowi instytucji nadanemu przez KDPW
uczestnikowi bezposredniemu zostanie przypisany unikalny kod BIC11.

Dotychczasowe 4-znakowe kody instytucji bedg funkcjonowaé réwnolegle z przyporzadkowanymi
kodami BIC11. Nie sg planowane zmiany wprowadzajgce wymadg stosowania BIC11 zamiast kodu
uczestnika. Zmiana umozliwi w szczegdlnosci powszechne stosowanie kodéw BIC11 w procesach
rozrachunkowych (jednoznaczne wskazywanie uczestnika KDPW z wykorzystaniem kod BIC11).

X Migracja / aktualizacja w zakresie komunikatéw rozrachunkowych zgodnych z norma 1S020022

KDPW dokona aktualizacji komunikatéw 1S020022 dotyczacych obszaru rozrachunku, ktére beda
mogty by¢ wymieniane przez sie¢ SWIFT, a takze za pomoca kolejek MQ oferowanych przez KDPW.

KDPW bedzie obstugiwac nastepujgce komunikaty 1S020022 zgodne ze Swift Standard Release 2026:

- sese.023.001.13 — Securities Settlement Transaction Instruction,

- sese.024.001.14 — Securities Settlement Transaction Status Advice,
- sese.025.001.13 — Securities Settlement Transaction Confirmation,
- semt.017.001.14 — Securities Transaction Posting Report,

- semt.002.001.12 - Securities Balance Custody Report,

- semt.013.001.07 - Intra Position Movement Instruction,

- sese.020.001.09 - Securities Transaction Cancellation Request,

- semt.021.001.09 - Securities Statement Query,
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- sese.021.001.08 - Securities Transaction Status Query,
- sese.028.001.12 - Securities Settlement Transaction Allegement Notification,
- sese.030.001.10 - Securities Settlement Conditions Modification Request.

KDPW bedzie udostepniat komunikaty 1ISO20022 w swojej wtasnej sieci lub za pomocg sieci SWIFT,
w ramach zamknietej grupie CUG (closed user group).

Xl Zmiany w obszarze obstugi zdarzen korporacyjnych
Dostosowania w systemie KDPW obejmg nastepujace obszary:

- zmiana zasad wyznaczania dnia ex-date
- wprowadzenie w notyfikacjach udostepnianych przez KDPW informacji o tzw. datach kluczowych,
w szczegodlnosci , last trading date”

Powyzsze modyfikacje nie powodujg zmiany struktur komunikatow systemowych wykorzystywanych
w systemie kdpw_stream.

Zagadnienia zwigzane z implementacjg mechanizméw market claims oraz tzw. transformacji sg
planowane do wprowadzenia w pdzniejszym terminie.

Niemniej w ramach Grupy roboczej przy KNF (Strumien obejmujacy obszar zdarzen korporacyjnych)
omawiane sg obecnie mozliwosci i potrzeby zmian w zakresie realizacji operacji CLAI®, zwigzanej
z wykonywaniem ptatnosci korygujgcych wystepujgcej w przypadku braku rozrachunku w dniu
ustalenia uprawnionych do otrzymania Swiadczenia z papieréw wartosciowych. W szczegdlnosci
analizowane sg mozliwosci wprowadzenia zmiany w zakresie terminu realizacji operacji CLAI.

XIl Pakiet zmian dotyczgcy raportowania do nadzorcéw o nieterminowych rozrachunkach

Proces nie ma wptywu na rozwigzania informatyczne uczestnikdw KDPW.

Xlll Inne zagadnienia

Dokumentacja: Szczegétowe materiaty dotyczace projektowanych zmian w  systemach
informatycznych KDPW planujemy przekaza¢ do konca pazdziernika 2026 r.

Testy: Udostepnienie srodowiska i rozpoczecie testéw przewidujemy od kwietnia 2027 r.

XIV Informacje dodatkowe

Zaktadka na stronie internetowej KDPW poswiecona T+1: https://www.kdpw.pl/pl/wdrozenie-cyklu-
rozrachunkowego-t1.html

Zmiany RTS 2018/1229 ESMA: C(2026)4640 - Register of Commission Documents (wersja 6.07.2026)

Materiaty EU T+1 Industry Committee: https://eu-tl.eu/

6 patrz zat.2 § 5 pkt 58a Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW
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