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l. Stownik pojeé

Pozyczki automatyczne — pozyczki zawierane w ramach systemu automatycznych pozyczek
papieréw wartosciowych. System ten jest zdefiniowany w Rozdziale 3 Regulaminu KDPW oraz
w Dziale 6 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW

Regulamin CSD — Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych wtasciwy dla
ustug centralnego depozytu papieréw wartosciowych

SZDz: Szczegbdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Regulamin
KDPW oraz SZDz dostepne sg na witrynie

http://www.kdpw.pl/pl/Regulacje/Documents

KDPW_TR - repozytorium transakcji prowadzone przez KDPW S.A., autoryzowane
pod Rozporzadzeniami EMIR i SFTR. Repozytorium uprawnione do rejestrowania transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (zwanych dalej SFT), w tym raportéw
0 pozyczkach papieréw wartosciowych (SL).

Rozporzgdzenie SFTR (ang. The Securities Financing Transactions Regulation) -
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.
W sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych
i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012

RTS 356 — Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/363 z dnia 13 grudnia 2018 r.
w doniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajgcych szczegétowe
informacje dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, ktére
nalezy zgtaszaé do repozytoriom transakcji zgodnie z Rozporzgdzeniem SFTR.

Transakcja SFT — transakcja finansowana z uzyciem papieréw wartosciowych (SFT), o ktdrej
mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia 2015/2365, podlegajgca obowigzkowi zgtoszenia do
repozytorium transakcji

RC - Reporting Counterparty — podmiot zawierajacy transakcje SFT zobowigzany
do raportowania — w przypadku pozyczek automatycznych jest to uczestnik bezposredni CSD
KDPW

OC — Other Counterparty — druga strona transakgcji

RSE — podmiot sktadajacy raport

LEI — Legal Entity Identifier - unikalny identyfikator podmiotu zgodny z norma 1S017442
Uczestnik CSD — uczestnik ustugi CSD KDPW

Raport — zgtoszenie do Repozytorium szczegétowych informacji dotyczgcych zawarcia, zmiany
lub zakonczenia transakcji SFT, a takze zgtoszenia lub zmiany depozytu zabezpieczajgcego i
ponownego wykorzystania zabezpieczenia ReUse
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Rodzaje zmian - AT — Action Types — rodzaj mozliwych do zgtoszenia rodzajow raportéw

ESMA - European Securities and Markets Authority

Il. Raportowanie pozyczek automatycznych Q&A

Rozdziat zawiera odpowiedzi na powtarzajgce sie pytania dotyczace raportowania do Repozytorium
SFTR pozyczek realizowanych w ramach organizowanego przez Krajowy Depozyt we wspétpracy
z KDPW_CCP systemu automatycznych pozyczek papierow wartosciowych nazywanych dalej
pozyczkami automatycznymi. Zamieszczone odpowiedzi sktadajg sie na proponowany sposéb
raportowania i co do zasady majg pozwoli¢ na opracowanie i ujednolicenie tego procesu w ramach
mechanizmdw raportowych podmiotéw zobowigzanych.

1. Czy KDPW posredniczy w raportowaniu pozyczek automatycznych?

Nie. Z uwagi na fakt, iz KDPW jest autoryzowanym Repozytorium Transakcji pod Rozporzadzeniem
SFTR nie ma mozliwosci Swiadczenia ustugi posredniczenia w raportowaniu transakcji SFT.

2. Kto jest strong pozyczki automatycznej?
Stronami pozyczek automatycznych sg uczestnicy bezposredni CSD KDPW. Ich LEI nalezy wskazywa¢ w

sekcjach:

e W przypadku RC <RptgCtrPty>,
e W przypadku OC <OthrCtrPty>.

3. Jaki komunikat stuzy do raportowania pozyczek automatycznych do KDPW_TR?

Do przekazywania raportéw o transakcji pozyczki papieréw wartosciowych stuzy komunikat 1SO
200222 — auth.052.001.01. W celu przekazania raportu nalezy wypetni¢ witasciwg dla pozyczek SL
sekcje <SctiesLndg>

4. Jakie zdarzenia podlegajg raportowaniu w przypadku pozyczek automatycznych?
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Raportowaniu podlega fakt zawarcia pozyczki automatycznej, wszelkich zmian warunkéw
pozyczki oraz jej rozwigzania. Do przekazywania raportdw stuzg ponizsze ATs:

*  NEWT - New, zgtoszenie nowej pozyczki,

* MODI - Modification, zmiana szczegdtéw pozyczki,

* EROR - Error, anulowanie wszystkich raportéw o pozyczce, ktéra nigdy nie miata
miejsca, tj. zostata zaraportowana omytkowo,

* ETRM —Early Termination, wczesniejsze rozwigzanie pozyczki,

* CORR —Correction, zgtoszenie korekty do raportu zawierajgcego niepoprawne dane,

* VALU - Valuation update, aktualizacja wartosci pozyczki (wycena pozyczanego
instrumentu),

* COLU - Collateral update, aktualizacja zabezpieczen, np. aktualizacja wartosci
zabezpieczenia pozyczki automatycznej zabezpieczanej papierami wartosciowymi.

5. W jakim terminie nalezy przekazywac raporty o pozyczkach automatycznych?

Zgodnie z Rozporzadzeniem SFTR raportowanie odbywa sie w terminie T lub T+1, gdzie T jest
dniem zawarcia pozyczki lub datg zmiany jej warunkdéw.

6. Czy pozyczki automatyczne podlegajg rekoncyliacji?

Pozyczka automatyczna, jak kazda transakcja SFT, podlega uzgodnieniu przez strony transakcji
przed ztozeniem raportu do Repozytorium. Jednoczenie KDPW_TR wykona rekoncyliacje obu
nog pozyczki automatycznej i zwrdci wyniki rekoncyliacji do RSE i RC (bedacych uczestnikami
KDPW_TR).

7. Jak nalezy zaraportowac czesciowy zwrot pozyczki automatycznej?

Zgodnie z § 114 ust. 6 Regulaminu CSD pozyczkobiorca nie moze odmowic przyjecia czesciowego
zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych. W takim przypadku nalezy przekaza¢ raport MODI
zmieniajacy liczbe pozyczonych instrumentéw w sekcji <QtyOrNmnlVal>.

Analogicznie nalezy postgpi¢ w przypadku braku wniesienia wymaganych zabezpieczen przez
pozyczkobiorce, kiedy to zgodnie z ustepem 2 § 116 Regulaminu CSD, Krajowy Depozyt dokonuje
rozrachunku zwigzanego ze zwrotem pozyczonych papieréw wartosciowych w takim zakresie, w jakim
jest on mozliwy do przeprowadzenia.

8. Jak nalezy zaraportowac substytucje pozyczkodawcy?
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Zgodnie z § 90 SZDz KDPW w przypadku ztozenie przez pozyczkodawce wniosku o przedterminowy
zwrot pozyczki automatycznej nastepuje zakonczenie pozyczki pod warunkiem ustalenia przez Krajowy
Depozyt dla pozyczkobiorcy innego pozyczkodawcy — tzw. substytucja pozyczkodawcy. W takim
przypadku w procesie raportowania pierwotna pozyczka automatyczna podlega wczesniejszemu
rozwigzaniu, ktére obaj zobowigzani uczestnicy bedacy stronami pozyczki powinni zgtosic
za posrednictwem AT ETRM.

Strony nowej pozyczki zgtaszajg fakt jej zawarcia za pomocg nowego raportu AT NEWT.

9. Czy zawsze trzeba raportowac zwrot pozyczki?

Nie jest wymagane przekazywanie zgtoszenia o zwrocie pozyczki, jesli zwrot papierow
nastepuje w przewidzianym terminie, czyli 5 dnia od daty zawarcia umowy pozyczki
automatycznej. System KDPW_TR zamknie transakcje samoczynnie na podstawie pierwotnie
zgtoszonej Maturity date.

10.Kiedy dochodzi do zawarcia pozyczki automatycznej?

CSD KDPW rozpoczyna procedure posredniczenia w zawieraniu pozyczki automatycznej w razie
stwierdzenia braku papieréw wartosciowych niezbednych do dokonania rozrachunku transakcji,
o ktorej mowa w § 114 ust. 1 Regulaminu CSD, na koncie ewidencyjnym uczestnika. W systemie
rozrachunkowym CSD KDPW pozyczka automatyczna ewidencjonowana jest w nastepujacy sposoéb:

e Kod typu operacji ISO: SECB
e Kod trybu obrotu ISO: AUTO

11.Skad pozyskiwac informacje o szczegoétach pozyczki automatycznej?

Zgodnie z ustepem 2 § 87 SZDz KDPW a koniec kazdego dnia Krajowy Depozyt przekazuje
pozyczkobiorcy informacje o zaciggnietych przez niego pozyczkach wedtug stanu na koniec tego dnia,
zawierajgce liczbe i oznaczenie papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem trwajgcych pozyczek,
ich wartos¢ w danym dniu, terminy zwrotu poszczegdlnych pozyczek, a takze wartos¢ wymaganego
zabezpieczenia tych pozyczek.

Uczestnicy bezposredni CSD KDPW pozyskujg niezbedne informacje do zbudowania raportu
0 pozyczkach automatycznych za posrednictwem ponizszych komunikatéw XML generowanych przez
system CSD KDPW.

semt.bls.00 — zestawienie standw pozyczek papieréw wartosciowych
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sese.sts.001.05 - status instrukcji rozrachunkowej zwigzanej z pozyczkg automatyczng, komunikat
przekazywany z systemu CSD KDPW informujacy o statusie instrukcji rozrachunku.

Jest to komunikat auth.052.001.01, sekcja witasciwa dla klasy instrumentéw SL to <SctiesLndg>.

12.Kto jest Beneficjentem pozyczki automatycznej?

W przypadku zawieszen na koncie wiasnym uczestnika beneficjentem jest sam uczestnik.

W przypadku zawieszen na koncie klienta sytuacja wymaga kazdorazowej analizy po stronie uczestnika.
Ponizej wykaz przyktadowych wariantow.

a. Jesli zawieszenie jest na koncie klienta to niekoniecznie beneficjentem pozyczki jest klient —
jesli przyczyng potencjalnego zawieszenia jest btad uczestnika (np. transakcja zrealizowana bez
zlecenia klienta) to petng odpowiedzialno$¢ ponosi uczestnik i on jest beneficjentem pozyczki.

b. Gdy np. brak papieréw do rozrachunku sprzedazy wynika z braku instrukcji kupna — wtedy za
beneficjenta mozna uznac¢ klienta.

c. W przypadku transakcji klienta zewnetrznego, realizowanych na konto transakcyjne
beneficjentem jest depozytariusz lub klient depozytariusza.

d. W przypadku transakcji zawieranych przez zdalnych cztonkéw gietdy beneficjentem jest zdalny
cztonek gietdy.

e. Inne niestandardowe przypadki.

13.Jak zdefiniowa¢ umowe pozyczki automatycznej w raporcie?

Pozyczka papierow wartosciowych jest umowg zdefiniowang w Regulaminie CSD. W zwigzku z tym
sugeruje sie zastosowanie nastepujgcego sposéb raportowania sekcji Master Agreement Type.

<MstrAgrmt>
<Tp>
<Tp>OTHR</Tp>
</Tp>
<OthrMstrAgrmtDtIs>AUTOMATICLOANSUNDERCSDKDPWRULES</OthrMstrAgrmtDtls>
</MstrAgrmt>

14.)akie jest miejsce zawarcia pozyczki automatycznej?

CSD KDPW organizuje system automatycznych pozyczek w ramach swojego systemu
rozrachunkowego. Zawarcie pozyczki automatycznej ma wiec miejsce poza rynkiem. W zwigzku z czym
w tagu <TradgVn> nalezy podawaé wartosc¢ ‘XOFF’.
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15.Jak nalezy odzwierciedli¢ w raporcie posredniczenie CSD KDPW w zawarciu pozyczki
automatycznej?

Zgodnie z § 77 SZDz KDPW, KDPW jest podmiotem posredniczacym w zawarciu pozyczki, w zwigzku
z tym LEI KDPW S.A. nalezy wskazywac w sekcji TriPartyAgent

<TrptyAgt>
<LEI>259400L3KBYEVNHEJF55</LEI>

</TrptyAgt>

16.Jak wyznaczy¢ UTI dla pozyczki automatycznej?

Dla efektywnosci i skutecznosci uzgadniania szczegdtdw raportu sugeruje sie, aby uczestnicy systemu
pozyczek automatycznych stosowali jednolity algorytm wyznaczania UTI. Tak aby dwie strony pozyczki
byty w stanie nadac¢ niezaleznie ten sam unikalny identyfikator konkretnej pozyczki automatyczne;j.
Sugerowany algorytm:

e  Staty prefix: ‘CSD’

e 18 pierwszych znakéw LEI Pozyczkodawcy

e 18 pierwszych znakéw LEI Pozyczkobiorcy

e Rodzaj transakgc;ji, staty prefix: ‘SL’

e Data w formacie: RRMMDD

e Pozostate 5 znakdw to znaki numeryczne wyznaczajace kolejny numer transakcji w formacie:
‘00001’, ‘00002’, ‘00003, itd.

17.Jak wyznaczyc i zaraportowac opfate za udzielnie pozyczki?

Optate za udzielenie pozyczki (wynagrodzenie dla pozyczkodawcy) okresla tabela optat CSD KDPW (pkt
6.1.2 Tabeli Optat: na rzecz pozyczkodawcy - 0,08 % wartosci rynkowe] papierdw wartosciowych
bedacych przedmiotem pozyczki, lecz nie mniej niz 400 zt za kazdy dzien utrzymywania pozyczki).
Nalezy miec¢ réwniez na uwadze dodatkowa optate, o ktérej mowa w pkt. 6.2.2 Tabeli Optat na
okolicznos¢, gdy pozyczkobiorca nie utrzymywat zabezpieczenia zaciggnietej pozyczki na wymaganym
poziomie lub nie wykonat zobowigzania do zwrotu przedmiotu pozyczki w wymaganym terminie, tj.
0,16 % wartosci rynkowej papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem pozyczki, lecz nie mniej niz
800 zt za kazdy dzien utrzymywania pozyczki.

Zgodnie z pkt. 306 Guidance ESMA wartos¢ powinna by¢é wyrazona, w ujeciu %. Przy czym przy
wyliczaniu wskaznika nalezy wiec bra¢ pod uwage optate minimalng. Ktéra, w przypadku niskiej
wartosci pozyczki automatycznej moze by¢ wyzsza niz 0,08% wartosci pozyczanych papieréw.

Lending Fee (typ: warto$¢ procentowa) nalezy przekazywaé, bez podawania znaku procenta, w tagu
LndgFee: <LndgFee>0.08</LndgFee>
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18.Jak wyznaczy¢ i zaraportowad wartosc zabezpieczenia?

Zgodnie z § 114 Regulaminu KDPW warto$¢ wymaganego zabezpieczenia pozyczki stanowi iloczyn
wymaganej stopy pokrycia oraz wartosci rynkowej papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
pozyczki. Zasady ustalania wymaganej stopy pokrycia okreslajg SZDz KDPW, w ktérych w § 8 okreslono,
iz stopa pokrycia wynosi 133%, o ile nie okreslono jej odmiennie dla poszczegdlnych papierow
wartosciowych w komunikatach podawanych do wiadomosci uczestnikéw bezposrednich. Wysokos¢
stopy pokrycia moze by¢ zmieniana przez Krajowy Depozyt w porozumieniu z KDPW_CCP.

19.Jak raportowaé wartosc zabezpieczenia wnoszonego w papierach?

Zgodnie z § 114 Regulaminu KDPW warto$¢ wymaganego zabezpieczenia pozyczki stanowi iloczyn
wymaganej stopy pokrycia oraz wartosci rynkowej papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
pozyczki. Zasady ustalania wymaganej stopy pokrycia okreslajg SZDz KDPW, w ktérych w § 8 okreslono,
iz stopa pokrycia wynosi 133%, o ile nie okreslono jej odmiennie dla poszczegdlnych papieréw
wartosciowych w komunikatach podawanych do wiadomosci uczestnikéw bezposrednich. Wysokos¢
stopy pokrycia moze by¢ zmieniana przez Krajowy Depozyt w porozumieniu z KDPW_CCP.

Sktadajgc raport jako typ wyrazenia ilosci papieréw wartosciowych stanowigcych przedmiot pozyczki
proponujemy, zgodnie z ESMA Guidelines, w ponizszej sekcji podawaé¢ sume wartosci nominalnej
papierow dtuznych wniesionych jako zabezpieczenie. Zgodnie z powyzszym raport 6 sztuk obligacji o
nominalne 1000 wygladatby nastepujaco:

<QtyOrNmnlVal>
<NmnlVal>
<Amt Ccy="PLN">6000</Amt>
</NmnlVal>
</QtyOrNmnlVval>

Wyznaczajac cene jednostkowa papieru wartosciowego wniesionego jako zabezpieczenie — Unit Price
— przyjete jest (jako miedzynarodowa praktyka rynkowa), ze ilos¢ papieréow dtuznych wyraza sie
nominatem, tak tez cene tradycyjnie wyraza sie jako % nominatu uwzgledniajgcy skumulowane odsetki
(takze wyrazone jako % nominatu). Alternatywnie warto$¢ rynkowg instrumentu stanowigcego
zabezpieczenie mozna wyrazi¢ kwotowo (przyktad ponizej).

<UnitPric>
<MntryVal>
<Amt Ccy="PLN">982.37</Amt>
</MntryVal>
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</UnitPric>

Wartos$é rynkowg catosci wniesionego zabezpieczenia w papierach w przypadku 6 sztuk obligacji
zostataby zaraportowana w nastepujgcy sposob:

<MktVal Ccy="PLN">5894.22</MktVal>

20.Jak raportowac Haircut zabezpieczenia wnoszonego w papierach?

Zaliczeniu na poczet zabezpieczenia pozyczki automatycznej podlega czes¢ wartosci rynkowej
papieréw wartosciowych, ustalana przy zastosowaniu witasciwej stopy redukcji okreslonej przez
Krajowy Depozyt w porozumieniu z KDPW_CCP.

Zawracamy Panstwa uwage, iz ramach wyceny instrumentu finansowego stosowana jest tzw. stopa
uznania. Wycena okresla wartos¢ instrumentu jaka wnoszona jest tytutem zabezpieczen. Jedli stopa
uznania wynosi 93% wdwczas na potrzeby raportowania do repozytorium nalezy odwrdéci¢ wskaznik
zgodnie z algorytmem: 100% - Stopa uznania = Stopa redukcji. W podanym przyktadzie 100% - 93% =
7%.

W raporcie stopa redukcji odzwierciedlana jest w polu HaircutOrMargin i bedzie zaprezentowana jak
ponizej:

<HrcutOrMrgn>7</HrcutOrMrgn>

21.Jak wypetniaé pole jako$¢ zabezpieczenia?

Zaktada sie, ze zewnetrzny rating, zgodny z Regulacja (EG) No 1060/2009 (CRAR), nie znajduje
zastosowania dla oceny jakosci papieréw noszonych jako zabezpieczenie pozyczek automatycznych.
KDPW stosuje wtasne kryteria ustalajgc liste papieréw mogacych stanowi¢ zabezpieczenie. W zwigzku
z czym proponuje sie, aby stosowaé warto$¢ ‘NOAP’ w raportowaniu jakosci zabezpieczenia.
<Qlty>NOAP</Qlty>

22.Czy papiery wartosciowe zwigzane z pozyczkg automatyczng mogg podlegaé
ponownemu wykorzystaniu, tzw. ReUse?

Pojecie ,,ponowne wykorzystanie” nie odnosi sie do papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
pozyczki, dlatego tez zbycie przez pozyczkobiorce papieréw wartosciowych, ktére otrzymat tytutem
pozyczki automatycznej, nie stanowi ,ponownego wykorzystania” papierow wartosciowych
podlegajgcego raportowaniu. Pojecie ponownego wykorzystania odnosi sie wytgcznie do papieréw
wartoSciowych bedacych przedmiotem zabezpieczenia finansowego. Regulacje CSD nie przewidujg
mozliwosci ,ponownego wykorzystania” papierow wartosciowych bedacych przedmiotem
zabezpieczenia pozyczki automatycznej. Przewidujg one jedynie mozliwos¢ ich przejecia przez
pozyczkodawce w celu uzyskania z nich zaspokojenia w razie defaultu po stronie pozyczkobiorcy.
Przejecie tych papieréow wartosciowych w ramach realizacji zabezpieczenia nie stanowi jednak ich
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»,ponownego wykorzystania”. W zwigzku z powyzszym w sekcji dotyczacej zabezpieczen nalezy w
mozliwos$é ponownego wykorzystania papieréw wprowadzi¢ wartos¢ false.

W odniesieniu do papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem pozyczki automatycznej mogg one
podlegac¢ obowigzkowi zgtoszenia do repozytorium SFT w ramach raportowania zdarzen ReUse tylko
w przypadku, w ktérym dane papiery wartosciowe bedgce przedmiotem zabezpieczenia finansowego
ustanowionego na rzecz pozyczkodawcy poza systemem depozytowym, zostaty przez niego, przed
realizacjg uprawnienia do zaspokojenia sie z nich, wykorzystane do udzielenia pozyczki automatyczne;j
w ramach systemu depozytowego.

23.Czy mozliwe jest z wysytanie zbiorczej wyceny, tzw. COLU netto?

Na koniec kazdego dnia CSD KDPW przekazuje pozyczkobiorcy informacje o zaciggnietych przez niego
pozyczkach wedtug stanu na koniec tego dnia oraz aktualng wartos¢ wniesionego przez pozyczkobiorce
zabezpieczenia tych pozyczek. Co do zasady wartosci te naliczane sg wzgledem wszystkich
zaciggnietych pozyczek, zatem potencjalnie zabezpieczajg wielu pozyczkodawcodw. Tymczasem
zabezpieczenie zbiorcze w ramach raportowania do Repozytorium zgtaszane jest miedzy tymi samymi
kontrahentami. Tym samym po stronie uczestnikdw CSD lezy obowigzek ustalenia jaka czes¢
zabezpieczenn zwigzana jest z konkretng pozyczkg automatyczng. Z uwagi na brak zastosowania
zabezpieczen zbiorczych wskaznik zabezpieczenia netto < NetXpsrCollstnind> powinien by¢ wypetniony
wartoscig ‘false’.

24.)Jak wypetniac pole ogdlny wskaznik zabezpieczenia?

Pole dotyczy wytacznie papieréw wnoszonych jako zabezpieczenie, a nie przedmiot pozyczki.
W przypadku pozyczek automatycznych biorca zabezpieczen nie moze zgdac¢ konkretnego instrumentu
identyfikowanego konkretnym kodem ISIN. Zgodnie z § 84 SZDz KDPW Przedmiotem zabezpieczenia
pozyczki automatycznej ustanawianego w formie niepienieznej mogg by¢ wytgcznie obligacje
emitowane przez Skarb Panstwa bedace w obrocie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, akcje wchodzgce w sktad indeksu WIG 20 oraz bony skarbowe, o ile zostaty
wskazane na liscie papieréw wartosciowych ustalonej przez Krajowy Depozyt w porozumieniu
z KDPW_CCP. Wpykaz instrumentéw zawarty jest w komunikacie XML reda.fin.002.01 - Lista
instrumentéw mogacych stanowi¢ zabezpieczenie.

Zatem podmiot przekazujacy zabezpieczenie moze wnies¢ dowolny instrumentu z dopuszczalnej listy.
Dlatego sposéb wypetnienia pola to:

<GnlColl>GENE</GnlColl>
25.Czy raportowaniu podlega wynagrodzenie za reinwestycje?

W przypadku pozyczek automatycznych nie wysteuje zaptata pozyczkodawcy na rzecz pozyczkobiorcy
za wykorzystanie zabezpieczenia w celu reinwestycji. Zgodnie z RTS 356 jest to: ,Stata stopa
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procentowa (stopa uzgodniona do zaptaty przez pozyczkodawce za reinwestycje zabezpieczenia
gotowkowego pomniejszonego o optate za udzielenie pozyczki) ptacona przez pozyczkodawce papieru
wartosciowego. Nie mniej z uwagi na walidacje raportéw wprowadzone przez ESMA, ktére wymuszajg
podania stopy optaty z tytutu reinwestycji (w przypadku, gdy wskaZznik zabezpieczenia netto
<NetXpsrCollstnind> wypetniony jest wartoscia ‘false’) w raportach proponujemy stosowac
nastepujgce wypetnienie wtasciwej sekcji:

<RbtRate>
<Fxd>
<Rate>0</Rate>
</Fxd>
</RbtRate>

26.Czy pozyczki automatyczne podlegajg Backloadingowi?

Zgodnie z zasadami Backloadingu podlegajg mu te transakcje SFT, ktore zostaty zawarte przed datg
wejscia w zycie obowigzku raportowania i pozostajg aktywne po 180 dniu od daty wejscia w zycie tego
obowigzku. Z uwagi na 5 dniowy okres trwania pozyczki automatycznej pozyczki automatycznie
w praktyce nie bedg podlegac Backloadingowi.
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