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Omawiane kwestie:

Tematy zwigzane z hold-release
Mechanizm partial release:

generalnie KDPW nie planuje na 1.02.2022 r. wprowadzania mechanizmu partial release;

nie bedzie mozliwe wprowadzanie w stan hold czesci instrukcji/wolumenu — w znaczeniu jeszcze
przed rozrachunkiem, ale

jesli nastgpi RwC, to te nie rozrachowang cze$é mozna bedzie wprowadzi¢ w stan ,,hold”.

Mozliwo$¢ stosowania mechanizmu hold-release dla instrukcji nie podlegajgcych zestawieniu i nie
objetych systemem gwarantowania, np. transakcje pakietowe — w ocenie uczestnikdw powinna
by¢ taka mozliwosc.

Mechanizm hold przed uruchomieniem operacji buy-in:

sugestia, aby temat poruszy¢ w ramach grup ECSDA;
informacja od KDPW:

praktyka rynkowa smpg wskazuje, ze strona powodujaca brak rozrachunku (failing party) powinna
instrukcje, ktéra wyzwala buy-in, wstawic¢ w stan ,hold”,

tym samym do czasu finalizacji buy-in/odwotania pierwotnej instrukcji, to failing party ma
naliczang kare pieniezng z uwagi na ustawienie stanu ,hold”;

sugestia, aby wymodg hold’ownaia przez failing party wpisa¢ do regulacji KDPW.

Pole Place of trade (kod rynku)

Pole wymagane w formacie instrukcji — stosowane w systemie KDPW jako , kod rynku”.

Zakres stosowania okreslony w zatgczniku do Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

Ocena mozliwosci stosowania innych kodéw rynkéw — kod MIC transakcji zawartej w systemie
obrotu:

powinna by¢é mozliwos¢ wpisywania innych kodéw rynku, niz zakres okreslonych w regulacjach
KDPW — w szczegdlnosci dla transakcji identyfikowanych w KDPW jako OTC;

wstepna propozycja — dla instrukcji TRAD (dot. OTC) — zmniejszy¢ kontrole w zakresie wypetniania
pola kod rynku;

po analizie przez KDPW — powrdt do tematu.

System kar pienieznych stosowany w KDPW_CCP
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Omodwienie planowanych dziatan zwigzanych z realizacjg art.19 RTS dot. dyscypliny rozrachunku.
Wocigz brakuje Q &A w tym zakresie.

Intencjg KDPW_CCP jest powierzenie poboru i redystrybucji kar pienieznych do KDPW.

W takim wypadku KDPW dokonywatby rozliczenia kar pienieznych wobec agentéw rozrachunku,
a nie uczestnikéw rozliczajgcych KDPW_CCP.

»Stemple czasowe” w instrukcjach rozrachunku

Matching timestamp - znacznik zestawiania.

Acknowledgement Timestamp = znacznik wprowadzenia instrukcji — Timestamp of the moment of
entry of the settlement instruction into the securities settlement.

CSD s3 zobowigzane do przechowywania tych wartosci, ale niekoniecznie do udostepniania ich
uczestnikom.

Struktura komunikatéw xml wysytanych przez KDPW nie zawiera takich pdl.

Uczestnicy dowiadujg sie o zdarzeniach ‘Acknowledgement’ i ‘Matching’ z komunikatow
statusowych przekazywanych niezwtocznie po przyjeciu instrukcji oraz po zestawieniu instrukcji.
Obecnie nie jest planowana modyfikacja systemowa, aby dodawaé te pola w statusie instrukcji.

Ceny referencyjne do naliczania kar pienieznych — temat omawiany na spotkaniu w lutym 2020

Rozwazane byto stosowanie wspdlnego zbioru dla kar pienieznych i innych dziatan w systemie
depozytowym (np. optaty za prowadzenie depozytu)?

Alternatywne rozwigzanie w postaci odrebnych zbioréw.

Ustalenia ze spotkania 25.02.2020 r.:

,Dzienna cena referencyjna na potrzeby wyliczania kar

1)
2)
3)
4)

5)

6)

b)

wedtug regulacji CSDR powinna by¢ stosowana cena rynkowa z najbardziej ptynnego rynku — RTS
2017/389 art.7;

kara pieniezna nie bedzie liczona od wartosci transakcji, lecz wartosci rynkowej papierow
wartosciowych, réwniez dla operacji FoP;

KDPW musi zapewnic¢ sobie zewnetrzne Zrdodta pozyskiwania stosowanych danych o wartosci
rynkowej — prawdopodobnie zakup od zewnetrznych dostawcow;

Zz uwagi na koniecznos¢ zakupu tych danych KDPW nie planuje udostepnia¢ w darmowych
serwisach takiej informacji — moze to byc niemozliwe z uwagi na zapisy zawartych umow;
zgfoszenie uczestnikow KDPW — potrzebna jest publikacja przez KDPW danych o wartosci rynkowej
stosowanej w systemie kar pienieznych, z mozliwoscig pobierania danych réwnieZ na daty
wsteczne;

dyskusja nt. stosowania jednolitej wartosci rynkowej papieréw wartosciowych dla systemu kar
pienieznych oraz naliczania optat za prowadzenie depozytu:

jesli KDPW bedzie publikowat dane o wartosci rynkowej — mozliwe stosowanie jednolitego modelu
jesli KDPW nie bedzie publikowat danych o wartosci rynkowej dla systemu kar pienieznych —
propozycja dwdch odrebnych zbioréow: obecny dla naliczania optat depozytowych i nowy dla
systemu kar pienieznych”.
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Temat zwigzany jest z planowym uruchomieniem serwisu sprzedazy danych referencyjnych.
Uczestnicy podtrzymujg potrzebe dostepu do takich danych, nawet za rozsadng optata.

Cho¢ sg tez opnie, ze dwa odrebne zbiory sg lepszym rozwigzaniem.

Informacja od KDPW — praktyki smpg nie przewidujg udostepniania danych o cenach
referencyjnych, ma by¢ wyliczona kara pieniezna.

KDPW przedstawi opinie w ramach dalszych prac.

Scenariusze dziatania w systemie kar pienieznych w przypadku braku realizacji ptatnosci
obcigzajacej uczestnika

Temat wcigz dyskutowany na forum europejskich CSD.

KDPW nie prowadzi rachunkdw pienieznych i w zwigzku z tym nie ma informacji o wysokosci braku.
Uwzgledniajgc powyzsze model z czeSciowym poborem kar jest trudny do implementacji, a poza
tym trudne do oceny jest, na rzecz ktdrych uczestnikdéw miataby by¢ przekazana ta pobrana czes¢
kary.

Propozycja wstepnie przyjeta na spotkaniu:

brak ptatnosci po stronie uczestnika oznacza jego catkowite wykluczenie z wyliczen w danym
okresie;

oznacza to, ze uczestnik nie otrzyma réwniez potencjalnych naleznosci, ktére mogg by¢ w jego
pierwotnym ,saldzie”.

Nalezy uwzglednia¢ jak podejdg do takiego tematu inne CSD i w miare mozliwosci stosowac
analogiczne mechanizmy.

Metoda zgtaszania reklamacji w zakresie naliczen kar pienieznych

Nie przewiduje sie dedykowanego komunikatu systemowego xml.

Planowany wystandaryzowany formularz przekazywany w postaci elektronicznej, np. z podpisami
kwalifikowanymi.

Po ewentualnym uwzglednieniu reklamacji bedg wystane, w ramach standardowego procesu,
zmodyfikowane komunikaty xml dot. wysokosci kar pienieznych.

VIl Kod ISN w instrukcjach PFOD

Wg. ECSDA Framework CSD w ramach T2S bedg uzywac ,sztucznego” kodu ISIN.

Dla PLN zapewne KDPW wykreuje taki ISIN.

Jest juz stosowany dla ,,rekompensat” dla zdarzen CA (operacje CLAI) i zabezpieczen pozyczek pw
(operacja COLI/AUTO) - PL9999999664.
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