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Notatka ze spotkania

projekt: Wprowadzenie zmian w zakresie dyscypliny rozrachunku w zwigzku z procesem autoryzacji
KDPW

Data spotkania: 16.12.2021

Uczestnicy:

1. Reprezentacja RBD

2 Reprezentacja IDM

3. Reprezentacja KDPW_CCP
4 Reprezentacja KDPW

Omawiane kwestie:

Informacje biezace

1. wejscie w zycie mechanizmu kar pienieznych — bez zmian, tj. 1.02.2022 .

2. dyskusje na temat opdznienia wejscia w zycie mechanizmodw dot. operacji buy-in:
1) formalnie obowigzuje data 1.02.2022 .

2) jest zgodnosé w zakresie odroczenia w czasie wymogow w tym zakresie

nie jest mozliwe na obecnym etapie dokonanie zmian w RTS

przewiduje sie wydanie stosownych wytycznych przez nadzoréw - link

w zwigzku z powyzszym KDPW nie planuje udostepniania do testow funkcjonalnosci do
przyjmowania raportéw dot. buy-in, jednakze zamierza w petni zaoferowaé funkcjonalnosci
stuzace uczestnikom do obstugi operacji buy-in, w tym nowy kod operacji, zmiany w hold-release,
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3. dyskusje na temat usuniecia art.19 RTS wskazujgcego na pobdr i redystrybucje kar pienieznych
przez CCP w relacji do uczestnikéw rozliczajacych

1) obecnie rozpoznawane sg mozliwosci wprowadzenia zmian, w tym niezbedny czas na dokonanie
modyfikacji systemowych
2) by¢ moze nastgpi to jeszcze w 2022 r., ale zdecydowanie po wdrozeniu 1.02.2022

Il Zmiany w CSD dot. operacji buy-in

1. KDPW przewiduje implementacje mechanizmdow wspomagajacych do obstugi operacji buy-in —
opisane w pismie z 29.09.2021 r.

2. Raportowanie do KDPW — s3 opracowane struktury komunikatéw, ale wstrzymujemy dziatania
zwigzane z implementacja rozwigzan, co wynika z planowanego opdznienia wymogéw w tym
zakresie.

3. Dla operacji buy-in zawieranych poza systemem obrotu zostanie wprowadzone nowe oznaczenie
kodowe operacji: kod operacji TRAD, tryb obrotu BISO, operacja wymagajgca zestawiania instrukgcji

Il Zmiany w CCP dot. operacji buy-in

1. CCP planuje wprowadzenie mechanizmoéw zgodnych z modelem opisanym w RTS
2. W szczegdlnosci mechanizm aukcji w zakresie odkupu papieréw wartosciowych i rekompensaty w
przypadku niepowodzenia buy-in

IV Obowigzkowy rozrachunek w czesciach przed rozpoczeciem procedury buy-in


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-5153_public_statement_on_buy-in.pdf
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KDPW udostepni funkcjonalnosci wtasciwe dla procedowania operacji buy-in, w tym dokonywanie
rozrachunku w czesciach

Uczestnicy bedg mogli korzysta¢ z tych mechanizméw, niezaleznie od wymogu wynikajgcego z
art.23 RTS

Testy z udziatem uczestnikéw

W srodowisku testowym TST B mozliwos¢ testowania od 25.10.2021
Koncentrujemy sie na testach:

systemu kar pienieznych
zmian w funkcjonalnosci hold-release
zmian w rozrachunkach posttransakcyjnych — co nie dotyczy wprost dyscypliny rozrachunku CSDR

Wprowadzono pewne uproszczenia nie wptywajgce na kluczowe aspekty testéow, np. stosowanie
wyceny papieréw wartosciowych obowigzujgcej obecnie w KDPW.
Przewiduje sie prowadzenie testdw do momentu wdrozenia zmian, czyli do korica stycznia 2022 r.

Testy w srodowisku produkcyjnym (dry-run)

Planowane rozpoczecie testow pod koniec grudnia — rozpoczeto 28.12.2021 r.

KDPW przesle z wyprzedzeniem informacje w tym zakresie — wystane pismo DO/ZW/1976/2021 z
20.12.2021 .

W systemie produkcyjnym réwniez beda stosowane w okresie poczatkowym uproszczenia
analogiczne do srodowiska TST B

Zmiany w regulacjach KDPW
Regulamin:

zmiany w Tabeli Opfat w odrebnej uchwale — opublikowane 16.12.2021 uchwata RN KDPW S.A.
48/935/21

pozostate zmiany sg na etapie zatwierdzania przez KNF

przewidziano w zapisach przejsciowych mozliwosé opdznienia wejscia w zycie aspektéw dot.
operacji buy-in

Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW

zmiany zostang wystane do konsultacji z Zespotem Doradczym/Komitetem Uzytkownikéw KDPW
generalnie zmiany obejmg zagadnienia omawiane z uczestnikami i znajdujace sie w dokumentacji
projektowej

VIII Nietypowy przypadek kary typu LMFP
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Zidentyfikowano przypadki dostarczenia instrukcji od obu stron (w praktyce dot. tego samego
uczestnika KDPW) w tym samym momencie czasowym, tj. stempel czasu dostarczenia instrukcji
jest identyczny

Analizowano ten przypadek pod katem kar za opdinione zestawianie (LMFP) — zgodnie z
zatozeniami kare ponosi uczestnik dostarczajgcy instrukcje pdézniej

Nie przewiduje sie dla tego typu kar tzw. ,remisu”, czyli ptatnosci przez obie strony albo
odstgpienia od ptatnosci kary

Przyjete rozwigzanie — kara naliczana temu uczestnikowi/stronie rozrachunku, ktérego instrukcja
ma nadany identyfikator KDPW z wyzszg wartoscig, bowiem oznacza to, ze zostata pdiniej
przetworzona, co interpretuje sie, ze pdzniej dotarta do systemu rozrachunku

Generowanie instrukcji PFOD

Wg. przyjetych regut zaktada sie, ze instrukcje PFOD dot. poboru i redystrybucji kar pienieznych
powinny byc¢ tworzone w 15 PBD (Penalties Business Day) z data realizacji na 17 PBD

KDPW nie uruchomi procesu redystrybucji, o ile nie nastgpi finalizacja wszystkich poboréw kar
Instrukcje bedg kierowane do rozrachunku w RTGS

Aby spetni¢ wymodg generowania instrukcji dot. redystrybucji kar w 15 PBD i wstrzymac ich
rozrachunek konieczne jest wprowadzenie mechanizmu ,zablokowania” ich realizacji do czasu
finalizacji poboru

Proponowane rozwigzanie — KDPW przeanalizuje mozliwos$¢ ustanawiania stanu ‘hold’ na
instrukcjach tworzonych w 15 PDB dot. redystrybucji kar pienieznych.

Procedowanie poboru/redystrybucji kar pienieznych w zakresie réznych walut

Istnieje mozliwos$¢, ze uczestnik bedzie miat zobowigzania i naleznosci z tytutu kar pienieznych w
réznych walutach (PLN i EUR) i rdzne pozycje — np. zobowigzanie w PLN i naleznos¢ w EUR.
Przyjmuje sie, ze takie ptatnosci beda realizowane niezaleznie, tj. wykonanie zobowigzania w
jednej walucie, nie wptywa na proces dla drugiej waluty.

Sprawy réine
Przypomnienie zwigzane z pojawiajgcymi sie watpliwosciami:

w przypadku stosowania rozrachunku w czesciach kary bedg naliczane wytgcznie w zakresie
nierozrachowanej czesci transakcji

wyliczenia i raporty dot. kar pienieznych obstuguje w petni CSD, natomiast pobdr i redystrybucja
kar jest wspétdzielona pomiedzy CSD i CCP (CCP w zakresie obejmujacym transakcje z udziatem
CCP)

zmiany w rozrachunku posttransakcyjnym — od 1.02.2022 takie operacje bedg procedowane
analogicznie jak transakcje OTC, przy czy zostanie utrzymana mozliwos¢ wskazywania kodu rynku
XPXX

Formularz do sktadania reklamacji:

nie zostat jeszcze opracowany wzor takiego formularza
prosba od uczestnikéw, aby zaprojektowaé w procesie powiadamianie o statusie reklamacji,
szczegdlnie w przypadku odmowy, bo wtedy nie bedg korygowane raporty dzienne.
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