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UCHWALA
ZARZADU KRAJOWEGO DEPOZYTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A.
Z DNIA 30 PAZDZIERNIKA 2025 R.

W SPRAWIE ZMIANY SZCZEGOLOWYCH ZASAD DZIAtANIA
KRAJOWEGO DEPOZYTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie § 2 ust.1, 3 i 4 Regulaminu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Zarzad
Krajowego Depozytu postanawia, co nastepuje:

81

W Szczegbétowych Zasadach Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych uchwalonych
uchwatyg Zarzadu Krajowego Depozytu nr 655/17 z dnia 28 wrzesnia 2017 r (z pézn. zm.) dokonuje sie
nastepujgcych zmian:

1/ w § 3 ust.2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku wniosku o rejestracje akcji emitowanych przez spotke przejmujaca, ktdre majg zostac
wydane akcjonariuszom spotki podlegajgcej podziatowi przez wydzielenie dokonywanemu bez
obnizenia kapitatu zaktadowego, list ksiegowy powinien zawiera¢ dodatkowo wskazanie dnia
referencyjnego w rozumieniu § 226. W takim przypadku list ksiegowy podpisuje réowniez spétka
dzielona.”;

2/ w§139:

a/ ust.4 otrzymuje brzmienie:

»4. Nie pdzniej niz w dniu R-5 emitent a w przypadku, gdy emitent dziata za posrednictwem agenta
pfatniczego — agent ptatniczy, informuje Krajowy Depozyt o:

1/ kodzie papieréw wartosciowych podlegajgcych przedterminowemu wykupowi,

2/ jednostkowej wysokosci $wiadczenia do wyptaty,

3/ dniu R oraz dniu W,

4/ liczbie papieréw wartosciowych, ktéra w dniu W ma zostaé przedterminowo wykupiona przez
emitenta oraz

5/ podstawie prawnej uprawniajgcej emitenta do przedterminowego wykupu papierow
wartosciowych w dniu W.

Dzien W moze przypadac nie wczesniej, niz trzeciego dnia po dniu R.”;

b/ ust.19 otrzymuje brzmienie:

»19. Nie pdzniej niz w terminie W-1, Krajowy Depozyt udostepnia emitentowi, a w przypadku, gdy
emitent dziata za posrednictwem agenta pfatniczego — agentowi ptatniczemu, poprzez aplikacje
Wyptata Swiadczen, informacje o wysokosci $rodkdw pienieznych przeznaczonych na przedterminowy
wykup papieréw wartosciowych. Ustalenie ich wysokosci nastepuje z uwzglednieniem postanowien
§120c.”;

3/ w Tytule pigtym ,Operacje na papierach wartosciowych” tytut Dziatu 7 otrzymuje brzmienie:
»Zamiana akcji w zwigzku z tgczeniem sie albo podziatem spétek, ktérych akcje sg rejestrowane w
depozycie.”;
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4/ § 226 otrzymuje brzmienie:
#8226

Operacja zamiany akcji, dokonywana w zwigzku z tgczeniem sie spétek w drodze przeniesienia catego
majatku spotki przejmowanej na spétke przejmujacg w zamian za jej akcje albo w zwigzku z podziatem
spotki w drodze przeniesienia catego lub czesci majatku spotki dzielonej na inng spotke (spotke
przejmujgcg) w zamian za jej akcje, polega na dokonaniu przydziatu, w okreslonej proporcji, akcji spotki
przejmujacej akcjonariuszom spétki przejmowanej albo dzielonej, poprzez dokonanie odpowiedniego
przeksiegowania standéw kont akcji tych spétek, wedtug stanu ich witasnosci w okreslonym dniu,
zwanym w niniejszym Dziale dniem referencyjnym.”;

5/ w § 227 ust.3 otrzymuje brzmienie:

»3. Jezeli zamianie dokonywanej w zwigzku podziatem spétki przez wydzielenie nie majg podlegac
wszystkie akcje tej spotki, Krajowy Depozyt przeprowadza operacje zamiany akcji pod warunkiem
wskazania przez spo6tki uczestniczace w podziale sposobu pozwalajgcego na:

1/ bezbtedng identyfikacje, w dniu referencyjnym, rachunkéw papierow wartosciowych Ilub
rachunkéw zbiorczych, na ktérych rejestrowane sg akcje spétki dzielonej podlegajgce zamianie;

2/ ustalenie, w tym samym dniu, wtasciwej liczby akcji spotki dzielonej podlegajgcych zamianie
z kazdego z rachunkoéw, o ktérych mowa w pkt 1.”;

6/ w Tytule pigtym ,Operacje na papierach wartosciowych” po Dziale 7 dodaje sie Dziat 7a w
brzmieniu:
,Dziat 7a
Zamiana certyfikatow inwestycyjnych w zwigzku z tgczeniem sie funduszy inwestycyjnych
zamknietych

§ 230a

1. Operacja zamiany certyfikatow inwestycyjnych, dokonywana w zwigzku z tgczeniem sie funduszy
inwestycyjnych zamknietych w drodze przeniesienia catego majatku funduszu przejmowanego do
istniejgcego funduszu przejmujgcego, polega na dokonaniu przydziatu, w okreslonej proporcji,
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu przejmujacego uczestnikom funduszu przejmowanego w
zamian za certyfikaty inwestycyjne tego ostatniego funduszu, poprzez dokonanie odpowiedniego
przeksiegowania standéw kont certyfikatéw inwestycyjnych taczacych sie funduszy, wedtug stanu ich
wtasnosci w okreslonym dniu, zwanym w niniejszym Dziale dniem R.

2, Dzien R powinien przypadaé na dzien roboczy.

§ 230b
1. Krajowy Depozyt przeprowadza operacje zamiany certyfikatdw inwestycyjnych funduszu
przejmowanego na certyfikaty inwestycyjne funduszu przejmujgcego na podstawie:
1/ wniosku ztozonego w tej sprawie przez fundusz przejmujacy, do ktdérego fundusz przejmujgcy
zatgcza:
a/ list ksiegowy wskazujgcy warunki zamiany certyfikatow inwestycyjnych, w tym stosunek ich
zamiany, dzien R, a takze warto$¢ aktywow netto funduszu przejmujgcego przypadajacych na certyfikat
inwestycyjny, w oparciu o ktdrg powinny zosta¢ wyliczone kwoty naleznosci o ktérych mowa w art.
208zzn ust.3 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 1034 z pdzn. zm.), chyba ze przyjety stosunek
zamiany certyfikatéw inwestycyjnych wyklucza mozliwos¢ powstania takich naleznosci,
b/ odpisy uchwat zgromadzen inwestoréw w funduszu przejmowanym oraz w funduszu przejmujgcym,
wyrazajgcych zgode na potaczenie tych funduszy,
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¢/ zaswiadczenie lub odpis z rejestru funduszy inwestycyjnych, potwierdzajgce wykreslenie funduszu
przejmowanego z tego rejestru,

d/ odpis uchwaty zarzadu towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego organem tgczacych sie
funduszy, podjetej w sprawie dokonania przydziatu certyfikatdw inwestycyjnych funduszu
przejmujgcego uczestnikom funduszu przejmowanego,

a takze

2/ upowaznienia udzielonego Krajowemu Depozytowi przez uczestnika bezposredniego majgcego
wykonywac w odniesieniu do certyfikatéw inwestycyjnych emisji potgczeniowej emitowanych przez
fundusz przejmujgcy zadania sponsora emisji, do wystawiania i wprowadzania do systemu
depozytowego dowoddw ewidencyjnych, ktérych realizacja bedzie prowadzi¢ do obcigzenia kont
ewidencyjnych prowadzonych w tym typie uczestnictwa dla tego uczestnika, w celu przeniesienia
certyfikatéw inwestycyjnych emisji potagczeniowej na konta ewidencyjne wtasciwe dla uczestnikéw
funduszu przejmowanego.

2. Whniosek, o ktérym mowa w ust.1 pkt 1, powinien wskazywac planowang date rejestracji w
depozycie certyfikatéw inwestycyjnych emisji potagczeniowej emitowanych przez fundusz przejmujacy.
3. Dokumenty, o ktérych mowa w ust.1, powinny zostac ztozone w Krajowy Depozycie nie pdzniej niz
w terminie R-5.

§ 230c
1. Krajowy Depozyt przekazuje informacje o warunkach zamiany certyfikatéw inwestycyjnych oraz o
dniu R uczestnikom bezposrednim.
2. Uczestnicy bezposredni prowadzacy rachunki papierdw wartosciowych lub rachunki zbiorcze
ustalajg stany certyfikatéw inwestycyjnych funduszu przejmowanego na podstawie standw tych
rachunkédw na koniec dnia R, a takze ustalajg liczbe certyfikatow inwestycyjnych funduszu
przejmujgcego, ktére w zwigzku z potgczeniem funduszy powinny zostac zapisane na tych rachunkach,
oraz wysokos$¢ kwot naleznych posiadaczom tych rachunkéw w zwigzku z potgczeniem funduszy.
3. Krajowy Depozyt dokonuje ustalen, o ktérych mowa w ust.2, na podstawie stanéw prowadzonych
przez siebie rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkdéw zbiorczych, na koniec dnia R.
4. W okresie pomiedzy dniem R, a dniem wycofania z depozytu certyfikatow inwestycyjnych funduszu
przejmowanego, w systemie depozytowym dopuszczalne jest realizowanie wytgcznie takich operacji
w odniesieniu do tych certyfikatdw inwestycyjnych, ktére sg zwigzane z przeprowadzeniem operacji
ich zamiany w zwigzku z tgczeniem sie funduszy inwestycyjnych zamknietych.
5. W terminach okreslonych w informacji, o ktérej mowa w ust.1, uczestnicy prowadzacy rachunki
papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze dostarczajg do Krajowego Depozytu informacje
wskazujgce:
1/ liczbe certyfikatéw inwestycyjnych funduszu przejmujgcego, ktore powinny zosta¢ wydane w
wyniku przeprowadzenia operacji uczestnikom funduszu przejmowanego za posrednictwem danego
uczestnika,
2/ taczng kwote ewentualnych naleznosci pienieznych, ktéra w zwigzku z potaczeniem funduszy
powinna zosta¢ wyptacone uczestnikom funduszu przejmowanego za posrednictwem danego
uczestnika.
6. Krajowy Depozyt informuje fundusz przejmujgcy o wysokosci sumy kwot naleznosci pienieznych
wskazanych przez poszczegdlnych uczestnikdw zgodnie z ust.5 pkt 2, a takze kwoty tych naleznosci
ustalonej przez Krajowy Depozyt zgodnie z ust.3.
7. Jezeli wyptata naleznosci pienieznych, o ktérych mowa w ust.5 pkt 2, ma nastgpic¢ za posrednictwem
Krajowego Depozytu fundusz przejmujacy sktada w Krajowym Depozycie wniosek o obstuge tej
wyptaty, w ktérym wskazuje dzien W. Wniosek w tej sprawie zostaé ztozony nie pdzniej niz na 5 dni
przed dniem W.
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8. W przypadku, o ktérym mowa w ust.7, Krajowy Depozyt przekazuje informacje o dniu W
uczestnikom bezposrednim, ktérzy dostarczyli informacje, o ktérych mowa w ust.5 pkt 2.

9. W pozostatym zakresie do obstugi wyptaty naleznosci pienieznych, o ktérych mowa w ust.5 pkt 2,
stosuje sie odpowiednio postanowienia § 132 ust. 2-4 oraz 6 i 9, przy czym srodki pieniezne otrzymane
od funduszu przejmujgcego sg rozdzielane przez Krajowy Depozyt pomiedzy rachunki pieniezne
uczestnikdw bezposrednich zgodnie z informacjami, o ktérych mowa w ust.5 pkt 2, a takze zgodnie z
ustaleniami wtasnymi dokonanymi przez Krajowy Depozyt zgodnie z ust.3.

§ 230d
1. Po zarejestrowaniu w depozycie certyfikatow inwestycyjnych emisji potgczeniowej emitowanych
przez fundusz przejmujacy Krajowy Depozyt wystawia i wprowadza do systemu depozytowego dowody
ewidencyjne, o ktérych mowa w § 230b ust.1 pkt 2, na podstawie ktdrych sg one przenoszone z kont
ewidencyjnych prowadzonych dla uczestnika, o ktdrym mowa w § 230b ust.1 pkt 2, w typie
uczestnictwa — sponsor emisji, na odpowiednie konta techniczne prowadzone dla poszczegdlnych
uczestnikdw, ktérzy dostarczyli informacje okreslone w § 230c ust.4 pkt 1, oraz w liczbie wynikajacej z
tych informaciji.
2. Uczestnicy bezposredni dokonujg niezwtocznie przeniesienia certyfikatdw inwestycyjnych emisji
potaczeniowej z kont technicznych na wtasciwe konta ewidencyjne.
3. Wycofanie certyfikatow inwestycyjnych funduszu przejmowanego z depozytu nastepuje z chwilg
przeprowadzenia operacji zamiany certyfikatéw inwestycyjnych.

§ 230e
1. Postanowien §§ 230a-230d nie stosuje sie przypadku, gdy wszystkie certyfikaty inwestycyjne
funduszu przejmowanego s3 rejestrowane na kontach ewidencyjnych prowadzonych dla uczestnika
bezposredniego, ktéry bedzie wykonywat zadania uczestnika w typie uczestnictwa agent emisji w
odniesieniu certyfikatéw inwestycyjnych emisji potgczeniowej emitowanych przez fundusz
przejmujacy.
2. W przypadku, o ktérym mowa w ust.1, wycofanie z depozytu certyfikatow inwestycyjnych funduszu
przejmowanego dokonywane jest na wniosek funduszu przejmujacego, ktéry w szczegdlnosci
powinien wskazywac planowang date rejestracji w depozycie certyfikatdw inwestycyjnych emisji
pofaczeniowej. Do wniosku fundusz przejmujacy zatgcza dokumenty, o ktédrych mowa w § 230b ust. 1
pkt 1 lit. b-d.
3. Whniosek i dokumenty, o ktérych mowa w ust.2, powinny zosta¢ ztozone w Krajowym Depozycie co
najmniej na 5 dni przed planowang przez fundusz przejmujacy datg rejestracji w depozycie
certyfikatéw inwestycyjnych emisji potgczeniowej.
4. Wycofanie z depozytu certyfikatow inwestycyjnych funduszu przejmowanego nastepuje po
zarejestrowaniu w depozycie certyfikatow inwestycyjnych emisji potgczeniowej emitowanych przez
fundusz przejmujacy.”.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 14 listopada 2025 r.

Maciej Trybuchowski Marcin Truchanowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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