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PODSTAWOWE

INFORMACJE O KDPW

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i Statutem Krajowego Depozytu
Papieréow Wartosciowych, przedmiotem dziatalnosci spotki jest prowadzenie

depozytu papieréw wartosciowych, a w szczegdlnosci:

rejestrowanie zdematerializowanych papieréw wartosciowych,

nadzorowanie zgodnosci wielkosSci emisji z liczbg papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w obrocie,

obstuga realizacji zobowigzan emitentéw wobec uprawnionych z papieréw
wartosciowych zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych,

wykonywanie czynnosci zwigzanych z wycofywaniem papieréw
wartosciowych z depozytu papieréw wartosciowych,

ponadto:

rejestrowanie instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, ktére zostaty dopuszczone do obrotu zorganizowanego,

rozliczanie i rozrachunek transakcji zawieranych w obrocie instrumentami
finansowymi,

prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji,

prowadzenie systemu rejestracji oraz obstugi obrotu w zakresie papierow
wartosciowych innych, niz zdematerializowane,

gromadzenie i przechowywanie informacji dotyczacych transakcji oraz
instrumentéw finansowych (repozytorium transakgji),

prowadzenie dziatalnosci w zakresie nadawania unikalnych identyfikatoréw
podmiotom prowadzacym dziatalnos$¢ gospodarczg (kody LEI),

wykonywanie innych zadan zwigzanych z obrotem papierami wartosciowymi
i innymi instrumentami finansowymi (w tym nadawanie kodéw ISIN, kodow
CFl oraz kodéw FISN),

upowszechnianie informacji i prowadzenie dziatan edukacyjnych dotyczacych
rynku kapitatowego,

administrowanie Funduszem Gwarancyjnym, o ktérym mowa w ustawie

o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

rozliczanie wyptat transferowych miedzy Otwartymi Funduszami
Emerytalnymi,

wykonywanie funkcji gietdowej izby rozrachunkowej, o ktérej mowa

w ustawie o gietdach towarowych,

prowadzenie obowigzkowego systemu rekompensat, o ktérym mowa
w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.



Grupe kapitatowa Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. (Grupa kapitatowa KDPW,
Grupa KDPW), w ktérej jednostka dominujaca jest
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A,,
stanowiag Krajowy Depozyt Papierow Wartoscio-
wych S.A. (Krajowy Depozyt Papieréw Wartoscio-
wych, KDPW, Krajowy Depozyt) oraz KDPW_CCP
S.A. (KDPW_CCP,izbarozliczeniowa KDPW_CCP).
Spotki Grupy kapitatowej maja siedzibe w Warsza-
wie przy ul. Ksigzecej 4. Krajowy Depozyt posiada
100% udziatéw w KDPW_CCP.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. spétka zalezna nie
posiadata udziatow w spétce dominujacej, jak row-
niez osoby dziatajgce w imieniu spotki zaleznej nie
posiadaty akcji spétki dominujace;.

GRUPA KAPITALOWA KDPW

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIES. A.

NARODOWY
BANK POLSKI

SKARB
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ORGANY SPOkLKI

Organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Walne Zgromadzenie Rada Nadzorcza

W 2016 r. w sktad Rady Nadzorczej Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych wchodzili:

W 2016 r. akcjonariuszami Krajowego Depozytu byli
w réwnych czesciach: Skarb Panstwa, reprezentowany

przez Ministra Rozwoju i Finanséw (do 22 listopada 2016 r.
przez Ministra Skarbu Panstwa), Gietda Papieréw Warto-
sciowych w Warszawie S.A. oraz Narodowy Bank Polski.

W dniu 22 listopada 2016 r., w zwigzku z wszczeciem
procesu likwidacji Ministerstwa Skarbu Panstwa, Pan
Henryk Kowalczyk — minister-cztonek Rady Ministrow
— zastepujacy Ministra Skarbu Panstwa udzielit petno-
mocnictwa, na mocy ktérego z dniem 22 listopada 2016 .
wykonywanie uprawnien Skarbu Panstwa z praw z akcji
w spoétce Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych zo-
stato powierzone Wicepremierowi, Ministrowi Rozwoju
i Finanséw — Panu Mateuszowi Morawieckiemu.

prof. Matgorzata Zaleska (powotana przez NWZ 20 stycznia 2016 .,
od 23 lutego 2016 r. Przewodniczaca)

Dorota Szymanek (powotana przez ZWZ 21 czerwca 2016,
od 26 wrzesnia 2016 r. Wiceprzewodniczaca)

dr Pawet Gorecki (powotany przez NWZ 20 stycznia 2016+r.)
Jarostaw Iwaniec (powotany przez NWZ 20 stycznia 2016r.)
dr Pawet tacki (powotany przez ZWZ 21 czerwca 2016.)

dr Dobiestaw Tymoczko

Ewa Sibrecht-Oska (rezygnacja z dniem 12 stycznia 2016r.)
Pawet Tamborski (rezygnacja z dniem 20 stycznia 2016r.)
Karol Pottorak (rezygnacja z dniem 20 stycznia 2016 r.)

dr Aleksander Proksa (rezygnacja z dniem 20 czerwca 2016r.)

Piotr Kozinski (odwotany przez ZWZ 21 czerwca 2016r.).



ORGANY SPOkLKI

Zarzad

dr Iwona Sroka ‘ Stawomir Panasiuk Michat Stepniewski
(Prezes Zarzadu) (Wiceprezes Zarzadu) (Cztonek Zarzadu)




PODSTAWY PRAWNE

DZIAEALNOSCI SPOEKI

Podstawy prawne dziatalnosci Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w 2016 r. stanowity:

Akty regulujace sposéb wykonywania dziatalnosci operacyjnej:
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, Dz.U. z 2016 r. poz. 1636 z pbzn. zm.
(ustawa o obrocie instrumentami finansowymi),

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, Dz.U.z 2016 . poz. 1639 z pdzn. zm. (ustawa o ofercie publicznej),

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, Dz.U. z 2017 r. poz. 196 z p6zn. zm. (ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym),

Ustawa z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach
nadzoru nad tymi systemami, Dz.U.z 2016 r. poz. 1224 z pdzn. zm. (ustawa o ostatecznosci rozrachunku),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Dz. U. z 2016 r. poz. 1896,
z pdzn. zm. (ustawa o funduszach inwestycyjnych),

Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 291 z p6zn. zm. (ustawa o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych),

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie Funduszu Gwarancyjnego, Dz.U. 2014 poz. 141 (rozporzadzenie w sprawie
Funduszu Gwarancyjnego),

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji, Dz. Urz. UE L 201 2 27.7.2012, s. 1,z pdZn. zm. (rozporzadzenie
EMIR) wraz z regulacyjnymi standardami technicznymi wydanymi na podstawie tego rozporzadzenia,

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw
wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw wartosciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012, Dz. Urz. UE L 257 7 28.8.2014, s. 1, z pdzn. zm. (rozporzadzenie CSDR, CSDR).

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych,

wydane na podstawie Regulaminu KDPW:

Szczegbtowe Zasady Dziatania KDPW,

Procedury Ewidencyjne KDPW, stanowiace zatacznik do Szczegbétowych Zasad Dziatania KDPW,



PODSTAWY PRAWNE

DZIALALNOSCI SPOLKI

Regulamin Funduszu Rozliczeniowego KDPW (obowigzuje od 1 wrzesnia 2015 r., w zwigzku z tymczasowym przeniesieniem z KDPW_CCP do KDPW
rozliczen transakcji instrumentami nominowanymi w euro zawieranych w obrocie zorganizowanym, na rynku kasowym),

Regulamin Funduszu Zabezpieczajacego ASO KDPW (obowiazuje od 1 wrzesnia 2015 r., w zwigzku z tymczasowym przeniesieniem z KDPW_CCP
do KDPW rozliczen transakcji instrumentami nominowanymi w euro zawieranych w obrocie zorganizowanym, na rynku kasowym),

Regulamin Repozytorium Transakcji,
Regulamin rejestrowania oraz utrzymywania przez KDPW kodoéw identyfikujacych podmioty prawne,
Regulamin Funkcjonowania Systemu Rekompensat,
Regulamin Wyptat Transferowych miedzy Otwartymi Funduszami Emerytalnymi,
Regulamin Gietdowej Izby Rozrachunkowej KDPW (uchylony 7 grudnia 2016r.),
wydane na podstawie Regulaminu Gietdowej Izby Rozrachunkowej KDPW:
Szczegotowe zasady zabezpieczania, rozliczania i rozrachunku Gietdowej Izby Rozrachunkowej KDPW (uchylone 7 grudnia 2016 v.),
Regulamin Gietdowej Izby Rozrachunkowe]j prowadzonej przez KDPW dla transakcji zawieranych poza gietdg towarowg (uchylony 7 grudnia 2016 r.).



PODSTAWOWE AKTY
REGULUJACE SFERE

KORPORACYJNA SPOLKI

Kodeks Spoétek Handlowych,

Statut KDPW,

Regulamin obrad Walnego Zgromadzenia KDPW,
Regulamin Rady Nadzorczej KDPW,

Regulamin Zarzadu KDPW,

Regulamin organizacyjny KDPW,

Regulamin Sadu Polubownego przy KDPW,

ustanowione w Spétce inne regulacje wewnetrzne, w szczegdélnosci polityki w zakresie zapobiegania
i zarzadzania konfliktem intereséw, zapewniania zgodnosci dziatalnosci z przepisami prawa,
regulaminami i regulacjami wewnetrznymi, zarzadzania ryzykiem, realizowania funkcji audytu i kontroli.



UStUGI DEPOZYTOWE

| ROZRACHUNKOWE

I. LICZBA UCZESTNIKOW BEZPOSREDNICH ORAZ EMITENTOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W 2016 r. uczestnictwo bezposrednie w systemie depozytowym uzyskaty 3 nowe instytucje, aw przypadku 1 instytucji nastapito ustanie uczestnictwa. Na koniec 2016r.
struktura uczestnikdéw bezposrednich ksztattowata sie nastepujaco:

LICZBA INSTYTUCJI WYKONUJACYCH ZMIANA W STOSUNKU
TYP UCZESTNICTWA DANA DZIAEALNOSC DO 2015R.
Dziatalnos¢ maklerska 29 +1
Dziatalnos¢ powiernicza 14 bz
Posiadacz rachunku zbiorczego 2 +1
Pozostate, w tym posiadacz rachunku papieréw wartosciowych 34 bz
OGOLEM 79 +2

W zakresie typu uczestnictwaemitent Krajowy Depozyt zawart umowe z48 podmiotami,wtym 46 uméw dotyczyto podmiotéw krajowych, natomiast 2 umowy — podmiotéw
zagranicznych. W tym samym okresie nastgpito rozwigzanie umoéw o uczestnictwo z 52 emitentami papierdw wartosciowych (w tym z 4 emitentami zagranicznymi).



UStUGI DEPOZYTOWE

| ROZRACHUNKOWE

Na koniec grudnia 2016 r. ogdlna liczba uczestnikow wystepujacych w typie emitent wynosita:

POCHODZENIE EMITENTA LICZBA PODMIOTOW ZMIANA W STOSUNKU DO 2015R.
Podmioty krajowe 1087 -1*
Podmioty zagraniczne 77 -3*
OGOLEM 1164 -4

*zmiana uwzglednia przeksztatcenie jednego podmiotu z zagranicznego na krajowy

II. LICZBA KONT PODMIOTOWYCH/ROZRACHUNKOWYCH

Liczba kont — stan na koniec 2016 roku:

TYPY KONT LICZBA
Konta wtasne uczestnikéw, w tym rachunki papieréw wartosciowych 296
Konta klientéow uczestnikéw KDPW 103591
Konta omnibus (rachunki zbiorcze) 2



UStUGI DEPOZYTOWE

| ROZRACHUNKOWE

l1l. ROZRACHUNEK OPERACJI W SYSTEMIE DEPOZYTOWYM

W 2016 r. w ramach obstugi proceséw rozrachunkowych w systemie depozytowym Krajowy Depozyt dokonat rozrachunku nastepujacych operacji:

LICZBA LICZBA OPERACIJI WARTOSC ROZRACHUKU* WARTOSC ROZRACHUNKU
RODZAJ OPERACIJI OPERACIJI — ZMIANA 2015/2016 (W MLD Zt) — ZMIANA 2015/2016 (W %)
Transakcje rynku zorganizowanego 7705811 -37,0 730,02 -23,20
Rozrachunki posttransakcyjne DvP 546 284 -16,9 269,57 -21,40
Rozrachunki posttransakcyjne FoP 56 984 11,2 0,00
Transakcje poza obrotem zorganizowanym DvP 244815 0,8 9802,81 3,20
Transakcje poza obrotem zorganizowanym FoP 105041 6,5 - -
Rynek pierwotny 12810 -554 116,14 38,00
Pozostate operacje 90877 -11,5 0,00
OGOLEM: 8762622 -34,7 10 918,04 0,40

*w przypadku rozrachunku dokonywanego w walutach obcych dokonano przeliczenia na ztote

Nalezy wzigc pod uwage, ze w zakresie transakcji zawieranych na rynku zorganizowanym, objetych systemem gwarantowania rozliczen prowadzonym przez KDPW_CCP,
mozliwe jest stosowanie przez uczestnikéw KDPW_CCP funkcjonalnosci nettingu w papierach wartosciowych, co oznacza, ze liczba instrukcji rozrachunku kierowanych
do systemu depozytowego jest zdecydowanie mniejsza anizeli liczba transakcji zawieranych na tych rynkach.

1o|
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IV. KAPITALIZACJA ZAREJESTROWANYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartos¢ zarejestrowanych w systemie depozytowym papierdow wartosciowych (kapitalizacja) ksztattowata sie w 2016 r. na nastepujacym poziomie:

KAPITALIZACJA NA KONIEC KAPITALIZACJA NA KONIEC ZMIANA
TYP INSTRUMENTU 2015R. (W MLD Zt) 2016 R. (W MLD Zk) 2015/2016 (W %)
Akcje 507,83 546,84 7,68
Obligacje skarbowe 571,71 635,94 11,24
Pozostate dtuzne papiery wartos$ciowe 74,94 79,80 6,48
Inne papiery wartosciowe 2,97 2,93 -1,58
OGOLEM: 1157,45 1265,50 9,34

11|
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V. OBSLUGA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, DLA KTORYCH KDPW JEST DEPOZYTEM MACIERZYSTYM (EMITENCI KRAJOWI)

W roku 2016 r. w Krajowym Depozycie dokonano nastepujacych rejestracji papieréow wartosciowych:

TYP INSTRUMENTU LICZBA OPERACIJI ZMIANA 2015/2016 (W %)
Akcje 187 -2,10
Prawa do akcji (PDA) 20 -16,70
Prawo poboru (jpp) 20 bz
Obligacje Skarbowe 64 16,40
Obligacje innych emitentow 171 4,90
Hipoteczne listy zastawne 9 -10,00
Bankowe papiery wartosciowe 2 100,00
Certyfikaty inwestycyjne 19 137,50
Prawa do akcji nowej emisji (PNE) pod przydziat na gietdzie 10 -9,10

12|
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W ramach obstugi zobowigzan emitentéw wobec wiascicieli papieréw
wartosciowych Krajowy Depozyt dokonat nastepujacych operacji zwigzanych
z wyptatg sSwiadczen pienieznych:

RODZAJ OPERACIJI LICZBA OPERACJI
Woyptata dywidendy oraz zaliczki na poczet dywidendy 253
Wykup obligacji skarbowych 5
Wyptata odsetek od obligacji skarbowych 34
Wykup papieréw dtuznych pozostatych emitentéw 130
Woyptata odsetek od papieréw dtuznych pozostatych 1380
emitentow

Sptata czesci wartosci nominalnej papieréow dtuznych 14
Wykup bankowych papieréw wartosciowych 2
Czesciowy, przedterminowy wykup obligacji 73
Wykup certyfikatéw inwestycyjnych 128
Umorzenie certyfikatéw inwestycyjnych w zwigzku 5

z likwidacja funduszu

Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy Depozyt na rzecz
wtascicieli papieréw wartosciowych, niezwigzane z wyptatg s$wiadczen
pienieznych narzecz uczestnikow KDPW:

LICZBA ZDARZEN
RODZAJ OPERACIJI KORPORACYJNYCH
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 20
z zachowaniem prawa poboru
Przekazanie danych o akcjonariuszach 1351

deklarujacych udziat w walnym zgromadzeniu

13|
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W ramach prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych KDPW zrealizowat, na zlecenie emitentdw, nastepujgce operacje na papierach wartosciowych:

RODZAJ OPERACIJI LICZBA OPERACIJI
Scalenie akcji 13
Wymiana (split) papierow wartosciowych 6
Zmiana wartosci nominalnej akgji 11
Asymilacja 17
Konwersja akgji 9 (w tym 4 z asymilacja akcji pod istniejacy kod ISIN)
Zamiana akcji w zwigzku z tagczeniem sie spétek 2
Umorzenie papieréw wartosciowych 47
Woyrejestrowanie obligacji w zwigzku ze spetnieniem przez emitenta swiadczen z tytutu wykupu obligacji 12

po terminie zapadalnosci, bez posrednictwa KDPW

Emitenci — ustanie uczestnictwa: 48

w tym wraz z wycofaniem papieréw wartosciowych 23

14|
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VI.OBStUGA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, DLA KTORYCH KDPW JEST DEPOZYTEM MACIERZYSTYM (EMITENCI ZAGRANICZNI)

W roku 2016 r. w Krajowym Depozycie dokonano nastepujacych rejestracji papieréow wartosciowych:

TYP INSTRUMENTU LICZBA OPERACIJI (SERII) ZMIANA 2015/2016 (w %)
Akcje 1 bz
Obligacje 8 166,7
Certyfikaty strukturyzowane 509 -3,2
W ramach obstugi zobowigzan emitentéw wobec wtascicieli papierow watoscio- W ramach prowadzenia depozytu papierow wartosciowych KDPW zrealizowat
wych Krajowy Depozyt dokonat nastepujacych operacji zwigzanych z wyptata na zlecenie eminentéw, mastepujace operacjie na papierach wartosciowych:

Swiadczen pienieznych:

WALUTA LICZBA LICZBA
RODZAJ OPERACIJI PLATNOSCI OPERACIJI RODZAJ OPERACJI OPERACIJI
PLN 1 Umorzenie papierow wartosciowych 4
Wyptata dywidendy EUR 1
usD 1 Wycofanie papieréw wartoséciowych z depozytu 2
Wykup obligacji PLN 3
N PLN 34
Wyptata odsetek od obligacji EUR 1
Czesciowa sptata wartosci nominalnej PLN 4
Czesciowy, przedterminowy wykup obligacji PLN 1
Wykup certyfikatéw strukturyzowanych PLN 420

15|
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VIl. WSPOEPRACA Z ZAGRANICZNYMI INSTYTUCJAMI DEPOZYTOWYMI | OBStUGA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
DLA KTORYCH KDPW PEENI FUNKCJE DEPOZYTU INWESTORA (DEPOZYT MACIERZYSTY POZA TERYTORIUM RP)

Na koniec 2016 r. Krajowy Depozyt posiadat bezposrednie potaczenia Zaposrednictwem Euroclear Bank, Clearstream Banking Luxembourg oraz UniCredit
operacyjne z nastepujgcymi zagranicznymi instytucjami depozytowymi: BulBank, Krajowy Depozyt posiadat potgczenia operacyjne z nastepujacymi zagra-

nicznymi instytucjami depozytowymi:
QOesterreichische Kontrollbank — OeKB (Austria) Y i pozyEony

Clearstream Banking Luxembourg — CBL (Luksemburg) Euroclear Bank:

Kézponti Elszamolhaz és Ertéktar Rt. — KELER (Wegry) Euroclear UK&lreland

Centralny Depozitar Cennych Papierov SR AS — CDCP (Stowacja) Euroclear France

Euroclear Bank — (Belgia) Euroclear Sweden

As Eesti Vaartpaberikeskus — EVK (Estonia) Euroclear Nederland

LCVDP — (Litwa) berclear Spain

KDD Central Securities Clearing Corporation — (Stowenia) Clearstream Banking Luxemburg:

Latvian Central Depository — LCD (totwa). Clearstream Banking Frankfurt — (Niemcy)

Monte Tittoli — (Wtochy)
Canadian Depository for Securities Limited — CDS (Kanada)
CDCP — (Czechy)
Euroclear France — (Francja)
Centralny Depozitar Cennych Papierov SR AS — CDCP (Stowacja)
CHESS — (Australia)
UniCredit BulBank:
Central Depository AD — CDAD (Butgaria).

Poprzez ww. potaczenia w roku 2016 obstugiwane byty papiery wartosciowe 54
emitentow.

16|
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KDPW wykonat w 2016 r. 2 219 operacji transferéw transgranicznych zwigzanych z papierami wartosciowymi rejestrowanymi w zagranicznych instytucjach

depozytowych.

W ramachobstugipapieréw wartosciowychrejestrowanych poprzez potaczeniaoperacyjne KDPW zinnymidepozytamipapierow wartosciowych przeprowadzono

nastepujace operacje:

Rejestracje papieréw wartosciowych:

TYP INSTRUMENTU

W ramach obstugi zobowigzan emitentéw wobec wtascicieli papieréw warto-

sciowych Krajowy Depozyt dokonat nastepujacych operacji zwigzanych z wypta-
ta Swiadczen pienieznych:

Akcje

Prawo poboru (jpp)

Obligacje, w tym euroobligacje skarbowe
Certyfikaty strukturyzowane

Warranty subskrypcyjne

Listy zastawne nominowane w EUR

WALUTA LICZBA
LICZBA OPERACIJI (SERII) RODZAJ OPERACJI PELATNOSCI OPERACIJI
6 EUR 22
CZK 2
1 Wyptata dywidendy
GBP 2
8
HUF 1
113 EUR 5
1 Woyptata odsetek od obligacji
PLN 6
1 Wykup certyfikatow strukturyzowanych PLN 27
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UStUGI DEPOZYTOWE

| ROZRACHUNKOWE

Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy Depozyt na rzecz W ramach prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych KDPW zrealizowat,
wtascicieli papierow wartosciowych, niezwigzane z wyptatg $wiadczen na zlecenie emitentdw, nastepujace operacje na papierach wartosciowych:

pienieznych narzecz uczestnikow KDPW:

LICZBA ZDARZEN

RODZAJ OPERACIJI KORPORACYJNYCH RODZAJ OPERACIJI LICZBA OPERACIJI
Podwyzszenia kapitatu zaktadowego 1 Scalenie akdji 1
z zachowaniem prawa poboru o

Asymilacja 1
Posrednictwo w przekazywaniu instrukcji Umorzenie papieréw wartosciowych 1
do gtosowania oraz danych osobowych 5

Wykonanie warrantéw 2

akcjonariuszy celem umozliwienia udziatu
akcjonariuszy w walnych zgromadzeniach

Dodatkowo przeprowadzono operacje wycofania akcji spétki Orco Property Group S.A. z Euroclear France, co wigzato sie z dobrowolnym wezwaniem do sprzedazy
akcji spotki.

VIII. INNE OPERACIJE

W zwiazku z realizacjg zobowigzan emitentéw wobec wtascicieli papierow wartosciowych Krajowy Depozyt dodatkowo posredniczyt w obstudze 59 operacji wyptat
pozytkéw z papieréw wartosciowych realizowanych na rzecz depozytariuszy zagranicznych (posiadaczy kont zbiorczych), wypetniajac przy tym funkcje ptatnika podatku

dochodowego.

W ramach obstugi operacji przymusowego wykupu akcji, Krajowy Depozyt obstuzyt w 2016 r. 16 takich zdarzen, w tym 1 operacja dotyczyta spétek z siedzibg poza
terytorium RP.
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OBStUGA POWSZECHNYCH TOWARZYSTW
KDPW

EMERYTALNYCH | OTWARTYCH FUNDUSZY
EMERYTALNYCH

. PROWADZENIE FUNDUSZU GWARANCYJNEGO

KDPW w 2016 r. wykonywat zadania zwigzane z administrowaniem Funduszem Gwarancyjnym w oparciu o przepisy ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych oraz rozporzadzenia w sprawie Funduszu Gwarancyjnego.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu Gwarancyjnego jest gromadzenie sSrodkéw wnoszonych przez Powszechne Towarzystwa Emerytalne (PTE) z przeznaczeniem na
wyptaty na rzecz cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych (OFE) na pokrycie szkéd spowodowanych niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez PTE obo-
wigzkéw w ramach zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji. Wyptaty beda wykonywane w zakresie, w jakim za szkody te PTE nie ponosi odpowiedzialnosci oraz
o ile szkody nie nastgpity wytacznie z winy poszkodowanego. W przypadkach, w ktérych PTE ponosi odpowiedzialnos$¢ za te szkody, wyptaty ze sSrodkéw Funduszu beda
realizowane, w razie ogtoszenia upadtosci PTE, w zakresie w jakim szkody te nie moga by¢ pokryte z masy upadtosci PTE.

W okresie sprawozdawczym nie zaistniaty zdarzenia bedace podstawa do uruchomienia Funduszu Gwarancyjnego na cele ustawowe.

W trakcie 2016 . liczba PTE oraz OFE nie ulegta zmianie. Zobowigzanych do wnoszenia wptat do Funduszu Gwarancyjnego byto 12 Powszechnych Towarzystw Emerytal-
nych zarzadzajacych 12 Otwartymi Funduszami Emerytalnymi.

Przychodami Funduszu Gwarancyjnego sg wptaty dokonywane przez PTE, ktérych wysokos$¢ zalezy od wartosci aktywoéw netto otwartych funduszy emerytalnych oraz
przychody z lokowania srodkéw Funduszu. Wysokos$¢ wymaganych wptat oraz regulacja wptat jest ustalanai realizowana kwartalnie.

Wysokos¢ wptat wnoszonych przez PTE do Funduszu podlegata w ciggu roku sprawozdawczego znacznym wahaniom w wyniku zmian wartosci aktywéw netto otwartych
funduszy emerytalnych. Stan srodkéw zgromadzonych w Funduszu na koniec 2016 r. w poréwnaniu ze stanem na koniec 2015 r. byt nizszy 0 1,77%.
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EMERYTALNYCH | OTWARTYCH FUNDUSZY
EMERYTALNYCH

OBStUGA POWSZECHNYCH TOWARZYSTW
KDPW

Wysokos¢ srodkéw zgromadzonych w Funduszu Gwarancyjnym (bez wyceny rynkowej na dzien bilansowy) wyniosta:

WYSZCZEGOLNIENIE STAN SRODKOW NA 31.12.2015r. (w TYS. Zt) STAN SRODKOW NA 31.12.2016r. (w TYS. Zt) ZMIANA (%)

Srodki zgromadzone

. 438 698 430936 -1,77
w Funduszu Gwarancyjnym

Wszystkie powszechne towarzystwa emerytalne w 2016 r. wnosity wptaty w regulaminowych terminach, nie odnotowano zadnych opdznien we wnoszeniu wptat.

Zgodnie z art. 188a ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych KDPW sporzadza roczne sprawozdanie finansowe Funduszu Gwarancyjnego, ktére
podlega badaniu i zatwierdzaniu wedtug zasad przewidzianych dla badaniai zatwierdzania rocznego sprawozdania KDPW. W oparciu o art. 188b wyzej wymienionej usta-
wy Krajowy Depozyt przedktada Komisji Nadzoru Finansowego, celem zatwierdzenia, roczne sprawozdanie z dziatalnosci KDPW w zakresie administrowania Funduszem
Gwarancyjnym. Sprawozdanie z administrowania Funduszem za rok 2015 zostato zatwierdzone przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Il. OBSLUGA WYPLAT TRANSFEROWYCH POMIEDZY OFE

KDPW obstuguje wyptaty transferowe pomiedzy Otwartymi Funduszami Emerytalnymiw zwigzku ze zmiang funduszu przezjego cztonkéw. W ramach tego procesu, KDPW
uczestniczy w przekazywaniu danych osobowych o cztonkach funduszy, ktérzy zdecydowali sie na zmiane OFE oraz posredniczy w transferze srodkéw zgromadzonych na
kontach cztonkéw funduszy.

W 2016 r. w 4 procesach KDPW dokonat 14 182 wyptat transferowych pomiedzy Otwartymi Funduszami Emerytalnymi. Ogélna kwota przeptywow z tytutu wyptat
transferowych wynosita 13007 411,45 zt.
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PROWADZENIE SYSTEMU

REKOMPENSAT

KDPW prowadzi i zarzadza systemem rekompensat, zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi. System rekompensat gwarantuje inwestorom, w sytuacji
niewyptacalnosci uczestnika systemu rekompensat, wyptate srodkéw pienieznych z tytutu utraty srodkéw pienieznych zapisanych na rachunkach pienieznych, srodkéw
pienieznych naleznych inwestorom z tytutu ustug objetych ochrong systemu oraz zrekompensowanie wartosci utraconych instrumentéw finansowych, zgromadzonych
przez nich w podmiotach bedacych uczestnikami systemu rekompensat, w tym w ich oddziatach poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu $wiadczonych naich
rzecz ustug, w zakresie czynnosci objetych ochrong systemu rekompensat.

Liczba inwestoréw objetych ochrong systemu rekompensat (w tys.)
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Gorna granica wyptat rekompensat zostata okreslona w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi (poczawszy od 1 stycznia 2008 . jest to rownowartos¢ w ztotych
22 tys. euro; wyptata do rownowartosci w ztotych 3 tys. euro jest realizowana w 100%, powyzej 3 tys. euro — w 90%). Prawo do rekompensaty ze srodkéw systemu rekom-
pensat nie pozbawia inwestora mozliwosci dochodzenia pozostatych roszczen bezposrednio od firmy inwestycyjne;j.

Uczestnikami systemu rekompensat sg domy maklerskie, banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska, banki powiernicze, towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
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PROWADZENIE SYSTEMU

REKOMPENSAT

Na koniec 2016 r. uczestnikami systemu rekompensat byto
89 podmiotoéw. Poniewaz 11 uczestnikow to banki prowadzace
jednoczesnie dziatalnos¢ powierniczg i maklerska, w ewidencji systemu
rekompensat zarejestrowanow sumie 100 instytucji,wtym 52 instytucje
posiadajace przypisane Srodki pieniezne oraz 48 instytucji, ktére nie
posiadaty sSrodkéw w systemie.

Struktura uczestnikéw systemu rekompensat wg stanuna 31.12.2016 .

DOMY MAKLERSKIE
| BANKI PROWADZACE

DZIALALNOSC MAKLERSKA

3o‘y TOWARZYSTWA FUNDUSZY
° INWESTYCYJNYCH

, BANKI POWIERNICZE

W 2016 r. wszyscy zobowigzani uczestnicy systemu wniesli wptaty do
obowigzkowego systemu rekompensat, przy czym odnotowano cztery
opdznienia we whniesieniu rat wptaty rocznej, w | kwartale 2016 r,,
[l kwartale 2016 r. i w Il kwartale 2016 r. Wptaty zostaty uregulowane
w okresie do dwoch tygodni po ustawowym terminie ich wniesienia.

Stan Srodkéw zgromadzonych w systemie rekompensat przedstawia sie nastepujaco:

STAN SRODKOW STAN SRODKOW
NA 31.12.2015r. NA 31.12.2016r. ZMIANA
WYSZCZEGOLNIENIE (WTYS. Zt) (WTYS. Zt) (%)

Whtaty wniesione
przez uczestnikéw 131790 143 621 8,98
systemu rekompensat

Pozytki * 38208 40261 5,37

Razem: 169 998 183882 8,17

*kwota obejmuje: przychody z dziatalnosci inwestycyjnej, poniesione koszty oraz wyptaty rekompensat
dlainwestoréw w czesci niepokrytej z wptat uczestnikow

Na podstawie upowaznienia zawartego w art. 137 ust. 7 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, Krajowy Depozytwgrudniu2016r.okreslitwysokos¢ stawek obowigzkowych
rocznych wptat do systemu rekompensat na kolejny rok kalendarzowy, pozostawiajac
w 2017 r. stawki na poziomie obowigzujacym w roku 2016, tj.:

stawka od $redniego stanu sSrodkéw pienieznych inwestoréw wyniesie 0,185%,

stawka od $redniej wartosci instrumentéw finansowych posiadanych przez
inwestorow lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych wyniesie 0,001%.
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REPOZYTORIUM

TRANSAKCJI KDPW

W 2016 r. liczba uczestnikéw Repozytorium Transakcji KDPW wzrosta o 34 instytucje. W dniu 31 grudnia 2016 r. uczestnikami Repozytorium Transakcji KDPW byto
246 podmiotéw z 8 panstw (Wtochy, Litwa, Wielka Brytania, Czechy, Butgaria, Rumunia, Malta i Polska), w typie:

GUR — Generalny Uczestnik Raportujacy 16
ZUR — Zwykty Uczestnik Raportujacy 60
PUR — Posredni Uczestnik Repozytorium 170
KUR — Uzytkownik Repozytorium 6

Uczestnicy Repozytorium Transakcji KDPW tacznie reprezentujg niemalze 18 tys. podmiotéw, z ktorych wiekszos¢ stanowig podmioty polskie, raportujace ok. 92%
transakgcji przyjetych do Repozytorium Transakcji KDPW.

Liczba raportéw przyjetych do repozytorium transakcji KDPW (w min)
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REPOZYTORIUM

TRANSAKCJI KDPW

W zwigzku z obowigzkiem raportowania informacji o zawieranych kontraktach pochodnych do repozytoriéow transakcji, uczestnicy Repozytorium Transakcji KDPW
do konca 2016r. zgtosili ponad 521,8 min raportéw w zwigzku z obstugg ponad 103 min transakcji.

Transakcje raportowane do Repozytorium Transakcji KDPW obejmuja instrumenty nominowane w kilkunastu walutach, gtéwnie w PLN, EUR i USD.

Rozktad procentowy transakcji zgtoszonych do repozytorium transakcji KDPW w podziale na walute nominalng (stan na 31.12.2016):

|
PLN
()

EUR
UsD

3,4% GBP

2,5% AUD

Zgodnie z rozporzadzeniem EMIR, kazde repozytorium transakcji jest zobowigzane do udzielenia dostepu do danych dla nadzorcéw. Z koricem 2016 r. dostep do danych
w Repozytorium Transakcji KDPW posiadato 30 instytucji nadzorczych z 24 panstw.
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AGENCJA NUMERUJACA

I. KODY ISIN, CFI | FISN

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych jako krajowa agencja numerujaca stowarzyszona w ramach ANNA (Association of National Numbering Agencies, globalnego
stowarzyszenia wdrazajgcego i utrzymujacego standardy ISO w celu zapewnienia jednolitej i przejrzystej identyfikacji instrumentéw finansowych na $wiatowych rynkach
kapitatowych), upowazniony jest do nadawania kodéw ISIN (International Securities Identification Number), CFI (Classification of Financial Instruments) i FISN (Financial
Instrument Short Name) na podstawie obowigzujacych norm ISO 6166, ISO 10962 oraz ISO 18774.

Od rozpoczecia dziatalnosci jako agencja numerujgca w zakresie kodéw ISIN i CFl tj. od 1996 r. Krajowy Depozyt nadat 26 346 kodéw. W roku 2016 zostato nadanych
3878 nowych kodéw ISIN wraz z kodami CFl. KDPW, jako jedna z nielicznych instytucji nadaje kody CFI dla 100 % nadanych kodéw ISIN. Od 14 listopada 2014 r. réwno-
czesnie nadawane sg takze kody FISN, ich liczba w 2016 r. wyniosta 3 874, a od poczatku wdrozenia ustugi zostato nadanych 12 916 koddéw.

Il. KODY LEI

KDPW jest jedynym, krajowym podmiotem swiadczacym ustuge nadawania kodéw identyfikujacych podmioty prawne (LEI) — autoryzowanym w tym zakresie przez Glo-
bal Legal Entity Identifier Foundation (GLEIF). W 2016 r. Krajowy Depozyt, nadat 1 317 koddéw LEI podmiotom z 12 panistw (Polska, Rumunia, Cypr, Czechy, Niemcy,
Estonia, Wielka Brytania, Litwa, totwa, Butgaria, Hiszpania, Portugalia). W 2016 r. do KDPW zostaty przetransferowane 4 kody z innych instytucji kodujacych, a 6 kodow
zostato wytransferowanych. Kod LEl wymaga corocznego odnawiania - w 2016 r. odnowionych zostato 78,35% kodéw LEI. Na 31 grudnia 2016 r. KDPW utrzymywat
6 840 waznych — aktywnych kodéw LEI.
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NADZOR NAD FUNKCJONOWANIEM SYSTEMU
DEPOZYTOWEGO ORAZ SPEENIANIEM KD Pw
WARUNKOW FINANSOWYCH PRZEZ

UCZESTNIKOW ROZLICZAJACYCH KDPW_CCP

Jednym z podstawowych zadan Krajowego Depozytu okreslonych w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi jest sprawowanie nadzoru nad zgodnoscig wielkosci
emisji z liczbg papieréw wartosciowych znajdujacych sie w obrocie, tj. zapisanych na rachunkach papieréow wartosciowych lub rachunkach zbiorczych prowadzonych przez
uczestnikow KDPW, w tym w rejestrach sponsora emisji.

Nadzér wykonywany na podstawie raportow dziennych

Nadzér ten sprawowany jest w drodze codziennej kontroli poréwnawczej zagregowanych stanéw posiadania wynikajgcych z zapiséw na prowadzonych przez uczestnikéw
rachunkach, otrzymywanych w raportach dziennych sporzadzanych przez uczestnikéw z ich systeméw ewidencji, ze stanami korespondujacych z nimi kont podmioto-
wych prowadzonych w ewidencji KDPW. W 2016 r. przeanalizowano 7 571 190 raportéw dziennych dostarczonych przez uczestnikéw (prawie o 3% wiecej nizw 2015r.),
z ktérych 2 557, tj. okoto 0,03% zawierato btedy (0,05% w 2015 r.). W wyniku tej kontroli jednemu uczestnikowi postawiono zalecenie z powodu uchybienia jednej z pod-
stawowych zasad ewidencji — zasadzie przejrzystosci, oraz niezastosowaniu sie do wymogu okreslajacego sposéb sporzadzania raportéw dziennych.

Liczba raportéw dziennych Liczba raportow btednych
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UCZESTNIKOW ROZLICZAJACYCH KDPW_CCP

Nadzér wykonywany w siedzibach uczestnikow KDPW

Nadzér nad prowadzeniem ewidencji papieréow wartosciowych przez uczestnikow sprawowany jest takze w drodze kontroli wykonywanej w formie inspekcji w siedzibie
uczestnika. W 2016 r. przeprowadzono 41 kontroli planowanych.

W przypadku 26 uczestnikdow w trakcie kontroli nie stwierdzono zadnych nieprawidtowosci (w 2015 r. takich uczestnikéw byto 18). W stosunku do pozostatych 15
podmiotéw postawiono 7 zaleceni 9 uwag z zakresu poprawnosci ewidencji papieréw wartosciowych, a takze 5 zalecen i 3 uwagi z zakresu bezpieczenstwa jej prowadzenia
oraz przechowywania danych dotyczacych ewidencji na rachunkach papieréw wartosciowych lub rachunkach zbiorczych. W poréwnaniu z 2015 r. zmniejszyta sie nie tylko
liczba podmiotéw, w ktdrych wystapity uchybienia, ale réwniez liczba postawionych zalecen (w 2015 r. liczba zalecen wynosita odpowiednio 11 9).

Zalecenia byty stawiane przede wszystkim w zwigzku z nieprzestrzeganiem przez uczestnikéw zapiséw regulacji KDPW, jak réwniez nieprzestrzeganiem zapiséw wtasnych
procedur ewidencyjnych. Natomiast zastrzezenia w formie uwag formutowane byty ze wzgledu na stwierdzenie drobnych nieprawidtowosci badz uchybien lub gdy miaty
one charakter incydentalny (stwierdzenie pojedynczych przypadkow).

W przypadku weryfikacji poprawnosci ewidencji papieréow wartosciowych najczestsze uchybienia dotyczyty: braku wtasciwych elementéw w zapisach ewidencyjnych
(4 przypadki zastosowania nieprawidtowych oznaczen), nieprawidtowosci przy ewidencjonowaniu transakcji z uzyciem kont wyréwnawczych (2 przypadki) oraz
nieprzekazania do KDPW w wymaganym terminie zaktualizowanej wersji regulacji zawierajacej opis przyjetych zasad i sposobu prowadzenia ewidencji papieréw
wartosciowych.

Jesli zas chodzi o kontrole wykonywanga z zakresu bezpieczenstwa systeméw informatycznych stosowanych do prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych
zalecenia dotyczyty niespetnienia wymogu odnos$nie przestania do KDPW aktualnych regulacji z zakresu utrzymania ciggtosci dziatania (3 przypadki), braku mozliwosci
odtworzenia $rodowisk archiwalnych z bazami danych dla systemu wykorzystywanego do prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych oraz prowadzenia ewidencji
papieréw wartosciowych przy uzyciu systemu informatycznego, dla ktérego uczestnik nie posiadat podpisanej umowy o wsparcie przy jednoczesnym braku dokumentacji
technicznej dla tego systemu.

Dodatkowo, w wyniku biezacych czynnosci kontrolnych zwigzanych z analiza dokumentéw, wykonanych w celu weryfikacji aktualnosci danych posiadanych
w KDPW (niezaleznych od inspekcji przeprowadzanych w podmiotach) postawiono jedno zalecenie, ktore dotyczyto nieprzekazania do KDPW w wymaganym terminie
zaktualizowanej wersji regulacji z zakresu utrzymania ciagtosci dziatania.
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UDZIAE. W PRZEDSIEWZIECIACH 4r]A""

LEGISLACYJNYCH

I. KRAJOWE REGULACJE PRAWNE — WSPOtPRACA W PRZEDSIEWZIECIACH LEGISLACYJNYCH

W 2016 r., Grupa kapitatowa KDPW uczestniczyta w szeregu przedsiewziec legislacyjnych o istotnym znaczeniu dla funkcjonowania rynku kapitatowego w Polsce.
W szczegdlnosci Grupa KDPW uczestniczyta w pracach nad:

ustawg o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji; w ramach prac udato sie przekona¢
uczestnikéw uzgodnien miedzyresortowych do wprowadzenia do ustawy zmian zabezpieczajacych nieodwracalnos$é rozrachunkéw lub rozliczen przeprowadzanych
w ramach systeméw rozrachunku, jak réwniez redukujacych ryzyko zainfekowania takiego systemu niewyptacalnoscia (efekt domina) wskutek wszczecia
przymusowej restrukturyzacji wobec jego uczestnika,

projektem ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw, przygotowanym w celu wdrozenia dyrektywy
2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku (dyrektywa MAD), a takze w celu zapewnienia stosowania sankgji
wynikajacych z rozporzadzenia CSDR oraz zapewnienia stosowania rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie MAR),

projektem ustawy o spétkach rynku wynajmu nieruchomosci,

projektem ustawy o zmianie ustawy — Kodeks spétek handlowych oraz niektérych innych ustaw, przygotowanym w celu wprowadzenia
obligatoryjnej dematerializacji akcji w spétkach niepublicznych, gdzie uczestniczyli$my w wypracowaniu koncepcji przymusowe;j
dematerializacji akcji spotek niepublicznych i jej wptywu na zasady funkcjonowania takich spétek,

ustawg o zmianie ustawy o ustugach ptatniczych oraz niektérych innych ustaw, ktéra dokonata zmian m.in. w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi
oraz w ustawie o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami,

ustawa o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw, implementujaca dyrektywe 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 .

w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dyrektywa AIFMD), dyrektywe 2014/91/UE z dnia 23 lipca 2014 r. zmieniajaca dyrektywe
2009/65/WE w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe w zakresie funkcji depozytariusza, polityki wynagrodzen oraz sankgcji (dyrektywa UCITS V), dyrektywe 2013/50/UE z dnia

22 pazdziernika 2013 r. zmieniajaca dyrektywe 2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach,

ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym (dyrektywa Transparency Il),

projektem ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw, przygotowanym w celu
likwidacji podziatu rynku regulowanego na rynek gietdowy i rynek pozagietdowy oraz wprowadzenia rachunkéw derywatoéw,

ustawg o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych oraz ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
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Ponadto Grupa kapitatowa KDPW brata udziat w pracach nad aktami wykonawczymi do ustaw, majacymi znaczenie dla funkcjonowania polskiego rynku kapitatowego.
Dotyczyto to w szczegdlnosci:

projektu rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegétowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw,

o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i bankéw powierniczych,

projektu rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie przekazywania w formie zobowigzan do zaptaty sktadek wnoszonych

do Bankowego Funduszu Gwarancyjnego przez banki, oddziaty bankéw zagranicznych, firmy inwestycyijne, spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe

oraz Krajowa Spoétdzielczg Kase Oszczednosciowo-Kredytowa,

rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie optat na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym,

projektu rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie sposobu, szczegétowego zakresu i terminéw przekazywania do Narodowego Banku Polskiego

danych niezbednych do ustalania polityki pienieznej, okresowych ocen sytuacji pienieznej panstwa oraz analiz ryzyka systemowego,

rozporzadzenia Ministra Finanséw zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.
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Il. EUROPEJSKIE REGULACJE PRAWNE — KONSULTACJE | OPINIOWANIE

Ponadto podmioty Grupy kapitatowej KDPW uczestniczyty w procesie ksztattowania istotnych dla funkcjonowania rynku finansowego projektéw prawa europejskiego,
w szczegblnosci poprzez udziat w opiniowaniu projektowanych przepiséw lub udziat w konsultacjach przeprowadzanych na potrzeby ich przygotowania, we wspotpracy
Z organizacjami branzowymi oraz krajowymi organami administracji i nadzoru. Dotyczyto to w szczegdlnosci:

wspotpracy z KNF w zakresie opiniowania interpretacji przepisow rozporzadzenia CSDR,

wspotpracy z ECSDA w opiniowaniu rozporzadzen delegowanych uzupetniajgcych rozporzadzenie CSDR w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych
(RTS) oraz ustanawiajacych wykonawcze standardy techniczne (ITS) do CSDR, w szczegdlnosci RTS dotyczacych wymogdw wobec centralnych depozytéw papierdw
wartosciowych, wymogdéw ostroznosciowych wobec centralnych depozytéw papieréw wartosciowych oraz dyscypliny rozrachunku,

wspotpracy z KNF w zakresie opiniowania interpretacji przepiséw rozporzadzania (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych (rozporzadzenie MiFIR) dotyczacych wymogu raportowania transakgji,

udziatu w konsultacjach przepiséw rozporzadzenia (UE) nr 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania (rozporzadzenie SFTR),

opiniowania raportu Komisji Europejskiej opublikowanego w zwiazku z przegladem rozporzadzenia EMIR,
udziatu w konsultacjach zmian w RTS i ITS do rozporzadzenia EMIR, zwigzanych z raportowaniem kontraktéw pochodnych,
wspotpracy z ECSDA w przygotowaniu rekomendacji dotyczacych zakresu pozadanego wptywu inicjatywy Unii Rynkéw Kapitatowych na sfere post-transakcyjna,

wspotpracy z EACH w przygotowaniu rekomendacji z zakresu rozliczen posrednich (indirect clearing) oraz wyznaczania depozytéw zabezpieczajacych w ramach
portfela (portfolio margining),

wspotpracy z EACH w przygotowaniu stanowiska dotyczacego potrzeby ustanowienia ram prawnych w sprawie prowadzenia dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP (recovery and resolution for CCPs).
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Ponadto Grupa kapitatowa KDPW uczestniczyta w przygotowaniu stanowiska do:

zmian dyrektywy 2007/36/WE z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektérych praw akcjonariuszy spétek
notowanych na rynku regulowanym (dyrektywa SRD),

dokumentu (ankiety) Komisji Europejskiej przygotowanego w zwigzku z procesem konsultacji dotyczacych planowanej inicjatywy legislacyjnej
w zakresie wprowadzenia w Unii Europejskiej wspélnych ram prawnych w obszarze prawa upadto$ciowego,

propozycji legislacyjnych Komisji Europejskiej dotyczacych rozporzadzenia CRR, dyrektywy 2013/36/EU z dnia 26 czerwca 2013 .

w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi
i firmami inwestycyjnymi (dyrektywa CRD V),

dokumentu (ankiety) w zwigzku z procedurg rewizji rozporzadzenia CRR,

propozycji legislacyjnych Komisji Europejskiej dotyczacych dyrektywy 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajacej ramy

na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych

i firm inwestycyjnych (dyrektywa BRRD) oraz rozporzadzenia (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiajacej jednolite zasady

i jednolitg procedure restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych (rozporzadzenie SRMR),
propozycji legislacyjnych Komisji Europejskiej dotyczacych dyrektywy BRRD w odniesieniu do stopnia uprzywilejowania niezabezpieczonych
instrumentéw dtuznych w hierarchii roszczen w postepowaniu upadtosciowym,

projektu rozporzadzenia (UE) ustanawiajacego ramy prawne na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP.
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Przedstawiciele KDPW s3 uczestnikami miedzynarodowych organizacji i stowarzyszen oraz ich grup roboczych, konsultujgcych i opiniujacych projekty aktow prawnych,
rekomendacje, zmiany w praktykach rynkowych w obszarze rozliczen i rozrachunku oraz standardy proponowane do wprowadzenia na europejskich i Swiatowych rynkach.

I. ECSDA (EUROPEAN CENTRAL SECURITIES DEPOSITORIES ASSOCIATION)

W 2016 r. w ramach prac stowarzyszenia ECSDA, KDPW zaangazowany byt w wypracowywanie wspdlnego stanowiska oraz w konsultacje ksztattu i tresci projektéw
aktow prawa Unii Europejskiej dotyczacych rynku finansowego, a takze w konsultacje standardow dla rynku finansowego na szczeblu globalnym. KDPW uczestniczyt
rowniez w pracach obejmujacych wymiane doswiadczen i wiedzy w zakresie interpretacji standardéw technicznych do rozporzadzenia CSDR oraz rozporzadzenia SFTR,
jak rowniez brat udziat w dyskusji na temat zasadnosci zmian regulacyjnych w ramach Unii Rynkéw Kapitatowych dotyczacych m.in. obstugi ulg w podatku u zrédta, zasad
wtasnosci papierow wartosciowych oraz tzw. nowych barier Giovanniniego.

Warto nadmienic¢, ze w 2016 r. KDPW byt gospodarzem Walnego Zgromadzenia Cztonkéw ECSDA, ktére goscito blisko 30 prezeséw europejskich centralnych depozytéw
papieréw wartosciowych. Prezesem Stowarzyszenia na kolejng 3-letnig kadencje wybrany zostat Mathias PapenfulR — Member of the Executive Board of Clearstream
Banking, a Prezes KDPW zostata ponownie wybrana w sktad Komitetu Wykonawczego (Executive Committee) ECSDA, ktory kieruje pracami organizacji, w tym przede
wszystkim kwestiami regulacyjnymi w obszarze post-transakcyjnym.
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Przedstawiciele Krajowego Depozytu wspotpracowali takze w ramach grup roboczych ECSDA:

ECSDA WG2 — grupa robocza zajmujaca sie monitorowaniem i opiniowaniem inicjatyw podjetych na forum Unii Europejskiej w zakresie ustug depozytowo-
rozrachunkowych.

W 2016 r. prace grupy koncentrowaty sie wokét inicjatyw legislacyjnych UE z obszaru papieréw wartosciowych i instytucji infrastruktury, w tym projektéw standardow
technicznych do rozporzadzenia CSDR i rozporzadzenia SFTR. W szczegdlnosci grupa wypracowywata i przekazywata do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Pa-
pierow Wartosciowych (ESMA) oraz Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EBA) komentarze, uwagi i zapytania, w odniesieniu do przedstawionych przez ESMA
i EBA projektéw standardéw technicznych dotyczacych autoryzacji centralnych depozytéw, dyscypliny rozrachunku oraz wymogéw ostroznosciowych wobec central-
nych depozytéw. Prowadzono takze wewnetrzne dyskusje i wymiane informacji w ramach ECSDA w zakresie wymogoéw autoryzacyjnych wobec centralnych depozytéw
—wramach regularnie przeprowadzanych telekonferencji oraz poprzez dedykowane forum internetowe. Ponadto monitorowano zapisy: nowelizacji dyrektywy AIFMD
i dyrektywy UCITS V, dotyczace roli centralnych depozytow. Monitorowano prace Komisji Europejskiej (KE) w zakresie realizacji projektu Unii Rynkéw Kapitatowych,
w tym — przygotowano komentarze ECSDA, wskazujac na zasady tworzenia regulacji europejskich w zakresie rynku finansowego, ktére w opinii depozytéw europej-
skich wymagajg zmian. Wspierano takze prace European Post-Trade Forum (EPTF) — grupy ekspertow doradzajacej KE w zakresie regulowania dziatalnosci post-trans-
akcyjnej, m.in. poprzez opiniowanie raportow i odpowiedzi na kwestionariusze opracowywane przez te grupe. Kontynuowano dyskusje z Committee on Payments and
Market Infrastructures/International Organisation of Securities Commissions (CPSS-IOSCO) w zakresie bezpieczenstwa cyfrowego instytucji infrastruktury rynku
finansowego. Przygotowano réowniez raport na temat $wiadczenia obstugi podatkowej przez europejskie depozyty papieréw wartosciowych oraz wspélne odpowiedzi
depozytow europejskich na zapytania ESMA dotyczace segregacji aktywow oraz technologii distributed ledger technology (DLT).

ECSDA WG3 — grupa robocza zajmujgca sie kwestiami transgranicznych potaczen operacyjnych miedzy depozytami papieréw wartosciowych. W ramach grupy
przygotowywane sg raporty dotyczace harmonizacji zasad rozrachunku w Europie na potrzeby réznych interesariuszy, w tym KE, Europejskiego Banku Centralnego
(ECB), Stowarzyszenia Rynkéw Finansowych w Europie (AFME).

W 2016 r., wzorem lat ubiegtych, ECSDA WG3 kontynuowata wspétprace z grupa roboczg ECSDA WG2, w zakresie analizy nowych regulacji UE, w szczegélnosci nad
standardami technicznymi dotyczacymi wymogdéw wobec centralnych depozytéw papieréw wartosciowych do rozporzadzenia CSDR, ktérych projekt zostat przyjety
przez KE w dniu 11 listopada 2016 r. W ramach tych prac, przedstawiciele grupy roboczej ECSDA WG3 przygotowywali uwagi do zagadnien dotyczacych dyscypliny
rozrachunku oraz operacji buy-in.
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Il. SMPG (Securities Market Practice Group)

Misjg SMPG jest opracowanie globalnych standardéw i praktyk rynkowych w obszarach zwigzanych z rozrachunkiem papieréw wartos$ciowych, obstuga zdarzen korpora-
cyjnych oraz dziatalnoscia funduszy inwestycyjnych. Dziatania organizacji obejmujg harmonizacje praktyk pomiedzy poszczegdlnymi rynkami oraz zapewnienie jednolitej
interpretacji standardéw 1SO w celu osiggniecia petnej automatyzacji (straight-through processing, STP) w miedzynarodowym obrocie papierami wartosciowymi. W jej
sktad wchodzg przedstawiciele bankéw powierniczych, doméw maklerskich, firm zarzadzajacych inwestycjami, centralnych depozytéw papieréw wartosciowych oraz
urzeddéw nadzoru.

W 2016 r. SMPG prowadzita prace zwigzane z aktualizacjag dokumentéw opisujacych globalne praktyki rynkowe z uwzglednieniem standardu 1SO20022. Na spo-
tkaniach przedstawiano stan prac i harmonogramy wdrozen poszczegélnych regulacji europejskich, w tym: rozporzadzenia CSDR, rozporzadzen MIFID II/MIFIR,
dyrektywy CRD |V, rozporzadzenia SFTR, projektu Unii Rynkéw Kapitatowych, dyrektywy na temat wspdlnego systemu podatku od transakgji finansowych (Financial
Transaction Tax, FTT). Dyskutowano szczegdtowe zagadnienia zwigzane z obstugg procesdw rozrachunkowych w systemie T2S. Na spotkaniach SMPG omawiano cele
i zatozenia inicjatywy 1SO20022 Harmonisation Charter, w tym najlepsze praktyki w procesie zarzadzania wersjami komunikatow 1SO020022. SMPG wyrazita oficjalne
poparcie dla tej inicjatywy.

We wrzesniu 2016 r. Grupa KDPW przystagpita do 1ISO20022 Harmonisation Charter. Instytucje przystepujace do programu deklarujg stosowanie najlepszych globalnych
praktyk rynkowych (z uwzglednieniem ograniczen wynikajacych z lokalnej specyfiki lub wymogow o charakterze biznesowym), udostepnianie dokumentacji komunikatow

wraz z informacja o oferowanych ustugach i planach wdrozen na platformie MyStandards, wprowadzanie najnowszych wersji komunikatow oraz ich aktualizacje zgodnie
z globalnym harmonogramem.

Organizacja SMPG dziata na poziomie globalnym, a takZze na poziomie krajowym poprzez lokalne grupy National Market Practice Group (NMPG), ktérych gtéwnym zada-
niem jest harmonizacja lokalnych praktyk ze standardami miedzynarodowymi. KDPW koordynuje prace krajowych grup roboczych NMPG w obszarze rozrachunku oraz
zdarzen korporacyjnych. Koordynatorzy grup reprezentuja rynek polski na poziomie globalnej struktury SMPG.

S&R NMPG PL (Settlement and Reconciliation NMPG PL) — w 2016 . na spotkaniach grupy dyskutowano m.in. zmiany zwigzane z dostosowaniem KDPW do wymogéw
CSDR, w tym oznaczanie typoéw operacji rozrachunkowych zgodnie ze standardami 1ISO15022 i ISO20022 w systemie kdpw_stream, model obstugi transakcji repo
i sell/buy back. Uzgadniano zasady oznaczania przelewoéw post-transakcyjnych. Przyjete zmiany zostaty odzwierciedlone w nowej wersji Praktyki Rynkowej NMPG PL,
ktéra bedzie obowigzywac od kwietnia 2017 r. Tekst dokumentu dostepny jest na stronach internetowych smpg.info, kdpw.pl, a takze na platformie MyStandards.

CA NMPG PL (Corporate Action NMPG PL) — w 2016 r. w ramach prac Grupy zostaty zaprezentowane, a nastepnie uzgodnione zasady publikacji praktyki polskiego
rynku w zakresie komunikatéw [SO15022 i 1SO20022, za pomoca narzedzi dostepnych w ramach platformy MyStandards. Ponadto grupa potwierdzita akceptacje
dla przygotowanych przez KDPW zasad wymiany komunikatow 1ISO20022 w zakresie obstugi obowigzkowych zdarzen korporacyjnych, w ktérych wystepuje wyptata
Swiadczen pienieznych.
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l1l. ESA (EMEA Swift Alliance)

ESA jest organizacjg skupiajaca gtéwnie mniejsze kraje europejskie, ktére wspdlnymi sitami moga wywieraé wptyw i by¢ liczagcym sie partnerem dla globalnej organizacji
SWIFT, m.in. poprzez delegowanie przedstawicieli do Rady Dyrektoréow SWIFT. Gtéwnymi celami ESA s3: wymiana informacji i doswiadczen zwigzanych ze strategicznymi
projektami SWIFT, dyskusja na temat pozycjonowania produktéw i rozwoju standardéw, wywieranie wptywu na kierunek rozwoju SWIFT poprzez dyskusje z kluczowymi
przedstawicielami SWIFT, opiniowanie strategicznych dokumentéw SWIFT. W 2016 r. na forum ESA omawiano m.in. zagadnienia z dziedziny bezpieczeristwa — Customer
Security Programme oraz wymogéw regulacyjnych — Compliance, Regulatory reporting. Waznym tematem spotkan byty projekty, stopiern zaawansowania oraz bariery
w implementacji standardu 1ISO20022 w poszczegdlnych obszarach biznesowych. Omawiano role i cele inicjatywy 1ISO20022 Harmonisation Charter.

IV. ANNA (Association of National Numbering Agencies)

ANNA jest globalnym stowarzyszeniem krajowych agencji numerujacych, ktérej misjg jest wdrazanie i utrzymanie standardéw ISO w celu zapewnienia jednolitosci i przej-
rzystosci na sSwiatowych rynkach kapitatowych, stuzacych tatwiejszej identyfikacji instrumentéw finansowych. ANNA odpowiedzialna jest takze za monitorowanie krajo-
wych agencji numerujacych pod katem zgodnosci z normami, technologii i jakos$ci danych. W ramach stowarzyszenia dziata ANNA Service Bureau (ASB) bedace globalng
bazg danych dla instrumentéw finansowych. Zaangazowanie KDPW w dziatalnos¢ ANNA ma charakter operacyjny, polegajacy na wymianie doswiadczen z innymi insty-
tucjami kodujgcymi oraz monitorowaniu, wdrazaniu zmian oraz rozwigzan proponowanych przez stowarzyszenie. ANNA posiada obecnie 92 cztonkéw i 26 partneréw
z catego Swiata. Przez caty 2016 r. KDPW aktywnie uczestniczyt w miedzynarodowych ustaleniach (gtéwnie skoncentrowanych wokét zwiekszenia rozpoznawalnosci
kodow ISIN), a takze monitorowat proces zmian w tym zakresie. Przedstawiciel KDPW dotaczyt do grupy roboczej, ktérej gtdwnym zadaniem jest opracowanie powigzan
pomiedzy kodami LEI i ISIN, a takze przygotowanie dokumentu okreslajgcego zasady wspdtpracy miedzy ANNA i GLEIF. W sktad grupy weszli przedstawiciele ANNA oraz
przedstawiciele GLEIF.
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Gtéwny przekaz dziatan informacyjnych, promocyjnych i edukacyjnych koncentrowat sie na przedstawieniu Grupy KDPW, jako podmiotu oferujgcego rynkowi finanso-
wemu komplementarny pakiet ustug w zakresie: prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych, rozrachunku, rozliczen transakgji instrumentami finansowymi, obstugi
zdarzen korporacyjnych, gromadzenia danych, a takze nadawania papierom wartosciowym i podmiotom prawnym unikalnych kodéw identyfikujgcych, zapewniajgcego
kompletng i atrakcyjng obstuge polskich i zagranicznych uczestnikéw rynku finansowego.

Aktywnosci w tym zakresie skupione byty na promocji ustug Grupy KDPW w takich obszarach biznesowych jak: rozwoj rynku miedzybankowego, w szczegdélnosci ustugi
KDPW_CCP w zakresie rozliczania derywatéw OTC, przyjmowanie do Repozytorium Transakcji KDPW raportéw o kontraktach pochodnych oraz o transakcjach finan-
sujacych, w ktérych papiery wartosciowe wykorzystywane s3 jako zabezpieczenie (SFT), zgtaszanie transakcji w imieniu firm inwestycyjnych do organu nadzoru (ustuga
zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego, ARM), nadawanie kodow identyfikujgcych podmioty prawne (LEI) oraz papiery wartosciowe (ISIN, CFI, FISN).

Promocja ustug Repozytorium Transakcji KDPW i Agencji Numerujacej

Wsparcie promocyjne i informacyjne poswiecone zostato kompleksowej ofercie Repozytorium Transakcji KDPW, ktéra wzbogacona zostanie o nowe ustugi wynikajace
z europejskich regulacji - ustuge zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego (ARM) oraz przyjmowania raportéw o transakcjach finansujacych, w ktérych papiery
wartosciowe wykorzystywane sg jako zabezpieczenie, zawieranych przez wszystkich uczestnikéw rynku, niezaleznie od tego, czy sg to podmioty finansowe czy niefinanso-
we. W kontekscie tych ustug istotne znaczenie ma miedzynarodowa rozpoznawalnos$¢ marki oraz konkurencyjno$¢ cenowa i jakosciowa KDPW, ale takze budowa zaufania
(w szczegodlnosci klientéw zagranicznych) w odniesieniu do catej Grupy KDPW.

Nowe wymogi regulacyjne, rozszerzaja takze obowigzek posiadania kodu LEI przez podmioty zawierajace transakcje na kolejne aktywa finansowe. Stwarza to okazje do
rozwoju oferowanych przez KDPW ustug Agencji Numerujacej i szanse na zdobycie znacznej liczby nowych klientéw, do ktérych nalezy dotrzeé z ofertg ustugi z odpowied-
nim wyprzedzeniem. Zwiekszenie konkurencyjnosci tej linii biznesowej, a tym samym dotarcie z ofertg do klientéw z innych krajéw europejskich, w szczegélnosci do tych,
w ktérych nie dziata zaden miejscowy podmiot nadajacy kody LEI, wymaga szeregu dziatan o charakterze reklamowym, edukacyjnym i informacyjnym.
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Zrealizowane w 2016 roku inicjatywy, to m.in.:

udziat w organizowanym w Londynie Finance Magnates London Summit 2016, podczas ktérego prezentowano oferte ustug w zakresie Repozytorium Transakgji
KDPW oraz nadawania kodoéw LEI potencjalnym miedzynarodowym klientom;

promocja oferty Repozytorium Transakcji KDPW w ramach materiatéw konferencyjnych dla uczestnikéw odbywajacej sie co roku w Londynie konferencji
International Derivatives Expo (IDX), poswieconej rynkowi derywatéw. Konferencja przycigga ok 1.200 gosci z catego $wiata;

kampania promujgca nadawanie przez KDPW kodéw LEI oraz ustuge Repozytorium Transakcji KDPW w portalu forsal.pl i wspierajaca bezposrednie dziatania
marketingowe zachecajace do przedtuzenia kodu LEI (w momencie, kiedy wygasata waznos¢ duzej liczby koddw LEI), a takze do zmiany agencji numerujacej na KDPW;

prezentacje oferty KDPW i wystapienia Zarzadu na Konferencji Programowej IDM, Forum Bankowym ZBP, konferencji WallStreet, podczas debaty z okazji 20-lecia
GPW, Polskiego Forum Inwestycyjnego oraz Europejskiego Kongresu Finansowego w Sopocie;

broszury wydane w wersji elektronicznej i papierowej promujace ustugi Repozytorium Transakcji KDPW oraz nadawania kodéw LEI, a takze banery na stronie
internetowej KDPW,

kampanie informacyjne w mediach spotecznosciowych i informacje z oferta rozsytane mailem do potencjalnych klientéw, jak réwniez informacje prasowe, min.
w zwigzku z majowym raportem Global LEI Foundation w sprawie wysokiej jakos$ci danych referencyjnych przypisanych do nadawanych przez KDPW koddw LEI.

Oferta Repozytorium Transakcji KDPW oraz nadawania kodéw LEI promowana byta takze w polskiej i zagranicznej prasie:

Magazyn Asset Servicing Times — obszerny artykut poswiecony ofercie Grupy KDPW, ustudze Repozytorium Transakcji KDPW oraz nadawaniu kodéw LEI,
dodatkowo promujacy nowa ustuge KDPW polegajaca na zgtaszaniu transakcji w imieniu firm inwestycyjnych do organu nadzoru (ustuga zatwierdzonego
mechanizmu sprawozdawczego, ARM);

Swigteczne wydanie Dziennika Gazety Prawnej — prezentacja ustug KDPW w zakresie raportowania transakcji oraz nadawania kodéw LEI;

miedzynarodowy ISS-Magazine — obszerny artkut o ustugach Grupy KDPW, w szczegdélnosci w zakresie oferty Repozytorium Transakgji,
nadawania kodéw LEI oraz autoryzowanej izby rozliczeniowej KDPW_CCP.

37|



DZIALALNOSC PROMOCYJNA

| INFORMACYJNA

Dziatalnos¢ promocyjna w zakresie oferty Repozytorium Transakcji KDPW skutkowata pozyskaniem 34 nowych uczestnikéw Repozytorium. Uczestnicy Repozytorium
Transakcji KDPW tacznie reprezentujg blisko 18 tys. podmiotéw (w poréwnaniu do okoto 11,3 tys. w roku poprzednim, co stanowi przyrost roczny o 57 %). Promocja dzia-
talnosci zwigzanej z ustugami Agencji Numerujacej KDPW w 2016 r. przyczynita sie do rekordowej liczby odnowien kodéw LEI — 5 525. W 2016 r. przyrost zarzadzanych
kodow wynidst 22 % i byt jednym z najwyzszych wsrdd agencji nadajacych kody LEI.

Wspotpraca promocyjna z organizacjami i instytucjami rynkowymi

Grupa KDPW wspoétpracowata w 2016 r. z nastepujacymi instytucjami i organizacjami rynkowymi, realizujac projekty majace na celu wspieranie rozwoju rynku kapitato-
wego oraz promocje oferty Grupy KDPW.

Dziatania edukacyjne

Grupa kapitatowa KDPW podejmuje takze aktywnosci w ramach polityki spotecznej odpowiedzialnosci biznesu, ktére w szczegdlnosci skoncentrowane sg na edukacji
ekonomicznej oraz wspieraniu fundacji dziatajgcych na rzecz rynku kapitatowego, srodowiska akademickiego, a takze krzewienia idei przedsiebiorczosci wsréd mtodziezy.
Sztandarowym projektem edukacyjnym Grupy KDPW jest Kongres Rynku Kapitatowego (KRK) — doroczne spotkanie praktykow i teoretykow rynku finansowego, stuzace
zaciesnianiu wspotpracy na linii biznes — srodowisko naukowe. V Kongresu Rynku Kapitatowego zorganizowany tradycyjnie we wspétpracy z Wydziatem Zarzadzania
Uniwersytetu Warszawskiego, zgromadzit rekordowa liczbe przedstawicieli Srodowiska akademickiego oraz praktykéw finansowych (ok. 300 oséb), w tym po raz pierwszy
przedstawicieli zagranicznych osrodkéw akademickich. W trakcie Kongresu Wiestaw Roztucki, pierwszy prezes warszawskiej Gietdy, odebrat jubileuszowa nagrode z oka-
zji 25-lecia GPW. Kongresowi towarzyszyt konkurs na referat naukowy. Patronami merytorycznymi Kongresu byty: Gietda Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie, Naro-
dowy Bank Polski, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych, Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych. Podczas tegorocz-
nej edycji Kongresu po raz pierwszy prezentowane byty wyniki Ogélnopolskiego Badania Inwestoréw, ktérego Grupa KDPW jest partnerem od wielu lat. W ramach KRK
wydana zostata takze specjalna wktadka do dziennika Parkiet, prezentujgca najwyzej ocenione prace naukowe w konkursie na referat towarzyszacy Kongresowi. Parkiet,
jako patron medialny, zamiescit takze na swoich tamach obszerng relacje z Kongresu. Podobnie — agencja informacyjna Newseria, ktorej reportaz byt rozpowszechniany
na wielu internetowych portalach finansowych.
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KDPW wspiera takze cyklicznie dziatalno$¢ Fundacji Mtodziezowe] Przedsiebiorczosci oraz projekty realizowane przez Fundacje im. Lestawa A. Pagi. W 2016 r., w ramach
wspotpracy z Fundacjg im. Lestawa A. Pagi, wsparcie udzielone zostato organizacji Ogoélnopolskiego Forum Studenckich Kot Naukowych Rynku Kapitatowego. Jest to spo-
tkanie najbardziej aktywnych cztonkéw két naukowych i organizacji studenckich, dziatajgcych na uczelniach wyzszych. Forum potaczone jest z uroczystoscig wreczenia
certyfikatéw Stypendium im. Lestawa A. Pagi, ktorego KDPW réwniez jest partnerem.

W ramach wspétpracy z Fundacjg Mtodziezowej Przedsiebiorczosci Grupa KDPW wzieta udziat w projekcie Dzien Przedsiebiorczosci i przyjeta na praktyki uczniéw bio-
racych udziat w projekcie.

Podobnie jak w latach ubiegtych, KDPW nawigzat wspétprace z Fundacjg Polski Instytut Dyrektoréw, w ramach ktérej raz na kwartat w siedzibie KDPW organizowane
byty seminaria i dyskusje poswiecone aktualnym problemom rynkéw finansowych.

Nagrody i wyrdznienia

Podczas uroczystych obchodéw 20-lecia Izby Doméw Maklerskich, IDM przyznata okolicznosciowe nagrody. W kategorii Instytucje wspdtpracujace z 1zbg wyrdznienie
otrzymaty spétki Grupy KDPW: Krajowy Depozyt oraz izba rozliczeniowa KDPW_CCP.

KDPW_CCP otrzymata takze nagrode Luminatus, przyznana przez redakcje Bloomberg Businessweek Polska za innowacyjne rozwigzania dla biznesu. Wyrdznienie otrzy-
mata ustuga rozliczania derywatéw z rynku miedzybankowego — OTC_clearing.
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I. WSPOLPRACA Z ZESPOLEM DORADCZYM PRZY KDPW

Zgodnie z art. 46 ust. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Zespét Doradczy opiniuje sprawy dotyczace sprawozdan Zarzadu Krajowego Depozytu z dziatalno-
$ci Spoéiki, planéw dziatalnosci i planéw finansowych Krajowego Depozytu, sprawozdan z dziatalnosci systemu rekompensat, regulaminéw oraz innych regulacji Krajowego
Depozytu wydawanych na podstawie tych regulaminéw.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi swoich przedstawicieli do Zespotu Doradczego moga wskazaé Gietda Papieréow Wartosciowych, BondSpot,
Izba Doméw Maklerskich, Rada Bankéw Depozytariuszy przy Zwigzku Bankéw Polskich, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych oraz instytucje zagraniczne.

W 2016 r. w sktad Zespotu Doradczego wchodzili:
Piotr Zaczek (Przewodniczacy) — przedstawiciel Rady Bankéw Depozytariuszy (do 15 stycznia 2017 r.),
Dariusz Knapik (Wiceprzewodniczacy) — przedstawiciel Izby Doméw Maklerskich (od 15 czerwca 2016r.),
Beata Kapron (Wiceprzewodniczaca) — przedstawiciel Izby Doméw Maklerskich (do 16 maja2016r.),
Joanna Dmowska — przedstawiciel Izby Domoéw Maklerskich (od 16 maja 2016r.),
Izabela Olszewska — przedstawiciel Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie,
Mariusz Pieko$ — przedstawiciel Rady Bankéw Depozytariuszy,
Piotr Wolinski — przedstawiciel BondSpot.

W dniu 15 stycznia 2017 r. Piotr Zaczek ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zespole Doradczym. Do czasu wyboru nowego Przewodniczacego Zespotu, pracami Zespotu
kieruje Wiceprzewodniczacy Zespotu Doradczego.
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W 2016 r. Zespdt Doradczy opiniowat projektowane zmiany z zakresu regulacji, sprawozdan Zarzadu oraz planéw: dziatalnosci i finansowych. Opinii Zespotu Doradczego
podlegaty m.in.: zmiany Regulaminu KDPW, zmiany Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW oraz plan dziatalnosci, plan finansowy i Strategia Grupy kapitatowej KDPW
na lata 2017-2021. Szczegdlnego zaangazowania Cztonkdw Zespotu Doradczego wymagaty prace nad opiniowaniem projektow regulacji dotyczacych dostosowywania
KDPW do wymogdw wynikajacych z rozporzadzenia CSDR w zakresie gromadzenia danych i raportowania do nadzorcow oraz dyscypliny rozrachunku, planowanego uru-
chomienia przez KPDW s$wiadczenia ustugi polegajacej na wystandaryzowanej obstudze blokad papieréw wartosciowych oraz zmian w zakresie optat.

W 2017 roku zgodnie z rozporzadzeniem CSDR, KDPW bedzie zobowigzany do utworzenia Komitetu uzytkownikéw, w sktad ktérego wejda przedstawiciele emitentéw
oraz uczestnikdéw systemu rozrachunku prowadzonego przez KDPW (w tym przedstawiciele domoéw maklerskich) i ktory stanie sie zasadniczym forum wyrazania przez
uczestnikdéw opinii w sprawach dotyczacych regulacji KDPW, zakresu swiadczonych ustug, optat itp. Komitet ten docelowo powinien zastgpi¢ obecnie funkcjonujacy
Zespodt Doradczy przy KDPW (finalnie takze na poziomie krajowej ustawy, pozostajac okreslonym na poziomie CSDR).

Il. WSPOLPRACA Z UCZESTNIKAMI KDPW

Istotnym dziataniem w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej i rozwojowej KDPW s3 robocze spotkania z uczestnikami. Spétki Grupy kapitatowej KDPW na bie-
zaco i aktywnie konsultujg ze sSrodowiskiem uczestnikéw kwestie zwigzane z przedmiotem ich dziatalnosci. W 2016 r. spotkania poswiecone byty omoéwieniu zagadnien
dotyczacych rozwijanych ustug, ktérych wdrozenie zaplanowano w 2017 r. Tematyka spotkan skupiona byta gtéwnie wokét systemowych i regulacyjnych dostosowan
do wymogow rozporzadzenia CSDR w kontekscie procesu autoryzacji KDPW, w szczegdlnosci w zakresie funkcjonalnosci wspomagajgcych procesy rozrachunkowe, ale
rowniez wokdt standaryzacji obstugi i automatyzacji proceséw zwigzanych z realizacjg zdarzen korporacyjnych, w tym w szczegélnosci dziatan zwigzanych z implemen-
tacja wymiany informacji w oparciu o norme 1SO20022. Podczas dorocznego spotkania z uczestnikami poswieconego planom na kolejny rok zaprezentowano zakres
zmian zwigzanych ze zmianami w systemach informatycznych uczestnikéw oraz terminy okien wdrozeniowych planowanych w 2017 r., oméwiono réowniez projekty, ktére
w 2017 r. bedg na zaawansowanym etapie realizacji.
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I. PRZEPROWADZENIE PROCESU AUTORYZACJI KDPW W ZAKRESIE NADAWANIA KODOW LEI
| URUCHOMIENIE NOWEJ APLIKACJI INTERNETOWEJ WSPIERAJACEJ OBSEUGE NADAWANIA KODOW LEI

21 grudnia 2016 r. KDPW uzyskat autoryzacje Global Legal Entity Identifier Foundation (GLEIF) w zakresie nadawania kodéw LEIl. KDPW jest jedynym, krajowym
podmiotem swiadczacym ustuge nadawania kodéw LEI — kodéw identyfikujgcych nadawanych podmiotom prowadzacym dziatalno$é gospodarczg i uczestniczagcym
w transakcjach finansowych na catym swiecie. Dalsze prowadzenie dziatalnosci w tym obszarze uwarunkowane byto uzyskaniem autoryzacji w ramach Global LEI System,
po wczesniejszym spetnieniu wymogdéw autoryzacyjnych. Celem globalnego systemu jest stabilnos¢ rynkéw finansowych, przy jednoczesnym ograniczeniu przestepczosci
finansowej oraz naruszania zasad uczciwosci rynkowej, a takze zwiekszenie ogdlnej jakosci i rzetelnos¢ danych finansowych.

Realizujac misje kompleksowego swiadczenia ustug w obszarze wymogdw regulacyjnych, a tym samym petniejszego zaspokojenia potrzeb uczestnikdéw rynku oraz zwiek-
szenia ich zaufania i lojalnosci do infrastruktury Grupy KDPW w maju 2016 r. wprowadzone zostaty zmiany w systemach informatycznych wspomagajacych swiadczenie
ustugi spowodowane koniecznoscig dostosowania sposobu Swiadczenia ustugi do wymogdw autoryzacyjnych, a 3 czerwca 2016 r. ztozona zostata dokumentacja autory-
zacyjna. Zgodnie z wymogami proces byt poprzedzony opracowaniem planu autoryzacji oraz podpisaniem z GLEIF w lutym 2016 r. umowy — Master Agreement. Jedno-
czesnie dla klientéw uruchomiona zostata nowa aplikacja internetowa kompleksowo wspierajgca obstuge nadawania i utrzymywania kodoéw LEI. Ponadto w maju 2016 r.
GLEIF docenit jakos¢ danych referencyjnych przypisanych do kodéw LEI nadawanych przez KDPW — w ramach raportow jakosci opublikowanych przez GLEIF KDPW zajat
pozycje globalnego lidera.

Istotnym czynnikiem biznesowym w procesie uzyskania akredytacji jest obserwowane zwiekszajace sie zapotrzebowanie na pozyskanie kodu identyfikujgcego podmioty
prawne. Waznym elementem budowy popytu na te ustuge sg bowiem wymogi wynikajace z nowych regulacji unijnych (MIFIDII, MIFIR, CSDR, SFTR).
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1. PRZYGOTOWANIE KDPW DO AUTORYZACJI ZGODNIE Z ROZPORZADZENIEM CSDR
KDPW realizuje ztozony projekt majacy na celu przygotowanie KDPW od strony procedur, regulacji oraz technologii do autoryzacji na gruncie rozporzadzenia CSDR.

Rozporzadzenie CSDR weszto w zycie w dniu 17 wrze$nia 2014 r. Celem rozporzadzenia jest ujednolicenie na poziomie europejskim wymogoéw dotyczacych swiadczenia
ustug przez centralne depozyty papieréw wartosciowych oraz usprawnienie rozrachunku papieréw wartosciowych, realizowane w szczegélnosci poprzez harmonizacje
zasad rozrachunku stosowanych na rynkach europejskich.

W 2016 r.w KDPW prowadzono prace analityczne, majgce na celu okreslenie wptywu rozporzadzenia CSDR oraz wydawanych na jego podstawie regulacyjnych i wyko-
nawczych standardéw technicznych, na zakres $wiadczonych ustug oraz rozwigzania stosowane w ramach systemu kdpw_stream. Analizy prowadzono gtéwnie w obszarze
gromadzenia danych i raportowania do nadzorcéw, dyscypliny rozrachunku oraz potaczen operacyjnych z innymi centralnymi depozytami. W wyniku przeprowadzonych
prac analitycznych, w 2016 r. przygotowano oraz skonsultowano z uczestnikami KDPW zakres niezbednych zmian systemowych, a nastepnie rozpoczeto odpowiednie
prace implementacyjne. Prace te realizowane sg zgodnie z planem zapewniajgcym petne dostosowanie do wymogdéw CSDR w terminach wynikajgcych z przepiséw unij-
nych. Zgodnie z przepisami rozporzadzenia CSDR, KDPW bedzie musiat wystgpi¢ z wnioskiem o uzyskanie autoryzacji w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie stan-
dardéw technicznych dotyczacych wymogow dla centralnych depozytéw papierdw wartosciowych (przewidywany termin wejscia w zycie standardéw to marzec 2017 r.).

Dostosowanie do wymogoéw CSDR stanowi kluczowa przestanke uzyskania przez KDPW autoryzacji, jako centralny depozyt papieréw wartosciowych. Uzyskanie autory-
zacji jest warunkiem dalszego prowadzenia dziatalnosci przez KDPW w zakresie wszystkich ustug podstawowych, czyli rejestracji papieréw wartosciowych, prowadzenia
systemu depozytowego oraz systemu rozrachunku papieréw wartosciowych, co warunkuje tym samym dziatanie catego polskiego rynku kapitatowego, w tym wszystkich
podmiotéw dziatajacych na tym rynku. Uczestnicy KDPW, na bazie juz funkcjonujacych relacji umownych z KDPW, zapewnia sobie dostep do autoryzowanego podmiotu
i unikng tym samym koniecznosci budowania relacji zinng autoryzowana instytucja, w efekcie, w kraju pozostang kompetencje w zakresie prowadzenia centralnego depo-
zytu papieréw wartosciowych zgodnie z wymogami i standardami europejskimi.
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Gtéwne obszary wymagajace dostosowania w ramach przygotowania KDPW do
autoryzacji zgodnie z rozporzadzeniem CSDR:

Dyscyplina rozrachunku Zmiany projektowane w obszarze dyscypliny
rozrachunku dotyczy¢ bedg w szczegdlnosci obstugi operacji odkupu papierow
wartosciowych (buy-in), optat za nieterminowy rozrachunek, wyceny
papieréw wartosciowych oraz monitoringu terminowosci rozrachunku, a takze
zestawiania instrukcji, funkcjonalnosci wstrzymywania i zwalniania instrukgji
rozrachunkowych (hold release), rozrachunku w czesciach oraz mechanizmu
wskaznika tolerancji (tolerance level). Ostatecznie wymogi w tym obszarze
wejda w zycie w terminie 24 miesiecy od publikacji wtasciwych w tym zakresie
standardéw technicznych do rozporzadzenia CSDR, i w tym tez terminie KDPW
zakonczy wdrazanie zmian z tego obszaru.

Raportowanie i gromadzenie danych W roku 2016 prowadzono
analizy wymogoéw zawartych w projektach standardéw technicznych
do rozporzadzenia CSDR w zakresie raportowania i gromadzenia danych,
w szczegdlnosci w zakresie wprowadzenia wymogu wyrazania wolumenu
dtuznych instrumentéw finansowych w postaci wartosci nominalnej (face
amount). Opracowano specyfikacje zmian koniecznych do wprowadzenia
w zwiazku z wymaganiami w tym obszarze, w szczegdblnosci w zakresie
baz stownikowych systemu kdpw_stream, raportéw przekazywanych do
nadzorcy, czy wymogow z obszaru przechowywania dokumentacji (record
keeping). Rozwigzania zostaty skonsultowane =z uczestnikami rynku,
w tym na forum polskiej grupy roboczej S&R NMPG PL. Zakres niezbednych
zmian systemowych i harmonogram ich wdrazania skonsultowano takze
z uczestnikami KDPW, a nastepnie rozpoczeto prace implementacyjne.

Bezposrednie i posrednie potaczenia operacyjne z zagranicznymi centralnymi
depozytami W 2016 r. analizie poddano wymagania rozporzadzenia CSDR
oraz projektowanych na jego podstawie standardéw technicznych dotyczace
potaczen operacyjnych. W zwigzku z wymaganiami rozporzadzenia CSDR
w tym zakresie zidentyfikowane zostaty konieczne do wprowadzenia zmiany
do obowigzujacych umoéw podpisanych przez KDPW z zagranicznymi
depozytami i bankami powiernikami. Rozpoczeto réwniez tworzenie procedur
wymaganych zapisami rozporzadzenia CSDR i projektow standardow
technicznych, dla przychodzacych i wychodzacych potaczen operacyjnych.
Ponadto rozpoczete zostaty prace nad kwestionariuszem due diligence dla
zagranicznych depozytéw i bankéw powiernikow (w potaczeniach posrednich).

Wewnetrzne systemy informatyczne oraz procesy biznesowe Zweryfikowana,
z punktu widzenia wymogéw rozporzadzenia CSDR, zostata lista proceséw
biznesowych realizowanych przez KDPW. Procesy przyporzadkowane
zostaty do obszaréow dziatalnosci zdefiniowanych przez CSDR w ramach ustug
podstawowych centralnego depozytu.

W styczniu 2017 r. w ramach dostosowania wewnetrznych systeméw
informatycznych oraz procesu zarzadzania aktywami do wymogow
rozporzadzenia CSDR wdrozona zostata komunikacja SWIFT w zakresie
potwierdzania transakcji inwestycyjnych oraz realizacji przelewéw, ktéra
wyeliminowata komunikacje w oparciu o dokumenty papierowe.

Regulacje KDPW W ramach dostosowywania regulacyjnego rozpoczeto
pierwszy etap wprowadzania zmian wynikajacych z rozporzadzenia CSDR
w Regulaminie KDPW oraz Szczegétowych Zasadach KDPW.

Rozpoczeto réwniez prace nad przygotowaniem koniecznych z punktu widzenia
rozporzadzenia CSDR zmian wewnatrzkorporacyjnych, w szczegdlnosci
zwigzanych z powotaniem niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
komitetéw Rady.
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Ill. WPROWADZENIE W KDPW ROZWIAZAN W ZAKRESIE REJESTRACJI LISTOW ZASTAWNYCH W EURO

W 2015 r., majac na uwadze nowelizacje prawa krajowego oraz zwigzane z tym zwiekszone zainteresowanie polskich bankéw hipotecznych plasowaniem emisji listéw
zastawnych na rynkach zagranicznych, KDPW, we wspodtpracy z bankami hipotecznymi i GPW, zainicjowat projekt majacy na celu wprowadzenie rozwigzan w zakresie
rejestracji listow zastawnych w euro.

W pazdzierniku 2016 r. KDPW dopuscit papiery wartosciowe polskich emitentéw, z ktérych pozytki wyptacane sg w walucie obcej, do obstugi na rachunkach zbiorczych
i rachunkach papieréow wartosciowych. Dopuszczenie byto mozliwe, dzieki wprowadzeniu optaty ponoszonej przez emitentéw krajowych, zwigzanej z kosztami przewalu-
towania podatku dochodowego, wynikajacego z réznic kursowych na walute PLN, zgodnie z kursem wyznaczanym przez Narodowy Bank Polski. Podatek ten jest naliczany
w zwigzku z wyptatg $wiadczen pienieznych w ramach zdarzen korporacyjnych (dywidenda, odsetki, wykup papieru dtuznego) dla danego papieru wartosciowego i odpro-
wadzany przez KDPW, jako ptatnika podatku, do wtasciwego Urzedu Skarbowego. Optata od emitenta jest pobierana przez KDPW tylko w przypadku naliczenia podatku
w walutach obcych (dla wybranych instrumentéw dtuznych nierezydenci sg zwolnieni z ptacenia podatku). W zwigzku z naliczaniem podatku oraz optaty dla emitenta
wprowadzono stosowne zmiany do systeméw informatycznych KDPW.

W ramach projektu zostaty rowniez uproszczone zasady obstugi podatku u Zrédta dla papieréw dtuznych polskich emitentéw, w tym listow zastawnych zarejestrowa-
nych na rachunkach zbiorczych i rachunkach papieréw wartosciowych. Uproszczenie polega na zintegrowaniu rozproszonych dotychczas oswiadczen podatkowych oraz
przede wszystkim na rezygnacji z modelu zbierania odrebnych o$wiadczen dla poszczegdlnych zdarzen korporacyjnych, na rzecz modelu zaktadajacego 12- miesieczny
okres waznosci takich oswiadczen.

Powyzsze zmiany przyczynity sie do wzrostu atrakcyjnosci rachunkéw zbiorczych i pozyskania nowego zagranicznego uczestnika KDPW, tj. Clearstream Banking Luksem-
burg, jednego z dwdéch miedzynarodowych depozytéw papieréw wartosciowych w Europie. W pierwszym etapie CBL otworzyt rachunek zbiorczy na potrzeby rejestracji
i obstugi listow zastawnych w euro. W kolejnym etapie, po wdrozeniu automatyzacji w zakresie obstugi procesu zwrotu podatku przed odprowadzeniem zaliczek do Urze-
du Skarbowego (quick refund) (kwiecien 2017 r.), rachunek zbiorczy CBL bedzie wykorzystywany réwniez do obstugi pozostatych papieréw wartosciowych. Polski bank
depozytariusz — Bank Handlowy w Warszawie, petni funkcje operatora konta dla utworzonego potaczenia operacyjnego z CBL, co pozwoli na obnizenie kosztéw zmian
dostepu CBL do rynku polskiego. Otwarcie linku przychodzacego przez Clearstream daje mozliwos¢ bardziej efektywnej dystrybucji papieréw dtuznych polskich emiten-
téw nominowanych w walutach obcych do inwestoréw zagranicznych, posiadajgcych konta w miedzynarodowych depozytach papieréw wartosciowych, wzrostu skali tych
emisji oraz zwiekszenia bezpieczenstwa aktywéw przechowywanych przez CBL w Polsce.

Rozwiazania wprowadzone w ramach tego projektu stwarzajg rowniez szanse na rozwdéj wtérnego rynku gietdowego dla polskich listéw zastawnych nominowanych
w euro na GPW.

W I kwartale 2017 r. KDPW planuje wprowadzi¢ uproszczong obstuge podatkowa dla papieréw udziatowych. W kolejnym etapie KDPW zamierza, we wspdtpracy z Clear-
stream Banking Luxembourg, podja¢ dziatania w zakresie uzyskania statusu ECB eligible dla potgczenia CBL z KDPW.
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IV. STANDARYZACJA | AUTOMATYZACJA UStUG W ZAKRESIE ZDARZEN KORPORACYJNYCH
W OPARCIU O NORME 15020022

W ramach podjetych przez Krajowy Depozyt dziatan zwigzanych z rozwojem oraz oferowaniem nowych ustug w zakresie standaryzacji obstugi i automatyzacji proceséw
zwiazanych z realizacjg zdarzen korporacyjnych, w tym wdrozenia proceséw i wymiany informacji w oparciu o norme 1SO20022, sukcesywnie wprowadzane sg zmiany
dotyczace poszczegdlnych obszaréw funkcjonalnych. Z uwagi na specyfike poszczegdlnych zdarzen korporacyjnych, wprowadzanie zmian w procesie obstugi odbywa sie
stopniowo, tj. w ramach kolejnych projektéw.

W 2016 r. prowadzono prace w zakresie projektu standaryzacji i automatyzacji obstugi wyptaty swiadczen pienieznych na bazie normy 1SO20022. Opracowano dokumen-
tacje dotyczacg zasad wymiany komunikatow zgodnych z normg 1ISO20022 wraz z ich strukturami w zakresie obstugi: wyptaty dywidendy pienieznej, certyfikacji w za-
kresie uzyskania preferencyjnej stawki podatkowej w przypadku wyptaty $wiadczen pienieznych, wyptaty dochodéw Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych bez wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych, wyptaty odsetek od papieréw dtuznych, przedterminowego wykupu papieréw wartosciowych na zgdanie emitenta oraz wykupu papieréow
wartosciowych w terminie zapadalnosci. Prowadzono takze prace nad obstugg procesu certyfikacji podatkowej w ramach procedury zastosowania ulgi podatkowej u zré-
dta (relief at source) i procedury zwrotu podatku przed odprowadzeniem zaliczek do Urzedu Skarbowego (quick refund) oraz obstuga identyfikacji podatkowej uprawnio-
nych z papieréw wartosciowych. Do uczestnikéw przekazano szczegétowe informacje o zakresie planowanych zmian oraz harmonogram prac. W czerwcu i pazdzierniku
2016 r. podczas spotkan z uczestnikami omawiano zagadnienia wynikajace z dokumentacji projektowej oraz zakres zrealizowanych prac. W pierwszych dniach grudnia
2016 r.rozpoczeto testy z firmami deweloperskimi dostarczajgcymi rozwigzania dla uczestnikéw, a pod koniec grudnia z uczestnikami. Wdrozenie zmian zaplanowano na
wiosenne okno wdrozeniowe — 22-23 kwietnia 2017 r. i jest ono obowigzkowe dla wszystkich uczestnikow KDPW

Dostosowujac system kdpw_stream do standardéw w obszarze komunikacji z innymi podmiotami eliminowane sg dokumenty papierowe oraz informacje w formie plikow
tekstowych w relacjach z uczestnikami, a ich miejsce zastepujg komunikaty elektroniczne konstruowane na bazie ogélnie zalecanych przez miedzynarodowe praktyki
norm, tj. normy ISO20022. Stopniowe wprowadzanie standaryzacji proceséw i komunikacji w zakresie obstugi zdarzen korporacyjnych pozwala na roztozenie kosztow
dostosowan w czasie i jednoczesnie docelowo pozwala na osiggniecie zdolnosci infrastruktury i uczestnikéw polskiego rynku do efektywnej wspotpracy na rynkach mie-
dzynarodowych.
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V.STANDARYZACJA ZASAD WYMIANY KOMUNIKATOW ROZRACHUNKOWYCH

2-3 kwietnia 2016 r. KDPW wprowadzit modyfikacje do systemu informatycznego kdpw_stream zwigzang z identyfikacjg kontrahenta w ramach zestawiania instrukcji
rozrachunku, polegajaca na uwzglednianiu w tym procesie identyfikatora w postaci kodu BIC. Wprowadzona modyfikacja zwiekszyta efektywnos¢ procesu zestawiania
(pre-matching). Zostata wprowadzona na podstawie uzgodnien grupy S&R NMPG PL. Réwnoczesnie kontynuowano prace w obszarze harmonizacji przeptywow komuni-
katéw rozrachunkowych systemu kdpw_stream ze standardami miedzynarodowymi. Wychodzac naprzeciw potrzebom sygnalizowanym przez uczestnikéw, jak rowniez
majac na uwadze wymogi rozporzadzenia CSDR, w KDPW prowadzono prace majace na celu wprowadzenie oznaczania wolumenu instrumentéw finansowych dla instru-
mentéw dtuznych w postaci wartosci nominalnej zamiast jednostkowej liczby papierdw, a takze dziatania zwigzane z wprowadzeniem oznaczen typdéw operacji i kodéw
rynku zgodnych ze standardami ISO. Szczegdétowe rozwigzania w tym zakresie byty konsultowane z uczestnikami rynku na forum polskiej grupy roboczej S&R NMPG PL.
Harmonogram wdrozenia zmian jest $cisle powigzany z pracami dostosowawczymi do CSDR i nastgpi w wiosennym oknie wdrozeniowym — 22-23 kwietnia 2017 r.

Dostosowywanie systeméw KDPW do swiatowych standardéw oraz praktyk rynkowych dotyczacych zasad wymiany komunikatéw rozrachunkowych jest odpowiedzig
na rosnacy aktywnos¢ KDPW oraz jego uczestnikéw na rynkach miedzynarodowych.
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VI.ROZWOJ WSPOLPRACY OPERACYJNEJ | BUDOWA MIEDZYNARODOWYCH POtACZEN OPERACYJNYCH

W odpowiedzi na potrzeby podwdjnego notowania spoétek zagranicznych na polskim rynku, Krajowy Depozyt prowadzi 22 potgczenia operacyjne z zagranicznymi instytu-
cjami depozytowymi. Dziewiec z nich to potaczenia bezposrednie pomiedzy KDPW a zagranicznym depozytem. Trzynascie to potgczenia typu posredniego, za posrednic-
twem dwdch miedzynarodowych depozytéw oraz za posrednictwem banku depozytariusza (w Butgarii). Ponizej oméwiono gtowne dokonania roku 2016 w tym obszarze:

Luxemburg

30 listopada 2016 r. Clearstream Banking Luxembourg uzyskat uczestnictwo w KDPW w typie depozytariusz zagraniczny. W zwigzku z prowadzonym w KDPW projektem
majacym na celu wprowadzenie rozwigzan w zakresie rejestracji listéw zastawnych w euro, CBL wyrazit zamiar otwarcia rachunku zbiorczego w KDPW w celu utworzenia
bezposredniego potaczenia, umozliwiajacego wprowadzenie polskich listéw zastawnych denominowanych w euro do systeméw rozrachunkowych CBL (potaczenie CBL
do KDPW bedzie obstugiwane przez operatora konta). Zainteresowanie CBL otwarciem rachunku zbiorczego bezposrednio w KDPW motywowane jest nowymi, bardziej
korzystnymi wymogami podatkowymi, ktére CBL powinien spetniac jako bezposredni uczestnik KDPW, i ktére KDPW bedzie wymagadé w roli ptatnika podatku. Uzyskanie
formalnego uczestnictwa poprzedzone byto rozmowami na temat zasad prowadzenia konta oraz dokumentacji potrzebnej do przyjecia CBL jako uczestnika KDPW.

Belgia

Omawiano wspétprace w zakresie potaczenia operacyjnego KDPW do Euroclear Bank oraz perspektywy jej rozszerzenia o bezposrednie potaczenie z EB do KDPW
w ramach projektu wprowadzenia rozwigzan w zakresie rejestracji listdw zastawnych w euro. Omoéwiono réwniez zakres zmian, ktére zostang wprowadzone do umowy
o uczestnictwo KDPW w EB w oparciu o nowe wymogi regulacyjne CSDR i standardy techniczne dotyczace transgranicznych potaczen operacyjnych. Pomimo poczatko-
wego zainteresowania, EB z uwagi na wczesniej ustalone priorytetowe projekty w najblizszej przysztosci nie planuje otwarcia rachunku zbiorczego w KDPW.
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Wegry

Prowadzono przygotowania do otwarcia w KDPW rachunku zbiorczego dla depozytu wegierskiego KELER. Prowadzono korespondencje w sprawie uszczegétowienia
informacji na temat wymogéw KDPW wobec uczestnikéw, kanatéw i sposobdw komunikaciji, ustug repo i sell/buy-back, oraz transferéw portfela, a takze w zakresie ustug
swiadczonych przez KDPW na rzecz uczestnikéw. Wedtug wstepnych deklaracji, KELER planuje otworzy¢ rachunek zbiorczy w KDPW w |1l kwartale 2017 r.

Litwa (oraz Estonia i totwa)

W zwiazku z planami konsolidacji depozytéw krajow nadbattyckich w jeden system depozytowy, zwany Baltic CSD, celem wdrozenia nowego, wspdlnego systemu infor-
matycznego, a takze w zwigzku z zamiarem podtaczenia sie depozytow battyckich do nowej platformy rozrachunkowej TARGET2-Securities (T2S) jesienig 2017 r. i przej-
scie na nowa strukture komunikatéw ISO 20022, w KDPW rozpoczeto prace zwigzane z przygotowaniem systemu kdpw_stream do obstugi komunikatéw w nowym stan-
dardzie dla rozrachunku i rekoncyliacji, a do depozytu estonskiego zwrdcono sie o przekazanie dokumentacji technicznej. Wprowadzenie obstugi nowych komunikatow
ISO 20022 dla rozrachunku i rekoncyliacji przez KDPW umozliwi zachowanie obecnego potaczenia bezposredniego z depozytem estonskim i litewskim. KDPW wypetnit
kwestionariusz due diligence dla depozytu estonskiego obejmujgcy badanie m.in. ryzyk prawnych, technicznych i operacyjnych w zakresie linku z KDPW.

Stowacja

Omawiano planowane zmiany w zasadach uczestnictwa KDPW w depozycie stowackim (Centralny depozitar cennych papierov, CDCP), w oparciu o nowe wymogi regu-
lacyjne CSDR i standardy techniczne dotyczace transgranicznych potaczen operacyjnych, jak réwniez zmiany techniczne w zakresie przesytania do CDCP komunikatéw
rozrachunkowych przez uczestnikéw, wynikajace z przystgpienia CDCP do platformy T2S w 2017 r. Planowane zmiany moga spowodowac koniecznos$¢ rezygnacji przez
KDPW z posiadania bezposredniego potaczenia operacyjnego z depozytem stowackim.

Butgaria

Wprowadzono techniczng zmiane sposobu obstugi potaczenia operacyjnego do depozytu butgarskiego (Central Depository AD, CDAD), poprzez otwarcie przez UniCredit
Bulbank dla KDPW segregowanego konta omnibus w depozycie butgarskim. Zmiana wynika z przepiséw CSDR i zwieksza bezpieczenstwo przechowywania aktywow,
wprowadzajac identyfikacje KDPW jako posiadacza konta w depozycie butgarskim, bez wskazywania go jako posiadacza zapisanych na nim papierow wartosciowych.
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VII.ROZWOJ UStUGI REPOZYTORIUM TRANSAKCJI KDPW

Wiekszo$¢ dziatan zrealizowanych w 2016 r. w zakresie rozwoju systemu informatycznego Repozytorium Transakcji KDPW byto odpowiedzig na wymagania skierowane
przez ESMA do wszystkich repozytoridow transakcji, majace na celu spdjne stosowanie rozporzadzenia EMIR oraz uzupetniajacych je regulacyjnych i wykonawczych stan-
dardéw technicznych. W czerwcu 2016 r. KDPW utworzyt potaczenie techniczne zESMA HUB — portalem, poprzez ktéry nadzorcy moga siega¢ do danych umieszczonych
we wszystkich repozytoriach transakcji jednoczesnie. Dotychczas wszyscy nadzorcy korzystajacy z danych przechowywanych w repozytoriach musieli pozyskiwac dane
o podmiotach nad ktérymi sprawuja nadzor, bezposrednio z kazdego (lub kliku wybranych) z 6-ciu zarejestrowanych repozytoridow transakcji. Nowe rozwigzanie podniosto
standard, jakos$¢ i wydajnos$¢ ustug zwigzanych z dostepem nadzorcéw do danych przechowywanych w repozytoriach transakcji. Niezbednym obszarem prac rozwojowych
w Repozytorium Transakcji KDPW w 2016 r. byty takze dziatania zwigzane z podnoszeniem efektywnosci systemu informatycznego (zaréwno w warstwie sprzetowej, jak
i aplikacyjnej), poprzez dostosowanie do rosngcego wolumenu obstugiwanych transakcji oraz postulatow uczestnikéw.

W dniu 21 stycznia 2017 r. opublikowane zostaty nowe standardy techniczne dokonujgce zmian w dotychczasowych regulacjach zwigzanych z raportowaniem transakgcji
pochodnych zgodnie z rozporzadzeniem EMIR. Celem tych zmian jest przede wszystkim podniesienie jakosci raportowanych danych, a zakres zmian obejmuje uscislenie
raportowanych danych oraz sposobu ich raportowania, a takze wprowadzenie nowych wartosci, ktére odzwierciedlajg praktyki rynkowe badZz wymagania regulatoréw.
Najistotniejsze zmiany dla uczestnikéw repozytorium transakcji KDPW to przesuniecie terminu granicznego dla raportowania transakcji w zwigzku z tzw. backloading’iem
nadzien 12 lutego 2019 r. oraz wprowadzenie od 1 listopada 2017 r. obowigzku stosowania kodéw LEI| w zakresie identyfikacji podmiotow (zgodnie z nowymi regulacjami
raportowanie transakcji w imieniu podmiotu, ktéry nie posiada waznego kodu LEI bedzie niemozliwe). Nowe standardy techniczne powoduja koniecznos¢ przeprowadze-
nia w Repozytorium Transakcji KDPW wielu prac dostosowawczych, w tym w warstwie systemowej, komunikacyjnej i regulacyjnej.

Dzieki oferowanej przez KDPW ustudze repozytorium transakcji wszystkie podmioty dziatajace na polskim rynku finansowym zobowigzane do raportowania informacji
o zawieranych kontraktach w instrumentach pochodnych maja do dyspozycji krajowa infrastrukture.
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VIIl. ROZWOJ USEUG ZWIAZANYCH Z USTANAWIANIEM ZABEZPIECZEN W PAPIERACH WARTOSCIOWYCH

W drugiej potowie 2016 r. KDPW rozpoczat prace nad ustuga zwigzang z mozliwoscig ustanawiania, w wystandaryzowanej formule, zabezpieczen w papierach warto-
sciowych, realizowanych przez uczestnikow KDPW na rzecz innych uczestnikéw KDPW. Nowa ustuga jest odpowiedzig na zapotrzebowania zgtaszane przez instytu-
cje finansowe, a w szczegdlnosci wynikajace z obowigzku ustanawiania zabezpieczen w papierach wartosciowych dla depozytu wstepnego (initial margin), w zakresie
transakgcji instrumentami pochodnymi OTC nierozliczanymi centralnie w CCP. KDPW planuje zaoferowac¢ ustuge, ktéra z wykorzystaniem istniejacych juz funkcjonalnosci
(standardowe komunikaty wymieniane z uczestnikami KDPW), pozwoli na sktadanie zabezpieczen w postaci papieréow wartosciowych, w ramach systemu depozytowego
prowadzonego przez Krajowy Depozyt. Ustuga ta dzieki wystandaryzowanej formule umozliwi efektywne wykorzystanie papieréw wartosciowych jako zabezpieczen dla
réznego rodzaju uméw zawieranych pomiedzy uczestnikami KDPW, zwigzanych z ustanowieniem zabezpieczen finansowych. W ramach prowadzonych prac projekto-
wych zostang dokonane stosowne zmiany w regulacjach KDPW, jak réwniez zmiany w systemie informatycznym kdpw_stream. Szczegéty zwigzane z wdrozeniem nowej
funkcjonalnosci omawiano w ramach spotkan z uczestnikami poswieconych temu tematowi. Planowana implementacja nowych rozwigzan to Il kwartat 2017 r.

Dzieki nowej ustudze wykorzystujacej potencjat funkcjonalny systemu depozytowego, powstanie dogodne rozwigzanie do rozwoju obszaru zabezpieczen w papierach
wartosciowych, co w perspektywie strategicznej przyczyni sie do wzmocnienia pozycji konkurencyjnej Grupy KDPW.
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IX. DZIALANIA BADAWCZO-ROZWOJOWE ZWIAZANE Z MONITOROWANIEM NOWYCH TECHNOLOGII
NA RYNKU KAPITALtOWYM

W zwigzku ze wzrostem zainteresowania technologiami rozproszonych rejestréow, w tym blockchain oraz majac na uwadze istotny rozwdj technologii w tym obszarze,
zainicjowane zostaty dziatania ukierunkowane na analize obszaréw, w ktérych distributed ledger technology (DLT) moze zostac uzyta w procesach biznesowych Grupy
kapitatowej KDPW. Wykorzystanie tej technologii, a w szczegdlnosci jej wtasciwosci zwigzanych z niezaprzeczalnoscig zapiséw i transparentnoscig, moze przyczynic sie
doistotnych zmian w organizacji proceséw biznesowych rynkéw kapitatowych i finansowych.

W ramach dziatah edukacyjnych zorganizowano wewnetrzne warsztaty dotyczace funkcjonowania blockchain oraz potencjalnych zmian, ktére moze wywotac upowszech-
nienie sie tej technologii. Ciggtemu monitoringowi poddane zostaty dziatania innych podmiotéw na rynkach kapitatowych Unii Europejskiej w obszarze realizowanych
pilotazowych wdrozen blockchain. Jednoczesnie rozpoczete zostaty prace przygotowawcze do uruchomienia badawczego projektu ukierunkowanego na poszukiwanie
potencjalnych obszaréw, ktére w ramach dziatalnos$ci Grupy KDPW mogtyby zostaé wsparte ta technologia.

X. OPRACOWANIE STRATEGII GRUPY KAPITALOWEJ KDPW NA LATA 2017-2021

7 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza KDPW zatwierdzita dokument Strategii Grupy kapitatowej KDPW nalata 2017-2021, a 13 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza KDPW_CCP
zatwierdzita dokument Strategii KDPW_CCP na lata 2017-2021. Dokumenty Strategii, obok uwarunkowan zewnetrznych, szans i zagrozen dla gtéwnych linii bizneso-
wych, misji i wizji oraz celéw strategicznych stanowigcych podstawe harmonijnego i zrownowazonego rozwoju Grupy KDPW, wymienia dziatania strategiczne stuzace
realizacji tych celéw. Zaprojektowane dziatania zorientowane sa na rozwdj organiczny i budowanie w oparciu o innowacyjne rozwiazania technologiczne, zintegrowanego
portfela ustug post-transakcyjnych oraz ustug dodanych, tworzacych kompleksowg oferte dla uczestnikéw polskiego rynku finansowego, a takze na integracje i harmoniza-
cje zinfrastruktura europejska oraz poszukiwanie mozliwosci $wiadczenia ustug na rynkach zagranicznych. Strategia Grupy KDPW byta przedstawiana w ramach spotkan
warsztatowych akcjonariuszom KDPW (NBP, GPW, MRiF) i przedstawicielom instytucji reprezentujgcych uczestnikdw polskiego rynku kapitatowego, w tym Izbie Doméw
Maklerskich, Radzie Bankow Depozytariuszy, Zwigzkowi Bankéw Polskich, Stowarzyszeniu Emitentéw Gietdowych, Stowarzyszeniu Inwestoréow Indywidualnych.
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W roku 2017 sposdb i zakres ustug wykonywanych przez Grupe kapitatowg KDPW oraz infrastruktura organizacyjno-techniczna beda rozwijane zgodnie z wyznaczonymi
celami strategicznymi okreslonymi w Strategii Grupy KDPW na lata 2017-2021.

Gtéwnym celem strategicznym Grupy kapitatowej jest budowanie zintegrowanego portfela ustug post-transakcyjnych oraz ustug dodanych, tworzacych kompleksowg
oferte dla uczestnikéw rynku finansowego, w oparciu o innowacyjne rozwigzania technologiczne, prowadzenie dziatan na rzecz stabilnosci systemu finansowego w Pol-
sce, przy aktywnej wspodtpracy z polskimi i zagranicznymi uczestnikami tego rynku, a takze zwiekszanie konkurencyjnosci Grupy poprzez reagowanie na potrzeby rynku
i wyzwania konkurencji oraz budowanie instytucji infrastruktury post-transakcyjnej pierwszego wyboru dla podmiotéw polskich dziatajgcych na rynku krajowym i zagra-
nicznym oraz podmiotéw zagranicznych aktywnych na rynku polskim.

Grupa kapitatowa KDPW jako organizacja zapewniajgca innowacyjnosc technologiczng i operacyjng, przy zapewnieniu bezpieczenstwa systemowego i efektywnosci kosz-
towej, w 2017 r. prowadzi¢ bedzie dziatania koncentrujace sie na projektach strategicznych, kluczowych dla budowy wartosci spétek KDPW i KDPW_CCP oraz poprawy
pozycji konkurencyjnej.

W zakresie utrzymania i budowy pozycji Grupy kapitatowej KDPW jako dostawcy pierwszego wyboru ustug post-transakcyjnych dla polskiego rynku finansowego, wobec
wyzwan rynkowych wynikajacych z regulacji Unii Europejskiej, prowadzone bedg dziatania majace na celu:

przeprowadzenie procesu autoryzacji KDPW zgodnie z rozporzadzeniem CSDR,

rozszerzenie autoryzacji KDPW_CCP zgodnie z rozporzadzeniem EMIR w zakresie nowych typéw instrumentéw i walut w odpowiedzi na zapotrzebowanie rynkowe.

W zakresie dywersyfikacji przychodow ze $wiadczenia ustug dodatkowych Grupy kapitatowej KDPW wynikajacych z szans biznesowych i regulacyjnych oraz z potrzeb
uczestnikéw polskiego rynku finansowego i organizatoréw obrotu, prowadzone beda prace nad:

rozszerzeniem katalogu ustug KDPW_CCP dla klientéw uczestnikéw rozliczajacych,

rozwojem systemu Repozytorium Transakcji KDPW,

uruchomieniem ustugi zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego (ARM),

rozwojem ustug Agencji Numerujacej,

wprowadzeniem ustugi ustanawiania zabezpieczen bilateralnych.
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W zakresie wzmochienia znaczenia Grupy kapitatowej KDPW w zakresie oferowania ustug transgranicznych dla zagranicznych podmiotéw dziatajacych na rynku polskim
oraz polskich podmiotéw dziatajgcych na rynkach zagranicznych, prowadzone beda dziatania zwigzane z:

monitorowaniem potrzeb w zakresie $wiadczenia ustug CCP w regionie,

budowa i restrukturyzacja potaczen operacyjnych z depozytami zagranicznymi,

otwarciem rachunku DCA (Dedicated Cash Account) w systemie TARGET?2,

wspoétpracy z Clearstream Banking Luxembourg w zakresie uzyskania statusu ECB eligibility dla przychodzacego potaczenia operacyjnego do KDPW,
monitorowaniem potrzeb rynkowych w zakresie wejscia na paneuropejska platforme rozrachunkowg TARGET2-Securities (T2S) z euro i ztotym.

W zakresie zwiekszenia efektywnosci dziatania Grupy kapitatowej KDPW wobec wyzwan rynkowych i technologicznych, przy zachowaniu infrastrukturalnego charakteru
instytucji, prowadzone beda dziatania majgce na celu:

automatyzacje procesu raportowania wedtug standardéw CPMI-IOSCO w odniesieniu do publicznego ujawniania informacji przez CCP,

rozwoj systemu rozliczen transakcji OTC, w tym w zakresie komunikacji z uczestnikami,

rozwoj systemu zarzadzania ryzykiem rozliczeniowym,

dostosowywanie komunikatéw wymienianych z uczestnikami do norm i praktyk miedzynarodowych,

wprowadzenie komunikatow 1ISO20022 w obszarze rozrachunku,

standaryzacje obstugi i automatyzacje rozwigzan w zakresie wymiany informacji opartych o norme 1SO20022,

wdrozenie nowych rozwigzan informatycznych wspierajacych obszary operacyjny, korporacyjny i technologiczny,

dostosowanie systemu zarzadzania ryzykiem do wymogéw regulacyjnych,

ksztattowanie optat w Grupie kapitatowej KDPW z uwzglednieniem specyfiki spotek w ramach Grupy oraz uwarunkowan rynkowych i CSDR,

promocje ustug oferowanych przez Grupe kapitatowg KDPW, w tym nowych ustug i zmian w ustugach obecnie oferowanych oraz dziatania wizerunkowe.
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kapitalizacja zdeponowanych emisji akcji

. liczba zdeponowanych emisji akcji*

* liczba wszystkich emisji rejestrowanych w KDPW



STATYSTYKI 1997-2016

Liczba i kapitalizacja zdeponowanych emisji obligacji skarbowych

700
563 610 571 %
560 526 539 —]
478 —]
420 357 368 a4 —]
286 324 297 283 296
280 235 5 210 20 222 — — E—
s 150190 70 205, 177 219 188 184 191 205, — — — E—
140 102 130129 141 — — — — — — — — — — — —| ——
717 95 | 1 | | —_— —_— | | | | —_— | | | I —
48 99 59 45 —_— — — — — — — — — — — — — — — ——
o == = = = = = = = = = = = = = = = = = o=
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
. liczba zdeponowanych emisji obligacji skarbowych* kapitalizacja zdeponowanych obligacji skarbowych**
Liczba i kapitalizacja zdeponowanych emisji obligacji pozaskarbowych
700 oo S
— —
560 499 —] —
— | -
420 391 —] —] —
— | | 1}
| | 1}
280 267 —| — —
] | | | 1}
| | | | 1}
140 7 129 — — — — —
5 61 55 | | | — N 69
6 20 40 9w B 2k Pu e Er e ot o 220 o 2 BHY 2SN B L B ==
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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Liczba operacji automatycznych pozyczek papieréw wartosciowych
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* liczba wszystkich emisji rejestrowanych w KDPW
** kapitalizacja dtuznych papieréw wartosciowych podana jest wg wartosci nominalnej

56



STATYSTYKI 1997-2016

Wartosc operacji zaewidencjonowanych w KDPW po stronie kupna i po stronie sprzedazy - rynek wtérny
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Wartosc¢ operacji zaewidencjonowanych w KDPW (rynek pierwotny/wtorny)

30000,00
24546
2400000 20975 21554 22967 21322 21434
_——
18 000,00 o 16325 —]
|
12259 12076 —
12 000,00 9690 —
7910 E
6000,00 3746 3733 —
oo M w1 s w0108 T sain el W 0. mL. ¥ L. 0L 0. @ M. wmi. s mER
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
. wartos¢ operacji zaewidencjonowanych na rynku pierwotnym*** rynek a wartosc operacji zaewidencjonowanych po stronie kupna
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. Rynek kasowy, w tym: rynek regulowany rynek regulowany . Rynek terminowy

*** przetargi obligacji, publiczna subskrypcja, sprzedaz wprowadzajqca i pozostate transakcje z rynku pierwotnego
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STATYSTYKI 1997-2016

Liczba operacji zaewidencjonowanych w KDPW****
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Fokok

przetargi obligacji, publiczna subskrypcja, sprzedaz wprowadzajqgca i pozostate transakcje z rynku pierwotnego

**** Operacje zawarte od 2012-12-03 wtqgcznie na rynku kasowym odpowiadajq zapisom ewidencyjnym w systemie kdpw_stream. Oznacza to, iz przy zliczaniu operacji na rynku kasowym uwzgledniana jest Izba Rozliczeniowa
KDPW._CCP jako prawna strona transakcji (w wyniku zajscia nowacji). Czyli prezentowane sq wszystkie zapisy ewidencyjne, gdzie strong operacji na rynku kasowym (po stronie kupna lub po stronie sprzedazy) jest Izba Rozliczenio-
wa KDPW_CCP. Natomiast w przypadku transakcji zawartych do dnia 2 grudnia 2012 r. rozliczanych za posrednictwem tzw. ‘anonimowej strony transakcji’ przez Izbe Rozliczeniowg KDPW_CCP na rynku kasowym prezentowane
dane odpowiadajq potowie zapisow w ewidencji systemu kdpw_stream, natomiast w przypadku transakcji nierozliczanych za posrednictwem tzw. ‘anonimowej strony transakcji’ przez Izbe Rozliczeniowg KDPW_CCP odpowiadajq
zapisom ewidencyjnym w systemie kdpw_stream.
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STATYSTYKI 1997-2016

Wolumen instrumentéw pochodnych zaewidencjonowanych w KDPW na rynku terminowym
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Wartosc obrotu zaewidencjonowanego w KDPW na rynku terminowym
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Liczba operacji i przelewéw posttransakcyjnych nierozrachowanych w terminie

140 000 130915
112000 99196
84.000 81024 — 73200
56 000 — —
I |
28000 - 17765 17978 17109 22806 24742 20991 — —
0 423 113 763 353 184 93 526 1641 3928 — — — —] — — — — —
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

%W przypadku operacji zawartych od 2012-12-03 wtqcznie na rynku kasowym rozliczanych w drodze nowacji przez Izbe Rozliczeniowg KDPW_CCP, prezentowane dane odpowiadajq liczbie zapiséw ewidencyjnych, dla ktérych
przewidywana data rozrachowania jest rézna od daty rzeczywistego rozrachowania. Oznacza to, iz przy zliczaniu operacji nierozrachowanych w terminie jest uwzgledniana Izba Rozliczeniowa KDPW_CCP jako strona operacji czyli
prezentowane sq wszystkie operacje nierozrachowane w terminie, gdzie strong (po stronie kupna lub po stronie sprzedazy) jest I1zba Rozliczeniowa KDPW_CCP. Natomiast w przypadku operacji zawartych do dnia 2 grudnia 2012r.
rozliczanych za posrednictwem tzw. ‘anonimowej strony transakcji’ przez Izbe Rozliczeniowg KDPW_CCP, prezentowane dane odpowiadajq potowie liczby zapiséw ewidencyjnych, dla ktérych przewidywana data rozrachowania jest
rézna od daty rzeczywistego rozrachowania. Oznacza to, iz przy zliczaniu operacji nierozrachowanych w terminie nie jest uwzgledniana Izba Rozliczeniowa KDPW_CCP jako strona transakcji.
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BILANS SPORZADZONY

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

AKTYWA STAN NA DZIEN 31.12.2016 STAN NA DZIEN 31.12.2015
Aktywa trwate 362720598,88 350421 354,05
Wartosci niematerialne i prawne 14 968 836,27 13703 885,14
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 6493 906,33 7 850 655,62
Inne wartosci niematerialne i prawne 3770734,26 4543071,82
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 4704 195,68 1310157,70
Rzeczowe aktywa trwate 78176 149,20 82577 614,75
Srodki trwate 75683 105,15 76031551,81
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 9853731,98 9921478,09
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 41 335728,63 42997 514,25
urzadzenia techniczne i maszyny 24072 650,37 22435439,53
$rodki transportu 142 313,65 334 945,20
inne srodki trwate 278 680,52 342 174,74
Srodki trwate w budowie 2493044,05 6546 062,94
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BILANS SPORZADZONY

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

AKTYWA

STAN NA DZIEN 31.12.2016

STAN NA DZIEN 31.12.2015

Inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych
udziaty lub akcje
inne dtugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach
udziaty lub akcje
inne papiery wartosciowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

265 655 648,12
265 655 648,12
212 632083,42
203 282 585,40
9349 498,02
53023 564,70
8524,70
53015 040,00
3919 965,29
3454 131,37

465 833,92

249703 178,67
249703 178,67
214467 853,97
203282 585,40
11185 268,57
35235 324,70
8524,70
35226 800,00
4436 675,49
3835572,86

601 102,63
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BILANS SPORZADZONY

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

AKTYWA

STAN NA DZIEN 31.12.2016

STAN NA DZIEN 31.12.2015

Aktywa obrotowe
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy
Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

inne

132740742,28
30901 399,80
237426778
237426778
237426778
28527 132,02
8591174,07

8591174,07

2766 971,83

17 168 986,12

130740 188,64
16799 514,04
3497 446,57
3497 446,57
3497446,57
13302067,47
10062 144,84

10062 144,84
2589574,57

650 348,06
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BILANS SPORZADZONY

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

AKTYWA

STAN NA DZIEN 31.12.2016

STAN NA DZIEN 31.12.2015

Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych
inne krotkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach
udziaty lub akcje
inne papiery wartosciowe
inne krotkoterminowe aktywa finansowe
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

98 376 116,21
98376 116,21
1835770,47
1835770,47
2789775247
0,00
2789775247
0,00

68 642 593,27
68 495 244,19
147 349,08

0,00

110785 733,00
110785 733,00
1728 679,15
1728 679,15
26 942 695,93
8732286
26855 373,07
0,00

82114 357,92
65229769,00
16 884 588,92

0,00
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BILANS SPORZADZONY

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

AKTYWA

STAN NA DZIEN 31.12.2016

STAN NA DZIEN 31.12.2015

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Inne aktywa

Aktywa systemu rekompensat

Wartosc¢ pobranego zabezpieczenia od uczestnikéw rynku
z tytutu udzielonych pozyczek papieréw wartosciowych

Whptaty uczestnikéw na akcje nowej emisji oraz srodki
z tytutu wyptaty Swiadczen

Fundusz Rozliczeniowy i Fundusz Zabezpieczajgcy ASO — rozliczenia walutowe

AKTYWA RAZEM

3463 226,27
217 460 220,40

186 137 628,52

0,00

3043779188

884 800,00

712921 561,56

3154 941,60
220966 650,52

173126 538,51

5,79

47 522596,22

317 510,00

702128 193,21
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BILANS SPORZADZONY

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

PASYWA STAN NA DZIEN 31.12.2016 STAN NA DZIEN 31.12.2015
Kapitat wtasny 467 445 074,78 446559 972,72
Kapitat podstawowy 21000000,00 21000 000,00
Kapitat zapasowy 234278 252,34 234278 252,34
Kapitat z aktualizacji wyceny 1992 637,37 2741049,04
Pozostate kapitaty rezerwowe 183804 179,34 169 447 983,04
Kapitat rezerwowy na zabezpieczenie funkcjonowania repozytorium transakcji 4000 000,00 4000 000,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 22 370005,73 15092 688,30
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 28016 266,38 34 601 569,97
Rezerwy na zobowigzania 20411879,33 19956 494,61
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4415 464,75 3832867,51
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 15875025,58 15954 954,50
dtugoterminowa 10407 652,00 10122 531,00
krétkoterminowa 5467 373,58 5832423,50
Pozostate rezerwy 121 389,00 168 672,60
krétkoterminowa 121 389,00 168 672,60
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BILANS SPORZADZONY

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

PASYWA

STAN NA DZIEN 31.12.2016

STAN NA DZIEN 31.12.2015

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
do 12 miesiecy
inne
Wobec pozostatych jednostek
inne zobowigzania finansowe
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
do 12 miesiecy

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publicznoprawnych

z tytutu wynagrodzen
inne

Fundusze specjalne

0,00

6704 476,57
76 637,44
76 637,44
76 637,44
0,00

6157 121,33
0,00
4174723,39

4174723,39

1963 145,10

0,00
19252,84

470717,80

0,00

14 192 697,80
22446,16
22446,16
22446,16
0,00
13571801,39
0,00

9448 188,50

9448 188,50
4081714,18

0,00
41898,71

598 450,25
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BILANS SPORZADZONY

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

PASYWA STAN NA DZIEN 31.12.2016 STAN NA DZIEN 31.12.2015
Rozliczenia miedzyokresowe 899910,48 452 377,56
Inne rozliczenia miedzyokresowe 899 910,48 452 377,56
kroétkoterminowe 899910,48 452 377,56

Inne pasywa 217 460 220,40 220966 650,52
Zobowiazania z tytutu systemu rekompensat 186 137 628,52 173126 538,51

Zobowigzania z tytutu pobranego od uczestnikéw rynku zabezpieczenia

z tytutu udzielonych pozyczek papieréw wartosciowych 0,00 3,79
Whtaty uczestnikéw na akcje nowej emisji oraz srodki z tytutu wyptaty swiadczen 30437791,88 47522 596,22
Zobowazama z ty’Fu’ru F_unduszu Rozhczemowggo 884 800,00 317 510,00
i Funduszu Zabezpieczajgcego ASO — rozliczenia walutowe

PASYWA RAZEM 712921561,56 702128 193,21
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES 01.01.216-31.12.2016

TRESC

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015- 31.12.2015

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Koszty dziatalnosci operacyjne;j
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:
emerytalne
Pozostate koszty rodzajowe

Zysk ze sprzedazy

106 600 557,88
18032481,14
106 600 557,88
80598 354,29

13539 547,14
980 369,29

18 188 243,51
7265 147,58
28105 881,30
8836710,78
3990869,93
3682 454,69

26002 203,59

118 220 553,92
21980233,56
118220 553,92
98 835 692,95

14472 931,23
1024 567,67
17 498 070,95
22689 056,63
28698517,11
8926 614,92
3937 649,18
5525934,44

19 384 860,97
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES 01.01.216-31.12.2016

TRESC

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015- 31.12.2015

Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

407 449,44
0,00

407 449,44
1941612,60
92,38

0,00
1941520,22

24468 040,43

1557 177,48
9305,81
1547 871,67
5419 647,91
0,00

0,00
541964791

15522 390,54
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES 01.01.216-31.12.2016

TRESC 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015
Przychody finansowe 3504 099,61 3875772,41
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 95 265,62 223 269,58
od jednostek powigzanych, w tym: 95 265,62 223 269,58

w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 3408 763,49 3652479,06
Inne 70,50 23,77
Koszty finansowe 132 985,23 269 506,37
Odsetki, w tym: 9759,50 74 346,10
Inne 123 225,73 195 160,27
ZYSK BRUTTO 27839 154,81 19 128 656,58
Podatek dochodowy 5469 149,08 4035 968,28
ZYSK NETTO 22 370 005,73 15092 688,30
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OPINIA BIEGEEGO REWIDENTA

Ernst & Young Audyt Polska
spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
n

EY

Building a better
working world

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2016 roku Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (,,Spotka™) z siedzibg w Warszawie,
ul. Ksigzgca 4, na ktore skladaja si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony
na deied 31 grudnia 2016 roku, rachunck zyskéw i strat, rachunek przeplywéw pienieznych, zestawienie
zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu Spétki oraz Czlonkéw Rady Nadzorezej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spétki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad Spolki oraz Czlonkowie Rady Nadeorczej Spotki
sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm. (,.Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposoh, ahy uzyskac¢
wystarczajgcg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztaleenia.
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