KDPW |

RAPORT ROCZNY KDPW
ZA 2018 ROK

www.kdpw.pl



PODSTAWOWE

INFORMACIJE O KDPW

11 Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i Statutem Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych, przedmiotem dziatalnosci spétki w 2018 r. byto:

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych (KDPW)
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i Statutem

jest odpowiedzialny za prowadzenie rozrachunku
transakcji zawieranych na rynku regulowanym oraz
ASO (alternatywne systemy obrotu), prowadzenie
centralnego depozytu papieréw wartosciowych,
Swiadczenie szeregu ustug dla emitentéw, jak
posredniczenie w wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy,
asymilacje, zamiane, konwersje i podziat akcji, realizacje
prawa poboru, wykonywanie zadan zwigzanych
z administrowaniem Funduszem Gwarancyjnym,
prowadzenie i zarzadzanie systemem rekompensat,
sprawowanie nadzoru nad zgodnoscia wielkosci
emisjizliczbg papieréwwartosciowychznajdujacych
sie w obrocie, w ramach ustugi Repozytorium
Transakcji - jest odpowiedzialny za gromadzenie
danych o transakcjach na rynku pochodnych,
w ramach ustugi ARM za przekazywanie do organu
nadzoru informacji o szczegétach transakcji,
a w ramach agencji numerujacej - za nadawanie
papierom wartosciowym i podmiotom prawnym
unikalnych kodoéw identyfikujacych.

prowadzenie depozytu papieréw wartosciowych
lub innych systemow rejestracji papieréw wartosciowych,

pierwsza rejestracja papieréw wartosciowych

w depozycie papieréw wartosciowych,

prowadzenie kont depozytowych, rachunkéw zbiorczych

lub rachunkéw papierow wartosciowych na najwyzszym poziomie ewidencji,
prowadzenie systemoéw rozrachunku papieréw wartosciowych,

wspieranie przetwarzania zdarzen korporacyjnych,

Swiadczenie ustug zwigzanych z nowymi emisjami, w tym nadawanie
kodow ISIN i innych podobnych oznaczen (kodéw CFl oraz kodéw FISN)
oraz zarzadzanie tymi kodami,

ustanawianie oraz obstuga potagczen operacyjnych
z innymi centralnymi depozytami papieréw wartosciowych,

gromadzenie i przechowywanie informacji dotyczacych transakcji,
ktorych przedmiotem sa instrumenty finansowe, oraz informaciji
dotyczacych tych instrumentow (repozytorium transakcji),
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prowadzenie zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego (ARM),
nadawanie identyfikatoréw podmiotéw prawnych (kody LEI),

administrowanie Funduszem Gwarancyjnym, o ktérym mowa
w ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

rozliczanie wyptat transferowych miedzy otwartymi funduszami emerytalnymi,

prowadzenie obowigzkowego systemu rekompensat,
o ktérym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi,

upowszechnianie informacji i prowadzenie dziatan edukacyjnych
dotyczacych rynku kapitatowego,

Swiadczenie innych niebankowych ustug pomocniczych,
ktore zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa moga by¢ swiadczone
przez centralne depozyty papierow wartosciowych.
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1.2 Podstawy prawne dziatalnosci KDPW

Podstawy prawne dziatalnosci Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w 2018 r.

stanowity akty regulujace sposéb wykonywania dziatalnosci operacyjnej:

e Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

e Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

e Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

e Ustawa z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku
w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw
wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami.

e Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

e Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 28 stycznia 2014 .
w sprawie Funduszu Gwarancyjnego.

e Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych.

e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014
z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw
wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytow
papieréw wartosciowych, zmieniajgce dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/
UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (rozporzadzenie CSDR, CSDR).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw
centralnych i repozytoriéw transakcji (rozporzadzenie EMIR)

wraz z regulacyjnymi standardami technicznymi wydanymi

na podstawie tego rozporzadzenia.

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
oraz wydane na jego podstawie Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW.

Procedury Ewidencyjne KDPW.
Regulamin Repozytorium Transakgji.
Regulamin ARM.

Regulamin rejestrowania oraz utrzymywania przez KDPW koddéw
identyfikujgcych podmioty prawne.

Regulamin Funkcjonowania Systemu Rekompensat.

Regulamin Wyptat Transferowych miedzy Otwartymi Funduszami
Emerytalnymi.

Regulamin Systemu Wymiany Informacji.
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1.2 Podstawy prawne dziatalnosci KDPW

Podstawowe akty regulujace sfere korporacyjna Spétki:

e Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi.

e Kodeks spoétek handlowych.

e Rozporzadzenie CSDR.

e Ustawa z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzgdzania mieniem panstwowym.
e Statut KDPW.

¢ Regulamin obrad Walnego Zgromadzenia KDPW.

e Regulamin Rady Nadzorczej KDPW.

e Regulamin Zarzagdu KDPW.

e Regulamin organizacyjny KDPW.

e ustanowione w Spoétce inne regulacje wewnetrzne, w szczegdlnosci polityki w zakresie
zapobiegania i zarzadzania konfliktem intereséw, zapewniania zgodnosci dziatalnosci
Z przepisami prawa, regulaminami i regulacjami wewnetrznymi, zarzadzania ryzykiem,
realizowania funkcji audytu i kontroli.
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1.3 Grupa kapitatowa KDPW

Grupe kapitatowg Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych

S.A. (Grupa kapitatowa KDPW, GIELDA PAPIERéW NARODOWY SKARB
Grupa KDPW), w ktérej jednostka WARTOSCIOWYCH BANK POLSKI PANSTWA
dominujaca jest Krajowy Depozyt W WARSZAWIE S.A.

Papierow  Wartosciowych S.A,

stanowiag  Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. l I 3
(KDPW, Krajowy Depozyt) oraz
KDPW_CCP S.A. (KDPW_CCP,

izba rozliczeniowa KDPW_CCP).

Krajowy Depozyt posiada 100%
udziatéw w KDPW_CCP. K D Pw

KDPW | cc?

Rys. 1. Struktura wtascicielska Grupy kapitatowej KDPW 6
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1.4 Organy Spotki

Organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszami Spétki w rownych
czesciach sa: Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski oraz Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rada Nadzorcza
W roku 2018 w KDPW funkcjonowata Rada Nadzorcza kadencji, w sktadzie:

e Adrian Kalisz - Przewodniczacy

o Dorota Szymanek - Wiceprzewodniczaca

¢ Kamila Sukiennik

¢ Konrad Raczkowski

o Tomasz Walkiewicz

o Pawet Gérecki (rezygnacja z koncem dnia 05.08.2018)

o Piotr Jaworski (powotany przez NWZ 09.08.2018, rezygnacja z dniem 14.02.2019)
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1.4 Organy Spotki

ZARZAD | W sktad Zarzadu KDPW w 2018 r. wchodzili:

Maciej Trybuchowski dr Pawet Gérecki

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Panasiuk Michat Stepniewski

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2.1 Liczba uczestnikoéw bezposrednich oraz emitentéw papieréw wartosciowych

W zakresie typu uczestnictwa emitent W 2018 r. uczesthictwo bezposrednie w systemie depozytowym uzyskaty 3 nowe instytucje,
Krajowy Depozyt zawart umowe z 38 i rowniez w przypadku 3 instytucji nastgpito ustanie uczestnictwa.

podmiotami, w tym 36 umoéw dotyczyto

podmiotéw krajowych, natomiast 2 umowy

- podmiotéw zagranicznych. Struktura uczestnikéw bezposrednich (2018)

Dodatkowo 5 emitentéw krajowych Liczba instytucji Zmiana

zmienito kraj rezydencji na zagraniczny
(otrzymato status emitenta zagranicznego)
oraz 1 emitent zagraniczny zmienit kraj
rezydencji na Polske (otrzymat status Dziatalno$¢ maklerska 31 bz
emitenta krajowego).

Typ uczestnictwa wykonujacych w stosunku
dang dziatalnosé do 2017 r.

Dziatalno$¢ powiernicza 13 bz
W t)(m samym okre.5|e nastapito rozquzamg Zagraniczny CSD 2 .
umow o uczestnictwo z 31 emitentami
papierow wartosciowych (podmioty krajowe). CCP centralny kontrpartner 1 bz

Pozostate, w tym posiadacz rachunku
papieréw wartosciowych

—

36 -1
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2.1 Liczba uczestnikow bezposrednich
oraz emitentéw papieréw wartosciowych

Liczba uczestnikéw wystepujacych w typie emitent (2018)

Liczba Zmiana

Pochodzenie emitenta odmiotéw w stosunku
P do 2017 r.

Podmioty krajowe 1085 1
Podmioty zagraniczne 83 6
Ogotem 1168 7

KDPW

LAT 5

2.2 Liczba kont podmiotowych/rozrachunkowych

Liczba kont (2018)

Typy kont

Konta wtasne uczestnikow,

w tym rachunki papieréw wartosciowych 218
Konta klientéw uczestnikow KDPW 15166
Konta omnibus (rachunki zbiorcze) n
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2.3 Rozrachunek operacji w systemie depozytowym

W 2018 r. w ramach obstugi proceséw rozrachunkowych w systemie depozytowym Krajowy Depozyt dokonat 7 852 975 operacji rozrachunku.

Operacje rozrachunku (2018)

Liczba Liczba operacji Wartos¢ Wartos¢é
Rodzaj operacji oberacii - zmiana rozrachunku* rozrachunku - zmiana

P ] 2018/2017 (w %) (w mid zi) 2018/2017 (w %)
Transakcje rynku zorganizowanego 6 831574 -19,6 740,56 -20,1
Rozrachunki posttransakcyjne DvP 510 360 -4,7 266,70 -16,2
Rozrachunki posttransakcyjne FoP 55 014 -8,0 0,00 -
Transakcje poza obrotem zorganizowanym DvP 242 889 2,2 10 123,03 37
Transakcje poza obrotem zorganizowanym FoP 10 446 70 0,00 -
Rynek pierwotny 6 693 -79,8 71,48 -11,6
Pozostate operacje 95 999 4,6 0,00 =

7 852 975 1 201,77

*w przypadku rozrachunku dokonywanego w walutach obcych dokonano przeliczenia na ztote

Nalezy wzigé pod uwage, ze w zakresie transakcji zawieranych na rynku zorganizowanym, objetych systemem gwarantowania rozliczer prowadzonym przez
KDPW_CCP, mozliwe jest stosowanie przez uczestnikow KDPW_CCP funkcjonalnosci nettingu w papierach wartosciowych, co oznacza, ze liczba instrukcji
rozrachunku kierowanych do systemu depozytowego jest zdecydowanie mniejsza anizeli liczba transakcji zawieranych na tych rynkach.
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2.4 Kapitalizacja zarejestrowanych instrumentéw finansowych

Wartosc¢ zarejestrowanych w systemie depozytowym papieréw wartosciowych (kapitalizacja) ksztattowata sie w 2018 r. na poziomie 1,3 biliona zt:

Kapitalizacja zarejestrowanych instrumentéw finansowych

SVEinsaiment Kapitalizacja na koniec Kapitalizacja na koniec Zmiana

2017 r. (w mid zi) 2018 r. (w mid zi) 2018/2017 (w %)
Akcje 663,45 574,39 -13,42
Obligacje skarbowe 669,07 694,89 3,86
Pozostate dtuzne papiery wartosciowe 88,45 83,49 -5,61
Inne papiery wartosciowe 3,40 2]0 -38,26

1424,37 1354,86

12
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2.5 Obstuga papieréw wartosciowych, dla ktérych KDPW
jest depozytem macierzystym (emitenci krajowi)

W ramach obstugi zobowigzan emitentow wobec wiascicieli

W 2018 r. w Krajowym Depozycie dokonano hastepujgcych papieréw wartosciowych Krajowy Depozyt dokonat nastepujacych
rejestracji papieréw wartosciowych: operacji zwigzanych z wyptatg swiadczen pienieznych:
. Zmiana . - Liczba
Typ Liczba 5 08/2017 SRRl E R e operaciji
instrumentu operacji (W %)
Wyptata dywidendy oraz zaliczki na poczet dywidendy 272
Akcj 136 -24.9 A P .
de Wyptata dochodow FIZ bez wykupu certyfikatow inwestycyjnych 4
Prawa do akeji (PDA) 8 “8l050 Wykup obligacji skarbowych 4
Prawo poboru (jpp) 8 -55,6 Wyptata odsetek od obligacji skarbowych 40
Obligacje Skarbowe 88 6.0 Wykup papieréw diuznych pozostatych emitentéw 146
Obligacje innych emitentow 115 -42,8 Wyptata odsetek od papieréw dtuznych pozostatych emitentéw 1651
Hipoteczne listy zastawne 9 bz Sptata czesci wartosci nominalnej papieréw dtuznych 46
Bankowe papiery warto$ciowe 32 966,7 Wyptata premii 22
Certyfikaty inwestycyjne 17 433 Czesciowy, przedterminowy wykup obligacji 54
Prawa do akcji nowej emisji (PNE) . I Wykup certyfikatow inwestycyjnych 154
pod przydziat na gietdzie ' Umorzenie certyfikatéw inwestycyjnych

w zwiazku z likwidacjg funduszu

13



DZIAEALNOSC OPERACYJNA
KDPW W 2018 ROKU

2.5 Obstuga papieréw wartosciowych, dla ktérych KDPW
jest depozytem macierzystym (emitenci krajowi)

Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy Depozyt W ramach prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych
na rzecz wtascicieli papieréw wartosciowych, niezwigzane KDPW zrealizowat, na zlecenie emitentéw,
z wyptatg swiadczen pienieznych na rzecz uczestnikéw KDPW: nastepujace operacje na papierach wartosciowych:
. o Liczba zdarzen . e Liczba
Rodzaj operacji korporacyjnych Rodzaj operacji operacji
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 9 Scalenie akgji 9
z zachowaniem prawa poboru Wymiana (split) papieréw wartosciowych 4
Przekaz.anle danyc.h o akcjonariuszach Zmiana wartosci nominalnej akdji 7
deklarujgcych udziat w walnym 1304
zgromadzeniu Asymilacja 9
Konwersja akgji 2
Przydziat akcji w zwigzku z podziatem spoétki publicznej 2
Umorzenie papieréw wartosciowych (w tym obligacji 55
skarbowych)
Wyrejestrowanie obligacji w zwigzku ze spetnieniem przez
emitenta swiadczen z tytutu wykupu obligacji po terminie 2
zapadalnosci, bez posrednictwa KDPW
Wycofanie instrumentéw finansowych z KDPW 43

W ramach obstugi operacji przymusowego wykupu akcji, Krajowy
Depozyt obstuzyt w 2018 r. 17 takich zdarzen.

14
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2.6 Obstuga papieréow wartosciowych, dla ktérych KDPW
jest depozytem macierzystym (emitenci zagraniczni)

W ramach prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych KDPW zrealizowat,

W 2018 r. w Krajowym Depozycie dokonano nastepujgcych
na zlecenie emitentéw, nastepujace operacje na papierach wartosciowych:

rejestracji papieréw wartosciowych:

Liczba Zmiana Rodzai o Liczba
Typ instrumentu operacji 2018/2017 odzaj operacji operacji
(serii) (W %)
Wymiana (split) papieréw wartosciowych 1
Akcje 2 -60,00
Zmiana wartosci nominalnej 1
Obligacje 1 bz
Certyfikaty strukturyzowane 194 -38,80
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2.6 Obstuga papieréow wartosciowych, dla ktérych KDPW
jest depozytem macierzystym (emitenci zagraniczni)

W ramach obstugi zobowigzan emitentéw wobec wtascicieli papieréw wartosciowych Krajowy Depozyt
dokonat nastepujacych operacji zwigzanych z wyptata swiadczen pienieznych:

Rodzaj operacji Waluta ptatnosci Liczba operacji

PLN g
Wyptata dywidendy EUR 2

usD g

PLN 5
Wykup obligacji

EUR 1

PLN 34
Wyptata odsetek od obligacji

EUR 2
Wyptata odsetek od certyfikatéw strukturyzowanych PLN 1
Czesciowa sptata wartosci nominalnej PLN 1
Wyptata premii PLN 1
Wykup certyfikatoéw strukturyzowanych PLN 254
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2.7 Wspétpraca z zagranicznymi instytucjami depozytowymi i obstuga papieréw wartosciowych,
dla ktérych KDPW petni funkcje depozytu inwestora

Na koniec 2018 r. Krajowy Depozyt posiadat bezposrednie potaczenia Za posrednictwem Euroclear Bank, Clearstream Banking Luxembourg
operacyjne z nastepujacymi zagranicznymi instytucjami depozytowymi: oraz UniCredit BulBank, Krajowy Depozyt posiadat potaczenia operacyjne
Z nastepujacymi zagranicznymi instytucjami depozytowymi:
e Oesterreichische Kontrollbank - OeKB (Austria) pHjacy J Y e pozy Y
I. Euroclear Bank:

e Clearstream Banking Luxembourg - CBL (Luksemburg) Sealeer R & e e

Euroclear France
Euroclear Sweden
Euroclear Nederland
Iberclear Spain

o Kozponti Elszamolhaz és Ertéktar Rt. - KELER (Wegry)
e Euroclear Bank - (Belgia)

e NASDAQ CSD SE - (Litwa, Estonia)

e KDD Central Securities Clearing Corporation - (Stowenia) II. Clearstream Banking Luxemburg:

Clearstream Banking Frankfurt - (Niemcy)

Monte Tittoli - (Wtochy)

CDCP - (Czechy)

Euroclear France - (Francja)

Centralny Depozitar Cennych Papierov SR AS - CDCP (Stowacja)
ASX - (Australia)

DTC (USA)

lll. UniCredit BulBank:
e Central Depository AD - CDAD (Butgaria).

Poprzez ww. potaczenia w roku 2018 obstugiwane byty papiery
wartosciowe 58 emitentéw zagranicznych.

17



DZIAEALNOSC OPERACYJNA
KDPW W 2018 ROKU

KDPW ‘

2.7 Wspoétpraca z zagranicznymi instytucjami depozytowymi i obstuga papieréw wartosciowych,
dla ktérych KDPW petni funkcje depozytu inwestora

KDPW wykonat w 2018 r. 2 646 operacji transferéw
transgranicznych zwigzanych z papierami wartosciowymi
rejestrowanymi w zagranicznych instytucjach depozytowych.

W ramach obstugi zobowigzan emitentow wobec wiascicieli
papieréw wartosciowych Krajowy Depozyt dokonat nastepujacych
operacji zwigzanych z wyptaty swiadczen pienieznych:

W ramach obstugi papierow wartosciowych rejestrowanych
poprzez potaczenia operacyjne KDPW z innymi depozytami
papieréw wartosciowych przeprowadzono nastepujgce

Waluta Liczba
ptatnosci operacji

Rodzaj operaciji

operacje: EUR .
Rejestracje papieréw wartosciowych: T G CZK 2
GBP 2
Liczba

Typ instrumentu operacji HUF 1
(serii) Wyptata odsetek od obligacji PLN 5
Akcje 6 Wyptata odsetek od euroobligacji EUR .

Prawo poboru (jpp) 3 skarbowych i listéw zastawnych
Obligacje, w tym euroobligacje skarbowe 6 Wykup obligacji PLN 1
Certyfikaty strukturyzowane 285 Wyptata odsetek z certyfikatow PLN 18
Listy zastawne nominowane w EUR . Wykup certyfikatow strukturyzowanych PLN 46
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KDPW ‘

2.7 Wspoétpraca z zagranicznymi instytucjami depozytowymi i obstuga papieréw wartosciowych,

dla ktérych KDPW petni funkcje depozytu inwestora

Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy Depozyt na rzecz wtascicieli papieréw
wartosciowych, niezwigzane z wyptatg swiadczen pienieznych na rzecz uczestnikéw KDPW:

Liczba zdarzen
korporacyjnych

Rodzaj operacji

Podwyzszenia kapitatu zaktadowego z zachowaniem prawa poboru 3

Posrednictwo w przekazywaniu instrukcji do gtosowania oraz danych
osobowych akcjonariuszy celem umozliwienia udziatu akcjonariuszy 7
w walnych zgromadzeniach

W ramach prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych KDPW zrealizowat, na zlecenie
emitentéw, nastepujace operacje na papierach wartosciowych:

Rodzaj operacji Liczba operacji

Scalenie akgji 1

Umorzenie papieréow wartosciowych 5

Dodatkowo w 2018 r. Krajowy Depozyt obstuzyt 3 zdarzenia przymusowego wykupu akcji.

W zwiagzku z realizacjg zobowigzan emitentow
wobec wiascicieli papieréow wartosciowych
Krajowy Depozyt dodatkowo posredniczyt
w obstudze 65 operacji wyptat pozytkéow
z papieréw wartosciowych realizowanych
na rzecz depozytariuszy zagranicznych
(posiadaczy kont zbiorczych), wypetniajgc przy
tym funkcje ptatnika podatku dochodowego.

Ponadto przeprowadzono 6 operacji zmiany
depozytu macierzystego:

e spotka Serinus Energy PLC przeniosta
depozyt z Canadian Depository for Securities
Limited do Euroclear UK & Ireland,

o spotka AmRest Holdings SE przeniosta
depozyt z KDPW do Iberclear Spain,

e spotki Resbud SE, Investment Friends SE,
Investment Friends Capital SE i FON SE
zmienity depozyt z KDPW na Nasdaq CSD
SE w Estonii.
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3.1 Prowadzenie Funduszu Gwarancyjnego

Krajowy Depozyt wykonuje zadania zwigzane z administrowaniem
Funduszem Gwarancyjnym w oparciu o przepisy ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz rozporzadzenia Rady
Ministréw w sprawie Funduszu Gwarancyjnego.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu Gwarancyjnego jest gromadzenie
srodkéw wnoszonych przez Powszechne Towarzystwa Emerytalne (PTE)
z przeznaczeniem na wyptaty na rzecz cztonkéw Otwartych Funduszy
Emerytalnych (OFE) na pokrycie szkdéd spowodowanych niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem przez PTE obowigzkéw w ramach zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji. Wyptaty beda wykonywane w zakresie,
w jakim za szkody PTE nie ponosi odpowiedzialnosci oraz o ile szkody nie
nastgpity wytacznie z winy poszkodowanego. W przypadkach, w ktérych
PTE ponosi odpowiedzialno$¢ za te szkody, wyptaty ze srodkéw Funduszu
beda realizowane, w razie ogtoszenia upadtosci PTE, w zakresie w jakim
szkody te nie mogg by¢ pokryte z masy upadtosci PTE.

W okresie sprawozdawczym nie zaistniaty zdarzenia bedace podstawa
do uruchomienia Funduszu Gwarancyjnego na cele ustawowe.

W roku 2018, w ramach proceséw konsolidacyjnych zachodzacych na rynku
emerytalnym, na mocy decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, nastgpito
przejecie zarzagdzania Pekao Otwartym Funduszem Emerytalnym przez
Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. zakoriczone likwidacjg
przejetego OFE. W zwigzku z tym zaréwno liczba OFE jak i liczba PTE
whoszacych wptaty do Funduszu Gwarancyjnego zmniejszyta sie z 11 do 10.

Przychodami Funduszu Gwarancyjnego sg wptaty dokonywane przez
PTE, ktérych wysokos¢ zalezy od wartosci aktywdédw netto otwartych
funduszy emerytalnych, przychody z lokowania S$rodkéw Funduszu
oraz inne przychody uzyskane z administrowania nim przez Krajowy
Depozyt. Wysoko$é wymaganych wptat oraz regulacja wptat jest ustalana
i realizowana kwartalnie.

W trzech pierwszych kwartatach 2018 r. wysokos$¢ wptat wnoszonych przez
PTE do Funduszu wykazywata tendencje spadkowa, natomiast w czwartym
kwartale 2018 r. wysoko$¢é wptat wzrosta w poréwnaniu z trzecim kwartatem
2018 r. Stan srodkoéw zgromadzonych w Funduszu Gwarancyjnym na koniec
2018 r. wynosit 495 min zt i w poréwnaniu ze stanem na koniec 2017 r.
byt nizszy o0 9,36%.

Wysokos¢ srodkéw zgromadzonych w Funduszu Gwarancyjnym (bez wyceny rynkowej na dzien bilansowy) wyniosta:

Wyszczegolnienie

Stan srodkow
na 31.12.2017 r. (w tys. zi)

Stan srodkow

i 0,
na 31.12.2018 r. (w tys. zi) Zmiana (%)

Srodki zgromadzone w Funduszu Gwarancyjnym

545 745 494 649 - 9,36
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3.1 Prowadzenie Funduszu Gwarancyjnego

Powszechne  towarzystwa emerytalne
w 2018 r. terminowo wywigzywaty sie
z obowigzku kwartalnego przekazywania
do Krajowego Depozytu informacji
o wartosciach aktywoéw netto zarzadzanych
przez nie otwartych funduszy emerytalnych
bedacych  podstawg ustalenia przez
Krajowy Depozyt aktualnej wysokosci wptat
wnoszonych do Funduszu Gwarancyjnego.
W okresie sprawozdawczym wystgpit jeden
przypadek opdznienia we wniesieniu wptaty
do Funduszu Gwarancyjnego przez PTE.
Zwroty nadptat na rzecz PTE, wynikajace
z aktualizacji wysokosci wptat wniesionych
do Funduszu Gwarancyjnego, byty
realizowane w regulaminowym terminie.

Stan wptat wniesionych do Funduszu Gwarancyjnego w kolejnych kwartatach
w okresie | kw. 2016 r. - | kw. 2019 r. (w min zi)
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3.2 Obstuga wyptat transferowych pomiedzy OFE

KDPW obstuguje wyptaty transferowe pomiedzy Otwartymi Funduszami
Emerytalnymi w zwigzku ze zmiang funduszu przez jego cztonkéw. W ramach
tego procesu, KDPW uczestniczy w przekazywaniu danych osobowych o cztonkach
funduszy, ktoérzy zdecydowali sie na zmiane OFE oraz posredniczy w transferze
srodkow zgromadzonych na kontach cztonkéw funduszy.

W 2018 r. w 4 procesach KDPW dokonat 6 462 wyptat transferowych pomiedzy
Otwartymi Funduszami Emerytalnymi. Ogélna kwota przeptywoéw z tytutu wyptat
transferowych wynosita 6 777 821,29 zi.
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PROWADZENIE

SYSTEMU REKOMPENSAT

Krajowy Depozyt prowadzi i zarzagdza systemem Zestawienie wysokosci aktywow objetych ochrong systemu rekompensat (w mid z#)
rekompensat, zgodnie z ustawg o obrocie
instrumentami finansowymi. System rekompensat

gwarantujeinwestorom,wsytuacjiniewyptacalnosci 500
uczestnika systemu rekompensat, wyptate srodkow
pienieznych z tytutu: 400
e utraty sSrodkéw pienieznych zapisanych na 300
rachunkach pienieznych, srodkéw pienieznych
naleznych inwestorom z tytutu ustug objetych 200
ochrong systemu, z wytaczeniem naleznosci 100
przedawnionych oraz
0]

e zrekompensowanie wartosci utraconych 2014 2015 2016 2017 2018
instrumentéw finansowych, zgromadzonych

przez nichw podmiotach bedacych uczestnikami
systemu rekompensat, w tym w ich oddziatach
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
z tytutu sSwiadczonych na ich rzecz ustug, 2500
w zakresie czynnosci objetych ochrong systemu

rekompensat. 2000
1500

1000

500

(0]

2014 2015 2016 2017 2018

600

Liczba inwestorow objetych ochrong systemu rekompensat (w tys. oséb)
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SYSTEMU REKOMPENSAT

Gorna granica wyptat rekompensat zostata okreslona Struktura uczestnikéw systemu rekompensat wg stanu na 31.12.2018 r.
w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. Poczgwszy
od 1 stycznia 2008 r. jest to rownowartos¢ w ztotych 22 tys.
euro, wyptata do réownowartosci w ztotych 3 tys. euro jest
realizowana w 100%, powyzej 3 tys. euro - w 90%. Prawo do
rekompensaty ze srodkéw systemu rekompensat nie pozbawia
inwestora mozliwosci dochodzenia pozostatych roszczen
bezposrednio od firmy inwestycyjnej.

Banki powiernicze

31% Towarzystwa Funduszy

Uczestnhikami systemu rekompensat s3: domy maklerskie, Inwestycyjnych

banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska, banki powiernicze

oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych. 56% Domy maklerskie

i banki prowadzace

Na koniec 2018 r. uczestnikami systemu rekompensat byto dziatalno$c maklerska

81 podmiotéw. Z uwagi na fakt, ze 9 uczestnikdw to banki
prowadzace jednoczesnie dziatalnosé powierniczg i maklerska,
w ewidencji systemu rekompensat zarejestrowano w sumie
90 instytucji, w tym 48 instytucji posiadajacych
przypisane s$rodki pieniezne w ewidencji systemu
rekompensat oraz 42 instytucje, ktére nie posiadaty
przypisanych srodkéw w systemie.
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SYSTEMU REKOMPENSAT

Uczestnicy wnosza do systemu rekompensat
w kazdym roku kalendarzowym roczne wptaty
w czterech ratach w terminie do ostatniego dnia
miesigca konczacego kazdy kwartat kalendarzowy.

W 2018 r. uczestnicy systemu rekompensat dokonali
wptat rocznych do obowigzkowego systemu
rekompensat na taczng kwote 16 501 tys. zi,
przy czym w przypadku pieciu wptat rat - wptaty
zostaty wniesione z opoéznieniem. Wptaty szesciu
uczestnikow przekroczyty maksymalng wysokosé
wptat wnoszonych do systemu rekompensat,
tagczna wysokos¢ rozliczonych nadwyzek wyniosta
769 tys. zt.

Stan srodkéow
na 31.12.2017 r.
(w tys. zi)

Wyszczegdlnienie

Woptaty wniesione
przez uczestnikow 152 907
systemu rekompensat

Pozytki * 42 264

195171

Stan srodkéw zgromadzonych w systemie rekompensat przedstawia sie nastepujaco:

Stan srodkow

na 31.12.2018 r. Zm'a(f,}“;
(w tys. z1) «

168 592 10,26

44 440 5,15

213 032

*kwota obejmuje: przychody wypracowane z dziatalnosci inwestycyjnej, poniesione koszty,
optaty oraz wyptaty rekompensat dla inwestoréw w czesci niepokrytej z wptat uczestnikéw
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PROWADZENIE

SYSTEMU REKOMPENSAT

Dynamika akumulacji sSrodkéw systemu rekompensat (w min zi) W 2018 r. kontynuowano prace nad automatyzacja
komunikacji pomiedzy uczestnikami systemu rekompensat

225 i Krajowym Depozytem.

200 —

W dniu 15 marca 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego
175 E T = zatwierdzita zmiany w Regulaminie Funkcjonowania

150 Systemu Rekompensat umozliwiajgce wprowadzenie
125 komunikacji elektronicznej z uczestnikami systemu. Zmiany
100 weszty w zycie 1 lipca 2018 .
75 W dniu 1 lipca 2018 r. wdrozono rozwigzanie systemowe
umozliwiajgce przekazywanie przez uczestnikow systemu
50 rekompensat danych o wysokosci aktywéw podlegajacych
25 ochronie systemu rekompensat, wysokosci obowigzkowej
0 wptaty rocznej, wysokosci rat oraz liczbie chronionych
inwestorow za pomocg komunikatéw elektronicznych
! poprzez System Wymiany Informacji. Tym samym kanatem
ol Krajowy Depozyt przekazuje do uczestnikow systemu

rekompensat m.in. sprawozdania z zarzgdzania srodkami,
informacje o stwierdzeniu nadwyzki wniesionych wptat do
systemu rekompensat, informacje o uruchomieniu systemu
rekompensat na cele ustawowe.

Na podstawie upowaznienia zawartego w art. 137 ust. 7 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, Krajowy Depozyt w grudniu 2018 r. okreslit wysokos¢ stawek obowiazkowych
rocznych wptat do systemu rekompensat na kolejny rok kalendarzowy, pozostawiajgc
w 2019 roku stawki na poziomie obowigzujagcym w roku 2018, tj.:

Wedtug stanu na koniec 2018 r. 74% uczestnikow systemu
rekompensat byto uprawnionych do elektronicznej
komunikacji z KDPW S.A. w zakresie systemu rekompensat.

e stawka stosowana do sredniego stanu srodkéw pienieznych inwestoréw wynosi 0,185%,

e stawka stosowana do sredniej wartosci instrumentéw finansowych posiadanych
przez inwestorow lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych wynosi 0,001%.

26



PROWADZENIE

SYSTEMU REKOMPENSAT

Uruchomienie systemu
rekompensat na cele ustawowe:

W 2018 r. kontynuowano wyptaty rekompensat
na rzecz inwestorow bedacych klientami First
International Traders Domu Maklerskiego S.A.
(FIT DM).

Do konca 2018 r. wyptacono rekompensaty na
rzecz 76 inwestorow bedacych klientami FIT
DM na taczng kwote 1 334 tys. zt. Do wyptaty na
rzecz 67 inwestorow pozostata kwota 288 tys. zt.
Kwota wyptaconych rekompensat stanowi 82%
tacznej kwoty rekompensat wskazanych na liscie
inwestoréw bedacych klientami FIT DM.

Struktura inwestoréw ujetych na liscie inwestoréw FIT DM wg kraju pochodzenia

120
100
Polska
80
Il Czechy
60
P stowacja
40
. .:
(0]
Inwestorzy Inwestorzy,
ujeci na liscie ktérym wyptacano
rekompensaty

Pozostate rekompensaty zostang wyptacone po ztozeniu przez inwestoréw dyspozycji
wyptaty rekompensaty, pod warunkiem przekazania dyspozycji do dnia 8 stycznia 2020r.
Zgodnie z obowigzujacymi regulacjami roszczenia z tytutu rekompensaty przedawniajg
sie z uptywem 5 lat od dnia zaistnienia okolicznosci stanowigcej podstawe do wyptat
rekompensat, w przypadku FIT DM z uptywem dnia 8 stycznia 2020 .
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REPOZYTORIUM

TRANSAKCIJI KDPW

Krajowy Depozyt prowadzi ustuge Repozytorium transakcji
(KDPW_TR) w oparciu o przepisy rozporzadzenia EMIR, ktore
okreslazasady funkcjonowania repozytorium oraz zobowigzuje
do raportowania wszystkich kontraktéow pochodnych do
repozytorium transakcji.

Aby wypetni¢ ten obowigzek, zobowigzane przedsiebiorstwa
muszg zgtaszac¢ informacje o kontraktach pochodnych do
repozytoriow transakcji zarejestrowanych przez ESMA
(repozytorium prowadzone przez KDPW uzyskato rejestracje
w ESMA w dniu 7 listopada 2013 r.).

Do repozytoriow transakcji zgtaszane muszg by¢ zaréwno
kontrakty zawierane na rynku regulowanym, jak i OTC,
a informacje na temat kazdego zawartego kontraktu
pochodnego oraz na temat wszelkich zmian lub rozwigzania
tego kontraktu muszg by¢ przekazywane do repozytorium
nie pézniej niz w dniu roboczym nastepujagcym po zawarciu,
zmianie warunkow lub rozwigzaniu kontraktu.

Uczestnicy repozytorium transakcji - stan na 31 grudnia 2018 r.
W dniu 31 grudnia 2018 r. uczestnikami Repozytorium transakcji byto

259 podmiotéw z 8 panstw (Wiochy, Litwa, totwa, Wielka Brytania,
Czechy, Estonia, Malta i Polska), w typie:

3 IUR - Indywidualny Uzytkownik Repozytorium

15 GUR - Generalny Uczestnik Raportujacy

n ZUR - Zwykty Uczestnik Raportujacy

V2B PUR - Posredni Uczestnik Repozytorium
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TRANSAKCIJI KDPW

Uczestnicy Repozytorium transakcji tgcznie
raportujg w imieniu okoto 25 tys. podmiotow,
z ktérych wiekszos¢ stanowig podmioty polskie
raportujgce ok. 79% transakcji i pozycji. Okoto
18% transakcji i pozycji raportowanych jest przez
kontrahentow brytyjskich.

W zwigzku z obowigzkiem raportowania informacji
o zawieranych kontraktach pochodnych do
repozytoridw transakcji uczestnicy KDPW_TR do
konca 2018 r. zgtosili ponad 1320 min raportéw.

Liczba raportéw przyjetych do KDPW_TR (w min)
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Transakcje i pozycje raportowane do Repozytorium KDPW_TR obejmujg instrumenty
nominowane w kilkudziesieciu walutach, gtéwnie w PLN (ok. 35%), EUR (32%) i USD (24%).

Kontrakty zawierane na OTC stanowity okoto 58% kontraktéw terminowych zgtoszonych
do KDPW_TR na koniec 2018 .
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ZATWIERDZONY MECHANIZM

SPRAWOZDAWCZY (ARM)

Z dniem 3 stycznia 2018 r. KDPW rozpoczat
dziatalno$¢ zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego (Approved Reporting
Mechanism, ARM). Ustuga ARM polega na
przekazywaniu do organu hadzoru informacji
o szczegotach transakcji zawieranych
w obrocie instrumentami finansowymi,
w imieniu podmiotéw, na ktére obowigzek
dokonywania takich zgtoszen naktada
rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 (MIFIR).
KDPW posredniczy w przekazywaniu
informacji o transakcjach na podstawie
zezwolenia na Swiadczenie ustugi w zakresie
dziatalnosci ARM udzielonego przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 31 lipca 2018 r.

W dniu 31 grudnia 2018 r. uczestnikami
KDPW w powyzszym zakresie byty 54 firmy
inwestycyjne.

Przyrost liczby uczestnikéw raportujagcych ARM w 2018
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Uczestnicy ARM przekazujg do Krajowego Depozytu komunikaty z danymi, na podstawie
ktorych Krajowy Depozyt buduje raporty ARM. Raportowanie odbywa sie w 3 trybach:
bezposrednim, uproszczonym oraz przez Repozytorium transakcji (RT).

Na dzien 31 grudnia 2018 r. KDPW obstuzyt 255 min komunikatéw, z czego najwiecej
poprzez tryb bezposredni (91% komunikatow).

Liczba transakcji zaraportowanych w roku 2018 za posrednictwem ARM wynosi 57,7 min.
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ZATWIERDZONY MECHANIZM

SPRAWOZDAWCZY (ARM)

Prowadzona przez KDPW ustuga ARM posiada uprawnienie do swiadczenia ustugi w catej Unii Europejskiej.
Przekazywanie zgtoszen przez ARM dokonywane jest do organu nadzoru wtasciwego ze wzgledu na siedzibe
podmiotu zobowigzanego do raportowania. W 2018 r. KDPW posredniczyt w przekazywaniu zgtoszen do
czterech organéw nadzoru:

Raporty arm w podziale na kraj jurysdykcji nadzorcy

94,11% 54,3 min Komisja Nadzoru Finansowego (Polska)

5,19% 3 min The Financial Conduct Authority (Wielka Brytania)

0,64% m Portuguese Securities Market Commission (Portugalia)
0,06% m Malta Financial Services Authority (Malta)

Transakcje raportowane do ARM w podziane na rynki wskazuja, ze prawie 53%
zawieranych jest na rynku OTC, ponad 47% w polskich systemach obrotu.
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AGENCJA NUMERUJACA

7.1 Kody ISIN, CFI, FISN

7.2 Kody LEI

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych jako
krajowa agencja humerujaca stowarzyszona w ramach
ANNA (Association of National Numbering Agencies,
globalnego stowarzyszenia wdrazajgcego i utrzymu-
jacego standardy I1ISO w celu zapewnienia jednolitej
i przejrzystej identyfikacji instrumentéw finansowych
naswiatowych rynkach kapitatowych), upowazniony
jest do nadawania kodéw ISIN (International
Securities Identification Number), CFI (Classification
of Financial Instruments) i FISN (Financial Instrument
Short Name) na podstawie obowigzujacych norm ISO
6166, ISO 10962 oraz ISO 18774.

Od rozpoczecia dziatalnosci jako agencja numerujaca
w zakresie kodow ISIN i CFl tj. od 1996 r. do 31 grudnia
2018 r. Krajowy Depozyt nadat 33 239 kodow.
W roku 2018 zostato nadanych 3 309 nowych kodow
ISIN wraz z kodami CFI i FISN. KDPW jako jedna
z nielicznych instytucji nadaje kody CFl i FISN dla
100 % nadanych kodéw ISIN.

KDPW jest jedynym, krajowym podmiotem $wiadczacym ustuge nadawania kodéw
identyfikujacych podmioty prawne (LEI) - autoryzowanym w tym zakresie przez Global Legal
Entity Identifier Foundation (GLEIF).

Kod LEI (Legal Entity Identifier) to 20 znakowy, alfa-numeryczny identyfikator podmiotu zgodny
z norma ISO17442, unikalnie identyfikujgcy podmioty w skali globalnej, nadawany przez agencje
kodujace akredytowane przez GLEIF.

Zgodnie z zasadami swiatowego systemu identyfikacji podmiotéw prawnych do kazdego kodu
LEI przypisane sg dane referencyjne podmiotu, ktéremu kod zostat nadany, zgodne z wtasciwymi,
publicznymi rejestrami, a wysoka jakos¢ tych danych zapewnia agencja, ktéra zarzadza kodem.
Informacje o nadanych kodach oraz o przypisanych im danych referencyjnych sg udostepniane
publicznie, bez optat, przez agencje kodujace oraz GLEIF.

Obowigzek posiadania kodu LEI spoczywa na:

e podmiotach prawnych zawierajgcych transakcje pochodne na rynkach regulowanych i OTC,
e podmiotach prawnych zawierajacych transakcje na rynkach kasowych regulowanych i OTC,
e uczestnikach Centralnych Depozytéw Papieréow Wartosciowych (CSD), w tym w typie Emitent,

e podmiotach zawierajgcych transakcje repo, sell buy back, buy sell back, pozyczki papieréow
wartosciowych oraz transakcje zwigzane z zarzadzaniem zabezpieczeniami.

32
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7.2 Kody LEI

W 2018 r. Krajowy Depozyt nadat 3 715 kodéw LEI. W 2018 r. do KDPW zostato przetransferowanych
12 kodéw z innych agencji nadajgcych kody LEI, a 24 kody zostaty wytransferowane.

Liczba nadanych nowych kodéw lei w 2018 r. Odnowienia waznosci kodéw lei w 2018 r.
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Kod LEI wymaga corocznego odnawiania - w 2018 r. odnowionych zostato 9 609 kodéw nadanych w latach poprzednich. Na 31 grudnia 2018 r. KDPW
utrzymywat 12 843 waznych - aktywnych kodéw LEI, natomiast catkowita liczba zarzgdzanych kodéw na koniec 2018 r. wyniosta 16 216 i dotyczyta
podmiotéw z 29 panstw z Unii Europejskiej i strefy Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG). W minionym roku KDPW wprowadzit ustuge
dedykowang tzw. agentowi uprzywilejowanemu, ktérym moga zosta¢ podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki
bankowe.

33



NADZOR NAD FUNKCJONOWANIEM
SYSTEMU DEPOZYTOWEGO

KDPW ‘

Jednym z podstawowych zadan Krajowego Depozytu okreslonych w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi jest sprawowanie nadzoru
nad zgodnoscig wielkosci emisji z liczbg papieréow wartosciowych znajdujagcych sie w obrocie, tj. zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych lub rachunkach zbiorczych prowadzonych przez uczestnikow KDPW, w tym w rejestrach sponsora emis;ji.

8.1 Nadzér wykonywany na podstawie raportéw dziennych
oraz innych raportéw dostarczanych przez uczestnikéw

Nadzér ten sprawowany jest w drodze codziennej
kontroli poréwnawczej zagregowanych stanéw
posiadania wynikajgcych z zapiséw na rachunkach
prowadzonych przez uczestnikow, otrzymywanych
w raportach dziennych sporzadzanych przez
uczestnikow, ze stanami korespondujacych z nimi
kont podmiotowych prowadzonych w ewidenciji
KDPW. W 2018 r. przeanalizowano 7 645 195
raportéw dziennych (niecaty 1% mniej niz w 2017 r.),
z ktorych 1621 raportow, tj. 0,21%o, zawierato btedy
(0,06%0 w 2017 r.).

Liczba raportéw dziennych
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8.2 Nadzér wykonywany w siedzibach uczestnikéw KDPW

Nadzér nad prowadzeniem ewidencji papierow wartosciowych przez uczestnikow
sprawowany jest takze w drodze kontroli wykonywanej w formie inspekcji w siedzibie
uczestnika. W 2018 r. przeprowadzono 41 kontroli planowanych oraz 1 kontrole dorazna.

W przypadku 21 uczestnikéw w trakcie kontroli nie stwierdzono zadnych nieprawidtowosci
(w 2017 r. takich uczestnikéw byto 22). W stosunku do pozostatych 20 podmiotow
postawiono 12 zalecen i 9 uwag z zakresu poprawnosci ewidencji papieréw wartosciowych,
8 zalecen i 1 uwage z zakresu bezpieczenstwa jej prowadzenia oraz przechowywania
danych dotyczacych ewidencji na rachunkach papieréw wartosciowych lub rachunkach
zbiorczych.

Zalecenia byty stawiane przede wszystkim w sytuacji nieprzestrzegania przez uczestnikdw
zapiséw regulacji KDPW, jak rowniez w przypadkach nieprzestrzegania zapiséw swoich
wiasnych procedur ewidencyjnych. Natomiast zastrzezenia w formie uwag formutowane
byty ze wzgledu na stwierdzenie drobnych nieprawidtowosci badz uchybien, lub gdy
miaty one charakter incydentalny (stwierdzenie pojedynczych przypadkéw).
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Uwarunkowania rynkowe i procesy zachodzace w gospodarce
(tj. globalizacja, konkurencja na rynku, zmieniajace sie przepisy
prawne) nie pozostajg bez wptywu na zaangazowanie Grupy
kapitatowej KDPW w rozwdj dziatalnosci badawczo-rozwojowej, ktéra
jest kluczowa aktywnoscig prowadzaca do wzrostu innowacyjnosci
i konkurencyjnosci. W 2018 r. w Grupie kapitalowej KDPW
prowadzono 30 projektéw o charakterze badawczo-rozwojowym.
W tym zakresie KDPW korzysta z ulgi podatkowej z tytutu prowadzenia
prac badawczo-rozwojowych.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem technologii w obszarze
systemow wykorzystujacych technologie rozproszonego rejestru (DLT),
a takze z uwagi na istotny potencjat rozwigzan opartych o blockchain
w obszarach zwigzanych z rynkiem kapitatowym, w 2018 r. podobnie
jak w roku 2017, szczegdlng uwage skoncentrowano na projekcie
badawczo-rozwojowym zwigzanym z technologia blockchain.

W 2018 r. KDPW kontynuowat projekt dedykowany rozpoznaniu tych
technologii. Projekt realizowano jako przedsiewziecie badawcze,
pozwalajagce na stworzenie przez KDPW tzw. piaskownicy
technologicznej dedykowanej zbadaniu rozwigzan opartych
o blockchain pod katem wymagan infrastrukturalnych, a takze
ewentualnego wptywu ich na rozwigzania i modele biznesowe
rozwigzan tworzonych dla rynku kapitatowego. Sposréd kilku
wytypowanych potencjalnych obszaréw zastosowania, ostatecznie
jako przypadek uzycia dla aplikacji opartej o blockchain, wybrany
zostat przypadek zwigzany z gtosowaniem inwestoréw na walnym
zgromadzeniu (eVoting).

Przypadek eVoting pozwalat na wzglednie jednoznaczne
sformutowanie problemu, ktéry mogtby zostaé rozwigzany przy
wykorzystaniu opisanego przypadku uzycia. Za uzasadniong uznana
zostata teza, ze zastosowanie technologii blockchain dla realizacji
danego procesu biznesowego moze zapewnic istotne korzysci wobec
rozwigzania opartego o tradycyjne bazy danych. W ramach tego
przypadku uzycia, zidentyfikowano takze duzg liczbe interesariuszy,
w tym réznych rél biznesowych wchodzacych we wzajemne interakcje,
posiadajacych przy tym rézny interes ekonomiczny.

Odnotowany zostat takze potencjat eVoting w zakresie obstugi
czynnosci uzytkownikéw wynikajagcych z wymogéw prawa lub
realizowanych jako ustugi, raczej wspomagajacy dotychczasowe
czynnosci uzytkownikéw niz generujacy nowe zadania, a takze
potencjalng mozliwos$é integracji z istniejgcymi rozwigzaniami
systemowymi.

O wyborze eVoting zadecydowato takze sprzyjajgce srodowisko
regulacyjne, uwzgledniajgce zaréwno aktualnie obowigzujgce przepisy,
jak tez oczekiwany kierunek ich zmian, wynikajgcy z nowych regulacji
unijnych oraz standardéw rynkowych.
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Majac na uwadze ograniczenie kosztow rozwigzania, do implementacji
pilotazowego systemu wybrana zostata technologia otwarta (Open
Source). Po przeprowadzonych analizach, z uwagi na preferencje
tworzenia rozwigzan opartych o sieci prywatne, w ktérych uczestnicy
sg zidentyfikowani i zréznicowani pod wzgledem funkcji petnionych
przez nich w infrastrukturze, jako platforma wybrane zostato
rozwigzanie Hyperledger Fabric, rozwijane przez Linux Foundation.

Zakonczenie implementacji pilotazowego rozwigzania miato miejsce
na przetomie 2017 i 2018 roku, a finalizacja pozostatych przedsiewzieé
zwigzanych z testami tej aplikacji (funkcjonalnymi i technologicznymi)
- pod koniec Il kwartatu 2018 .

Na bazie zebranych doswiadczen podjeto decyzje o kontynuacji
prac projektowych zwigzanych zaréwno z wykorzystaniem DLT jak
i samego rozwigzania oferujgcego inwestorom ustuge zdalnego
gtosowania na walnych zgromadzeniach (WZ). Rozpoczeto kolejny
etap projektu, ktérego celem jest wytworzenie niezaleznej platformy
sieci DLT stanowigcej zestaw narzedzi realizujacych przetwarzanie
danych w obrebie sieci DLT, skryptéw i procedur opisujagcych zasady
funkcjonowania sieci, a takze zbudowanie aplikacji do obstugi procesu
i cyklu zycia WZ, w tym takze gtosowania przed i w trakcie WZ (aplikacja
eVoting), dziatajgcej w oparciu o platforme sieci DLT.

Tworzona w ramach projektu badawczo-rozwojowego platforma
blockchain ma by¢ platformg biznesowa dedykowang dla rynku
kapitatowego. Docelowo, platforma bedzie pozwalata na produkcyjne
uruchamianie réznych ustug realizowanych w modelu rozproszonym,
przy wspoétpracy z jej uczestnikami. Uczestnikiem platformy moze
zostaé podmiot, ktory przytaczy sie do sieci tworzac dedykowane wezty.
Dzieki interfejsom APl uczestnicy beda mieli mozliwos$é integracji
poszczegdlnych aplikacji dziatajgcych w ramach platformy z ich
wewnetrznymi systemami biznesowymi, co pozwoli na bezposrednie
oferowanie ustug ich klientom z wykorzystaniem wtasnych interfejséw
dostepowych. W ramach prowadzonych dziatan opracowany zostanie
takze model zarzadzania siecig oraz procesem wtaczania do sieci
nowych uzytkownikéw. Platforma implementowac¢ bedzie prywatny
model sieci, co oznacza, ze do przedsiewziecia bedg mogty przystapic
tylko zidentyfikowane i zaakceptowane podmioty. Uczestnictwo
W sieci oznhaczac¢ bedzie zaangazowanie w tworzenie infrastruktury
informatycznej, zarzadzanej przez dany podmiot w ramach wtasnej
infrastruktury lub w oparciu o ustugi dowolnej chmury obliczeniowe;.
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Aplikacja eVoting bedzie pierwsza z ustug jaka KDPW udostepni
uczestnikomrynkukapitalowego w ramach platformy blockchain.
Zapewni ona obstuge WZ spétek publicznych, w tym gtosowanie
z wykorzystaniem srodkow komunikacji elektronicznej, przy mozliwie
petnej implementacji obowiagzujacych przepiséw Kodeksu spotek
handlowych w obszarze przeprowadzania gtosowan na walnych
zgromadzeniach spétek akcyjnych.

Docelowo zapewni ona réwniez spetnienie wymagan dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (EU) 2017/828 z dnia 17 maja
2017 r. zmieniajacej dyrektywe 2007/36/WE w zakresie zachecania
akcjonariuszy do dtugoterminowego zaangazowania (SRDII). Aplikacja
eVoting bedzie zatem implementowac¢ zestaw funkcjonalnosci, ktére
sg generyczne dla procesu i tatwo je umiejscowi¢ w biezgcych badz
przysztych przepisach prawa, od ogtoszenia o zwotaniu walnego
zgromadzenia i publikacji propozycji projektéw uchwat, notyfikacji
o uprawnieniach i zawiadomienia o udziale w walnym zgromadzeniu,
przez realizacje komunikacji akcjonariuszy z Zarzgdem spétki, na
gtosowaniu i podejmowaniu uchwat konczac.

W ramach projektu dokonana zostanie réwniez integracja aplikacji
eVoting z obecnie funkcjonujacg aplikacjg do obstugi WZ, zapewniajac
tym samym emitentom dostep do ustugi KDPW na zasadzie
.Jjednego okienka” Oznacza to takze modernizacje (praktycznie
gruntowng przebudowe) obecnie funkcjonujacej ustugi swiadczonej
w tym obszarze. Obecnie obstugiwana funkcjonalnos¢ tworzenia
dla emitentéw wykazu uprawnionych do gtosowania zostanie
zintegrowana z aplikacja, ktéra pozwala zarzadzaé catoscig procesu
obstugi walnych zgromadzeh wraz z petnym informowaniem
o propozycjach uchwat w ramach punktéw porzadku obrad.

Zgodnie z harmonogramem dziatan produkcyjne uruchomienie
platformy blockchain oraz wdrozenie aplikacji eVoting planowane jest
w drugiej potowie 2019 .
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10.1 Dostosowanie KDPW oraz KDPW_CCP do wymogoéw rozporzadzenia CSDR

Krajowy Depozyt ztozyt w KNF wniosek o uzyskanie zezwolenia na
dziatalnos¢ centralnego depozytu papieréw wartosciowych, zgodnie
z art. 16 CSDR 29 wrze$nia 2017 r., w terminie zgodnym z przepisami
art. 69 CSDR. W tym samym dniu zostat rowniez ztozony do KNF
whniosek o zatwierdzenie zmian dostosowujacych Regulamin KDPW
do wymogéw CSDR. Zatwierdzenie zmian w Regulaminie KDPW
prowadzone jest w odrebnym postepowaniu administracyjnym.

Ponadto, w kontekscie opublikowanego przez Komisje Europejska
w dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej w dniu 13 wrzesnia 2018 r.
rozporzadzenia delegowanego nr 2018/1229 z dnia 25 maja 2018 r.
uzupetniajgcego CSDR w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych w zakresie dyscypliny rozrachunku, prace projektowe
skoncentrowane byty na wspétpracy z ECSDA w ramach grup
roboczych zajmujacych sie kwestiami dyscypliny rozrachunku,
organizacji prac, harmonogramie realizacji projektu oraz
poinformowaniu uczestnikdbw o zakresie i terminie dostosowania
systemoéw informatycznych do wymogow w zakresie dyscypliny
rozrachunku (standardy techniczne uzupetniajgce rozporzadzenie
CSDR, wejdg w zycie w ciggu 24 miesiecy od daty publikacji, tj. 14
wrzesnia 2020 r.).

Pod koniec wrzesnia 2018 r. do uczestnikébw KDPW i KDPW_CCP
przestano pismo potwierdzajace zakres wdrozen (zmiany obejma
implementacje nowego systemu do naliczania kar pienieznych za
hieterminowy rozrachunek i zwigzanego z tym raportowania oraz
odpowiednie dostosowanie funkcjonalnosci wspomagajacych procesy
rozrachunkowe), a takze informacje dotyczace terminu przekazania
szczegotowych materiatéw w zakresie planowanych zmian (kwiecien
2019 r.) oraz terminu wdrozenia zmian. W pismie zawarto réwniez
intencje KDPW dot. wykorzystania komunikatéw opartych na
standardowych rozwigzaniach opracowanych w ramach grup
roboczych (w szczegolnosci SMPG) i zgodnych z normami ISO.
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10.2 Rozwdj systemu Repozytorium Transakcji (KDPW_TR)

W 2018 r, w ramach rozwoju systemu Repozytorium Transakcji
(KDPW_TR), prace prowadzono w trzech obszarach: budowy portalu
dla nadzorcow (TRACE), dostosowania systemu KDPW_TR do nowych
wymogoéw regulacyjnych, w szczegdélnosci nowych standardow
technicznych do rozporzadzenia EMIR oraz rozporzadzenia MIFIR,
a takze dostosowania systemu KDPW_TR do rozporzadzenia SFTR.

W ramach udziatu w projekcie budowy portalu dla nadzorcéw (TRACE),
w czerwcu 2018 r. zakonczono prace zwigzane z realizacjg Il fazy
budowy portalu, ktérej zakres byt scisle powigzany ze zmianami
standardéw technicznych do rozporzadzenia EMIR oraz kolejnymi
rozszerzeniami funkcjonalnosci dla nadzorcéw.

Wraz z zakonczeniem Il fazy TRACE nastgpit etap zmiany kluczy
szyfrujacych oraz dostosowanie systemu TRACE do oczekiwan ESMA
w zakresie formatow przekazywanych plikow.

W zakresie dostosowania systemu KDPW_TR do nowych wymogow
regulacyjnych, kontynuowano prace implementacyjne oraz
prowadzono testy funkcjonalnosci, ktére podlegaty zmianie w wyniku
wejscia w zycie nowych standardéw technicznych do rozporzadzenia
EMIR oraz rozporzadzenia MIFIR.

Dodatkowo, w ramach prac optymalizujagcych system KDPW_TR,
prowadzono prace nad automatyzacjg wybranych proceséw, a takze
wdrozono zmiany w procesie rekoncyliacji (polegajgce na rozszerzeniu
zakresu po6l uwzglednianych w procesie parowania i poréwnywania
danych) oraz zmiany zwigzane z obstugg transformat (dot. ustugi
umozliwiajgcej jednoczesne sktadanie raportéw RT i ARM).

W obszarze dostosowania systemu KDPW_TR do rozporzadzenia
SFTR, KDPW kontynuowato przygotowania do $wiadczenia dla
uczestnikow ryku nowej ustugi, umozliwiajagcej im wywigzanie sie
zobowigzku zgtaszaniainformacji o zawartych przez siebie transakcjach
do repozytoriow transakcji. Majagc na uwadze standard wymiany
komunikatéw wprowadzony przez ESMA w ramach raportowania
pod rozporzadzeniem MIFIR uznano za prawdopodobne, ze wraz
z wejsciem w zycie standardéw technicznych dot. raportowania
transakcji SFT, ESMA opublikuje dla tego obszaru raportowania
struktury komunikatéw xml zgodne z norma ISO 20022.

W zwigzku z przedtuzajacym sie terminem publikacji standardow
technicznych do rozporzadzenia SFTR, przesunieciu ulegt réwniez
termin wejsciaw zycie obowigzku zgtaszania do repozytoriéw raportéw
o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych.
Biorgc powyzsze pod uwage przyjeto, ze wdrozenie nowej ustugi
nastgpiw | kwartale 2020r. (przy czym szczegétowy harmonogram prac
projektowych, jak rowniez precyzyjny termin wdrozenia zmian zostanie
okreslony przez KDPW po publikacji standardéw technicznych).
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10.3 Uruchomienie przez KDPW ustugi Approved Reporting Mechanism (ARM)

3 stycznia 2018 r. w odpowiedzi na zapotrzebowanie rynku zwigzane
Z wejsciem w zycie unijnego rozporzadzenia MIFIR, Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych, uruchomit ustuge ARM. Ustuga ARM
(ang. Approved Reporting Mechanism), polega na przekazywaniu
do organu nadzoru informacji o szczegoétach transakcji zawieranych
w obrocie instrumentami finansowymi, w imieniu podmiotéw, na ktére
obowigzek dokonywania takich zgtoszen naktada rozporzadzenie
MIFIR (art. 26 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych zmieniajgcego rozporzadzenie (EU) nr 648/2012).

W ramach poprzedzajgcych wdrozenie prac projektowych stworzono
docelowy model biznesowy, specyfikacje wymagan w zakresie zmian
w systemie informatycznym, opracowano model architektury systemu
informatycznego oraz przeprowadzono prace programistyczne.
Potencjalnym beneficjentom nowej ustugi, w ramach spotkan
oraz korespondencyjnie zaprezentowano przyjete przez KDPW
rozwigzania, w szczegodlnosci tryby raportowania, kanaty komunikacyjne
i komunikaty xml.

Natomiast w dniu 31 lipca 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego
zezwolita Krajowemu Depozytowi Papierow Wartosciowych na
Swiadczenie ustug w zakresie udostepniania informacji o transakcjach
jako zatwierdzonemu mechanizmowi sprawozdawczemu (ARM
- Approved Reporting Mechanism). Posiadajac status ARM, KDPW
jest uprawniony do $wiadczenia ustugi posrednictwa w raportowaniu
o transakcjach w catej Unii Europejskie;.

KDPW_ARM to kolejne rozwigzanie oferowane przez Grupe
kapitatowg KDPW, ktére pozwala wypetni¢ obowiazki regulacyjne firm
inwestycyjnych wobec podmiotéw nadzorujacych. Komplementarny
pakiet ustug post-transakcyjnych i raportowych dostepnych na
polskim rynku w ramach jednej instytucji - Grupy KDPW - pozwala
firmom zobowigzanym do raportowania znaczgco zredukowac koszty
zwigzane z tym obowigzkiem.
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10.4 Monitorowanie potrzeb rynkowych w zakresie wejscia na paneuropejska

platforme rozrachunkowa TARGET2-Securities (T2S) z EUR i PLN

W drugim kwartale 2018 r. zakonczono prace nad analiza szans
i zagrozen dla rynku polskiego w zakresie wejscia na paneuropejska
platforme rozrachunkowa TARGET2-Securities (T2S) z EUR i PLN,
natomiast w dniu 28 czerwca 2018 r., z uczestnikami grupy T2S NUG_
PL przyjeto wspdlne uzgodnienia dot. dokonania ponownej oceny
zasadnosci wejscia na platforme T2S z PLN i EUR w 2020 .

W ramach prac projektowych, w maju 2018 r. przeprowadzono pierwsze
z dwodch zaplanowanych spotkarn KDPW i NBP z uczestnikami grupy
T2S NUG_PL oraz reprezentantami KNF, MF, GPW i BondSpot. NBP
zaprezentowat perspektywe banku centralnego w kontekscie wejscia
KDPW na T2S, a KDPW przedstawit funkcjonalne i techniczne aspekty
wejscia KDPW na platforme T2S oraz uwarunkowania biznesowe.

W kolejnym etapie przeprowadzono badanie ankietowe, w ktérym
uczesthicy dokonali oceny zasadnos$ci migracji KDPW na T2S, oraz
wyrazili swoja preferencje czasowa dla tej migracji. Znaczaca wiekszos¢
uczestnikow wypowiedziata sie za przystgpieniem KDPW do T2S nie
weczeshiej niz wraz z wejSciem Polski do strefy euro.

W czerwcu 2018 r. odbyto sie drugie spotkanie grupy T2S NUG_PL,
podczas ktéorego KDPW podsumowat wyrazone w ankiecie opinie
uczestnikdw rynku nt. wejscia KDPW na platforme T2S z rozrachunkiem
w PLN i EUR oraz ocenit korzysci i koszty KDPW zwigzane z migracja.
W wyniku dyskusji z uczestnikami, uzgodniono, ze kolejna weryfikacja
decyzji wejscia KDPW na platforme T2S nastgpi po uptywie dwoéch lat
od wprowadzenia korony dunskiej na platforme T2S (zaplanowanego
na pazdziernik 2018 r.), bioragc pod uwage doswiadczenia rynku
dunskiego.

Wyniki prac nad oceng zasadnosci wejscia KDPW na platforme T2S,
przedstawiono na posiedzeniu Rady ds. Systemu Ptatniczego NBP
w dniu 29 pazdziernika 2018 r. KDPW bedzie kontynuowat projekty,
ktore zmniejszajg koszty dostosowania do platformy T2S w przysztosci,
przygotowujg rynek do dziatania po ewentualnym przystgpieniu do
T2S, oraz umozliwiajg dalszy rozwdj polskiego rynku kapitatowego.
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KDPW ‘

10.5 Dostosowywanie komunikatow 10.6 Wprowadzenie komunikatéw

wymienianych z uczestnikami do norm
i praktyk miedzynarodowych

W ramach jesiennego okna wdrozeniowego, 17-18 listopada
2018 r. wprowadzono zmiany w obstudze transakcji ztozonych
- howy, uproszczony mechanizm tgczenia instrukcji rozrachunku
przekazywanych do KDPW.

Zmiany wypracowano w ramach konsultacji przeprowadzonych
w czasie spotkan uczestnikow grupy roboczej S&R NMPG PL.
Szczegotowe informacje dotyczgce ww. mechanizmu przekazano
uczestnikom pod koniec kwietnia 2018 r., potwierdzajac, ze nadal
funkcjonowaé¢ beda dotychczasowe reguty taczenia instrukcji
poprzez przekazywanie wspdlnego identyfikatora grupy instrukgcji,
a model uproszczony bedzie dodatkowym wariantem taczenia
instrukcji rozrachunku.

Dostosowywanie systeméw KDPW do swiatowych standardow
oraz praktyk rynkowych dotyczacych zasad wymiany komunikatow
rozrachunkowych jest odpowiedzig na rosnacg aktywnos¢ KDPW
oraz jego uczestnikéw na rynkach miedzynarodowych.

1SO20022 w obszarze rozrachunku

W dniach 17 - 18 listopada 2018 r, w ramach jesiennego okna
wdrozeniowego, do srodowiska produkcyjnego systemu kdpw_stream
wdrozono zmiany zwigzane z obstuga drugiej grupy komunikatow
ISO 20022 w obszarze rozrachunku: lista stanéw posiadania, zmiana
statusu aktywoéw, instrukcja modyfikacji (instrukcja techniczna),
powiadomienie o oczekujacej instrukcji kontrpartnera, usuniecie
instrukcji oraz zapytanie o status instrukcji.

Dzieki wdrozeniu ww. grupy komunikatéw, KDPW w swojej ofercie
posiada kompletng ustuge w obszarze rozrachunku (komunikaty
ISO20022 w obszarze rozrachunku sg obstugiwane w systemie
kdpw_stream réwnolegle z komunikatami xml KDPW oraz
komunikatami MT i majg charakter fakultatywny, dotyczg jedynie tych
uczestnikow, ktérzy zamierzaja skorzystac z nowej oferty Krajowego
Depozytu).

Warto zauwazy¢, ze zmiany w systemie kdpw_stream zwigzane
z obstugg pierwszej grupy komunikatow 1SO20022 w obszarze
rozrachunku, takich jak: instrukcja rozrachunku, potwierdzenie
rozrachunku, status instrukcji rozrachunku oraz wyciag z konta,
wdrozono w listopadzie 2017 .
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10.7 Rozwadj ustug w zakresie zdarzen korporacyjnych
- standaryzacja obstugi w zakresie wymiany informacji opartych o norme 1SO20022

W 2018 r. kontynuowano réwniez kolejny etap prac projektowych zwigzanych ze standaryzacjg obstugi zdarzen korporacyjnych,
w oparciu o norme 1SO20022, w ramach ktérego opracowano specyfikacje wymagan w zakresie nastepujacych zdarzen:

e czesciowy, obligatoryjny wykup dtuznych papierow wartosciowych na zadanie emitenta - kod zdarzenia: PCAL,

e czesciowa sptata wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych realizowana na zadanie emitenta - kod zdarzenia: PCAL,
e czesciowy, dobrowolny wykup dtuznych papieréw wartosciowych - kod zdarzenia: BIDS,

e dobrowolny wykup certyfikatow inwestycyjnych na zadanie uprawnionych - kod zdarzenia: BIDS,

e umorzenie certyfikatow inwestycyjnych w zwigzku z likwidacja funduszu inwestycyjnego - kod zdarzenia: LIQU,

e wyptata dywidendy z opcjag wyboru pozytkéw, realizowana w ramach dwaéch zdarzen - kody zdarzen: DVOP i RHDI.

Szczegoétowe informacje dotyczace wymienionych powyzej zdarzen korporacyjnych, w tym dokumenty opisujgce budowe i zasady
wymiany komunikatéw 1SO20022 przekazane zostaty uczestnikom w dniu 28 czerwca 2018 r. Udostepnienie srodowiska testowego
i rozpoczecie testdw z udziatem uczestnikdw zaplanowano w marcu 2019 r., natomiast wdrozenie zmian w ramach jesiennego okna
wdrozeniowego 2019 r.
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10.8 Wdrozenie nowych rozwigzan informatycznych wspierajacych obszary
operacyjny, korporacyjny i technologiczny

Wdrozenie rozwigzania informatycznego
do obstugi Systemu Rekompensat

Utworzenie systemu dostepowego do aplikacji GK KDPW oraz witryn www

W grudniu 2018 r. wdrozony zostat system w zakresie uwierzytelniania, do ktérego w nastepnych
krokach mogg by¢ podtgczane kolejne rozwigzania informatyczne i kolejne ustugi biznesowe.
Oprogramowanie systemu uwierzytelniania (SSO) jest rozwigzaniem informatycznym
realizujgcym proces SSO, ktore zaimplementowano z wykorzystaniem ustugi Azure Ad B2C
Swiadczonej przez Microsoft w chmurze obliczeniowej Azure. W ramach prac projektowych
poprzedzajagcych wdrozenie ustalono, ze obecnie funkcjonujgce mechanizmy pod postacig
wydawanych uczestnikom certyfikatow tgcza trzy, nominalnie roztgczne procesy:

W dniu 1 lipca 2018 r. KDPW wdrozyt rozwigzanie
systemowe, ktoére pozwolito zastgpi¢ dotychczasowa
papierowg komunikacje z uczestnikami systemu
rekompensat komunikacjg elektroniczna.

Rozwigzanie umozliwia uczestnikom systemu
rekompensat przekazywanie informacji o wysokosci

wptat do systemu rekompensat oraz Sredniej wartosci e Uwierzytelnienie (authentication) - proces polegajgcy na potwierdzeniu zadeklarowanej

aktywow objetych ochrong systemu rekompensat do
KDPW, w formie komunikatéow opartych ostandard xml,
przez przegladarke internetowa, za posrednictwem
administrowanego przez KDPW systemu komunikacji
elektronicznej.

W ramach prac poprzedzajagcych wdrozenie
przeprowadzono analize obowigzujacych regulacji
w zakresie systemu rekompensat z punku widzenia
mozliwosci implementacji rozwigzan systemowych,
opracowano specyfikacje wymagan, przeprowadzono
prace programistyczne w zakresie poszczegolnych
funkcjonalnosci systemu, a takze testy z uczestnikami.

tozsamosci osoby fizycznej - uzytkownika systemu biorgcego udziat w procesie komunikacji.
Celem uwierzytelniania jest uzyskanie okreslonego poziomu pewnosci, ze dana osoba jest
W rzeczywistosci tg, za ktora sie podaje.

Autoryzacja (authorization) - proces polega na sprawdzaniu, czy dana operacja dla danego
uzytkownika jest dozwolona. Autoryzacja ma miejsce po pomysinym uwierzytelnieniu.

Podpis cyfrowy (digital signature) - to matematyczny sposéb zapewnienia integralnosci
dokumentéw poprzez ich podpisanie indywidualnym certyfikatem wydanym danej osobie.
W rozumieniu rozporzadzenia elDAS, sg to dane w postaci elektronicznej, ktére sg dotagczone
lub logicznie powigzane z innymi danymi w postaci elektronicznej, i ktére uzyte sg przez
podpisujgcego - osobe fizyczna, jako podpis Poprawny podpis oznacza, ze tres¢ wiadomosci
zostata zatwierdzona przez okreslonego, dysponujagcego danym certyfikatem, nadawce.
Celem podpisu jest zatem zapewnienie integralnosci danych, czyli zapewnienie, ze na
zadnym etapie od podpisania wiadomosci nie doszto do jej modyfikacji oraz identyfikacja
podpisujacego.
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10.8 Wdrozenie nowych rozwigzan informatycznych wspierajacych
obszary operacyjny, korporacyjny i technologiczny

Opracowanie webowego interfejsu U2A systemu kdpw_stream
dla uczestnikéw KDPW i KDPW_CCP

Podazajgc za rozwojem ustug internetowych, w 2018 r. KDPW prowadzit prace nad
uzupetnieniem swojej oferty w zakresie komunikacji (wymiany danych) z klientami.
W ramach projektu prowadzono prace nad uruchomieniem interfejsu U2A (platformy
technologicznej) dostepnego dla uczestnikow KDPW i KDPW_CCP, a takze klientow
korzystajgcych z pozostatych ustug Grupy kapitatowej KDPW, za pomoca przegladarki
internetowe;.

Nowy kanat komunikacyjny poczatkowo zapewnia¢ bedzie wybrane funkcjonalnosci
(eVoting, obstuga walnych zgromadzen (WZ), obstuga wyptaty $wiadczen (WS),
obstuga niepublicznych papieréw wartosciowych). W kolejnych etapach planowane
jest sukcesywne uruchamianie obecnych i przysztych ustug $wiadczonych w trybie
U2A. Interfejs webowy bedzie szczegodlnie uzyteczny dla tych klientéw, ktérzy nie beda
mieli potrzeby korzystania z kanatu A2A.
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DZIAEALNOSC PROMOCYIJNA

| INFORMACYJNA

Glownymi celami dziatalnosci informacyjnej i promocyjnej KDPW s3:

¢ Informowanie o zakresie i cechach dostepnych na polskim rynku finansowym ustug post-transakcyjnych, w szczegélnosci
o ofercie produktowej oraz wprowadzanych nowych rozwigzaniach, ustugach i liniach biznesowych GK KDPW.

e Budowanie skali rynku, w tym akwizycja na rzecz GK KDPW nowych uczestnikdw bezposrednich i posrednich.
W tym kontekscie wspieranie rozwoju rynku, popularyzacja rozwigzan i ustug, zaréwno oferowanych w obszarze post-trade,
jak i w obszarze rozwoju produktowego rynku kapitatowego w Polsce, budowa korzystnych relacji z klientami.

e Dziatania edukacyjne i misyjne w stosunku do aktualnych i potencjalnych interesariuszy rynku finansowego w Polsce
(w tym wspieranie inicjatyw pro-rynkowych, branzowych i akademickich).

Promocja kluczowych ustug i linii biznesowych w 2018 r. objeta:

o Ustugi izby rozliczeniowej KDPW_CCP, w tym rozliczanie transakcji OTC.

o Repozytorium Transakgji.

e Ustugi Agencji Numerujacej oraz nadawania kodéw LEI.

e Ustugi ARMi SFTR.

o Nowe rozwigzania technologiczne, w tym w szczegdlnosci oparte na blockchain.

o Dziatania edukacyjne i z zakresu spotecznej odpowiedzialnosci biznesu (CSR).
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KIERUNKI ROZWOJU

GRUPY KAPITALOWEJ KDPW

Kierunki rozwoju Grupy kapitatowej KDPW okreslone s3
poprzez cele strategiczne zdefiniowane w Strategii Grupy
kapitatowej KDPW na lata 2017-2021 i obejmuj3 4 cele:

1. Utrzymanie i budowa pozycji GK KDPW jako dostawcy
pierwszego wyboru ustug post-transakcyjnych dla
polskiego rynku finansowego, wobec wyzwan rynkowych
wynikajacych z regulacji UE.

2. Dywersyfikacja przychodow ze swiadczenia ustug
dodatkowych GK KDPW, wynikajacych z szans biznesowych
i regulacyjnych oraz z potrzeb uczestnikéw polskiego rynku
finansowego i organizatoréw obrotu.

3. Wzmocnienie znaczenia GK KDPW w zakresie oferowania
ustug transgranicznych dla zagranicznych podmiotéw
dziatajagcych na rynku polskim oraz polskich podmiotow
dziatajgcych na rynkach zagranicznych.

4. Zwiekszenie efektywnosci dziatania GK KDPW wobec
wyzwan rynkowych i technologicznych, przy zachowaniu
infrastrukturalnego charakteru instytucji.

Cele strategiczne Grupy kapitalowej KDPW w kolejnych latach beda
realizowane miedzy innymi poprzez nastepujace dziatania:

Dostosowanie repozytorium transakcji do rozporzadzenia SFTR;

Uproszczenia w zakresie dostepu uczestnikéw do systemow informatycznych
GK KDPW;

Poszukiwanie obszaréw biznesowego zastosowania nowych technologii (DLT);

Wspotpraca KDPW_CCP ze spétkami z Grupy GPW przy rozwoju obecnych
oraz wdrazaniu nowych typéw instrumentow finansowych;

Wdrozenie mechanizmoéw optymalizacji proceséw zarzadzania ryzykiem
dla derywatéw OTC;

Rozszerzenie ustug KDPW_CCP dedykowanych klientom uczestnikow
rozliczajacych (client clearing);

Rejestracja oraz obstuga niepublicznych papieréw wartosciowych;

Dostosowanie KDPW do wymogoéw rozporzadzenia Shareholder’'s Right
Directive w ramach zapewnienia emitentom mozliwosci uzyskania informacji
o akcjonariuszach;

Wspdtpraca z platformami obrotu ukierunkowana na rozpoczecie rozliczania
i gwarantowania transakcji na rynku obligacji i transakcji repo;

Dostosowanie systemu pozyczek papierow wartosciowych do zmian
w otoczeniu rynkowym.
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PODSTAWOWE STATYSTYKI
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PODSTAWOWE STATYSTYKI

Liczba zarejestrowanych emisji obligacji skarbowych Kapitalizacja zarejestrowanych obligacji skarbowych (mld PLN)
400 800
350 325 700 669
635,9

300 568 297 283 296 n . 600 63 563,3 610.5 539.8 571.7 ] - N
250 222 || - - 500 — 4789 o BN B gaa B B8 B B8

8 191 205 4147
200 184 — - - ucecis S EE ER = = = =B =B
s EE EE BN B B S == opjs EHE BN EE B B = = = =
s BN B B B - . Yoo Bl B B B B BB B =B =B
s EHE B B = = - == e BN B BB = = = = = =

(0] 0o _ || || || || || || || ||

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2009 2010 200 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Liczba zarejestrowanych emisji obligacji pozaskarbowych Kapitalizacja zarejestrowanych obligacji pozaskarbowych (mid PLN)
800 728 80 74,7

Grp 9 669 98
700 606 70 591 606
600 499 — I 60 51,2 — i B
500 301 — — — B 50 - — — — — — — B
400 — — I 40 : —
267
300 s —— —— e 30 550 —
o — —— —— - B VEEETTEE B B B B BE B BB OB
100 ——pam B B SR — — = = P e
o HEE EEm Eau m Em | e | 0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017



PODSTAWOWE STATYSTYKI
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STATYSTYKI KDPW

Liczba zarzadzanych kodéw LEI Liczba nadanych nowych kodéw LEI
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STATYSTYKI KDPW

Liczba uczestnikéw KDPW_TR - w tym zagranicznych Liczba transakcji (min)
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BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

KDPW ‘

AKTYWA STAN NA DZIEN 31.12.2018 STAN NA DZIEN 31.12.2017

Aktywa trwate

371 419 126,23

347 178 198,94

Wartosci niematerialne i prawne 18 024 324,66 17 270 937,43
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 10 622 336,29 6 865 00710
Inne wartosci niematerialne i prawne 3076 694,08 3 637 344,57
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 4325 294,29 6 768 585,76
Rzeczowe aktywa trwate 71525 930,19 72 327 686,70
Srodki trwate 64 273 451,34 70 445 234,65
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 9 718 239,76 9 785 985,87
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 39100 623,64 39 635 518,66
urzadzenia techniczne i maszyny 14 384 49794 20 501 569,81
srodki transportu 880 645,31 289 650,39
inne srodki trwate 189 444,69 232 509,92
Srodki trwate w budowie 7 252 478,85 1882 452,05
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KDPW ‘

AKTYWA STAN NA DZIEN 31.12.2018 STAN NA DZIEN 31.12.2017
Inwestycje diugoterminowe 278 095 004,32 253 687 731,51
Dtugoterminowe aktywa finansowe 278 095 004,32 253 687 731,51
w jednostkach powigzanych 208 695 989,62 210 789 766,81
udziaty lub akcje 203 282 585,40 203 282 585,40
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 5 413 404,22 7 507 181,41
w pozostatych jednostkach 69 399 014,70 42 897 964,70
udziaty lub akcje 8 524,70 8 524,70
inne papiery wartosciowe 69 390 490,00 42 889 440,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3773 867,06 3 891843,30
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 641 422,97 3694 294,67
Inne rozliczenia miedzyokresowe 132 444,09 197 548,63
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BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

KDPW ‘

AKTYWA STAN NA DZIEN 31.12.2018 STAN NA DZIEN 31.12.2017

Aktywa obrotowe 194 083 288,03 187 496 440,59
Naleznosci krétkoterminowe 121 289 749,44 85 529 599,13
Naleznosci od jednostek powigzanych 2 679 944,28 2 256 040,22
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 679 944,28 2 256 040,22
do 12 miesiecy 2 679 944,28 2 256 040,22
Naleznosci od pozostatych jednostek 118 609 805,16 83273 558,91
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8 900 436,88 8 590 631,32
do 12 miesiecy 8900 436,88 8 590 631,32
Sdrowotnych oras iyeh tytutow publicimopravinych B 7% 0904
inne 109 623 556,50 74 608 836,78



BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

KDPW ‘

AKTYWA STAN NA DZIEN 31.12.2018 STAN NA DZIEN 31.12.2017
Inwestycje krétkoterminowe 69 564 672,62 98 678 171,02
Krétkoterminowe aktywa finansowe 69 564 672,62 98 678 171,02
w jednostkach powigzanych 2 093 77724 1972 720,47
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2 093 777,24 1972 720,47
w pozostatych jednostkach 32 061 921,81 63 687 259,51
inne papiery wartosciowe 32 061 921,81 63 687 259,51

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 35 408 973,57 33018 191,04
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 25 318 944,66 23008 84784
inne aktywa pieniezne 10 090 028,91 10 009 343,20
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3228 865,97 3288 670,44
Inne aktywa 220 225 789,26 223 909 360,78

Aktywa razem

785 728 203,52

758 584 000,31
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KDPW ‘

PASYWA STAN NA DZIEN 31.12.2018 STAN NA DZIEN 31.12.2017
Kapitat wiasny 528 819 088,07 499 217 479,52
Kapitat podstawowy 21000 000,00 21000 000,00
Kapitat zapasowy 234 278 252,34 234 278 252,34
Kapitat z aktualizacji wyceny 2 079 431,94 2 300 323,27
Pozostate kapitaty rezerwowe 237 158 903,91 205 377 759,07
:(::ci’tza;lt ;?iz:':‘v::;\:‘); ::‘;?bezpieczenie funkcjonowania 4 000 000,00 4 000 000,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 30 302 499,88 32 261 144,84
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 36 683 326,19 35 457 160,01
Rezerwy na zobowigzania 21 047 733,46 20 435 455,15
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 069 563,33 5158 009,41
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 15 857 391,78 15156 056,74
dtugoterminowa 8 498 046,00 9 261 448,00
krotkoterminowa 7 359 345,78 5894 608,74
Pozostate rezerwy 120 778,35 121 389,00
krotkoterminowa 120 778,35 121 389,00



BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

KDPW ‘

PASYWA STAN NA DZIEN 31.12.2018 STAN NA DZIEN 31.12.2017

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

0,00

13 688 799,24

0,00

12 597 691,66

Wobec jednostek powigzanych 810 255,00 168 013,80
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 810 255,00 168 013,80
do 12 miesiecy 810 255,00 168 013,80
inne 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 12 346 176,78 11 916 913,71
inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 8 032 919,22 7 401 620,53
do 12 miesiecy 8 032 919,22 7 401 620,53
Sdrowotnych oras iyeh tytutow publicimopravinych AT 4465 42561
z tytutu wynagrodzen 91 558,44 40 713,91
inne 12 890,68 9153,66



BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

PASYWA STAN NA DZIEN 31.12.2018 STAN NA DZIEN 31.12.2017
Fundusze specjalne 532 36746 512 764,15
Rozliczenia miedzyokresowe 1946 793,49 2 424 013,20
Inne rozliczenia miedzyokresowe 1946 793,49 2 424 013,20
krétkoterminowe 1946 793,49 2 424 013,20
Inne pasywa 220 225 789,26 223 909 360,78
Pasywa razem 785 728 203,52 758 584 000,31

KDPW ‘



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES 01.01.2018-31.12.2018

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym:

emerytalne

01.01.2018-31.12.2018

123 137 538,05

19123 714,63

123137 538,05

89 666 006,31

14 665 657,16

1023 879,13

20 376 552,56

8 264 964,80

31 052 232,22

9596 191,11

4151 472,81

KDPW ‘

01.01.2017-31.12.2017

116 510 602,41

16 286 247,29

116 510 602,41

79 663 056,60

13 655 867,57

1173102,80

19 289 313,93

4 626 057,67

28 142 849,89

9 0312001

3937 420,88



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES 01.01.2018-31.12.2018

KDPW ‘

01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017

Pozostate koszty rodzajowe 4 686 529,33 3744 664,63
Zysk ze sprzedazy 33 471531,74 36 847 545,81
Pozostate przychody operacyjne 648 764,16 1146 280,80
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 263 070,72 12 838,71
Inne przychody operacyjne 385 693,44 1133 442,09
Pozostate koszty operacyjne 2161 825,93 2280 301,81
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne 2161 825,93 2280 301,81
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 31958 469,97 35 713 524,80



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES 01.01.2018-31.12.2018

KDPW ‘

01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017
Przychody finansowe 5 060 437,05 4 261 689,08
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 235 952,00 64 886,80
od jednostek powigzanych, w tym: 235 952,00 64 886,80
w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 235 952,00 64 886,80
Odsetki, w tym: 4 824 212,70 4196 758,23
od jednostek powigzanych 819,86 0,00
Inne 272,35 44,05
Koszty finansowe 185 637,50 96 449,91
Odsetki, w tym: 36 645,79 51291,54
Inne 148 991,71 45158,37
Zysk brutto 36 833 269,52 39 878 763,97
Podatek dochodowy 6 530 769,64 7 617 619,13

Zysk netto 30 302 499,88 32 261 144,84
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. (,,Spotka”) z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, na ktore
sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzier 31 grudnia 2018
roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym i rachunek przeptywow
pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego (,sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dziers 31
grudnia 2018 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za okres od
dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa
oraz statutem Spotki,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilimy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach™). Nasza odpowiedzialno$¢, zgodnie z tymi standardami, zostata dalej opisana
w sekcji naszego sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego”.

Jestedmy niezalezni od Spoétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC™) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdar finansowych w Polsce. Wypetniliémy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
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biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spoétki zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci, przyjetymi  zasadami  (polityka)  rachunkowosci
oraz obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajagc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za oceng
zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji
dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogq powstawaé na skutek
oszustwa lub bltedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcer
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
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jakos$ciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Inne informacje obejmuja sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych i Grupy Kapitatowej KDPW za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 31 grudnia 2018 roku (,,Sprawozdanie z dziatalno$ci”).

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie
lub w przysztosci.
Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej
Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze: Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
przepisami prawa.
- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania
finansowego  spowodowanego  oszustwem lub  bledem, projektujemy Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o
dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe rachunkowosci.
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalno$ci. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest
istotnie niespéjne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny spos6b wydaje sig istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
- oceniamy  odpowiednio$¢  zastosowanych zasad  (polityki) rachunkowosci zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem,

oraz zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnieri dokonanych przez zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, jest réwniez wydanie opinii,

Zarzad Spotki, czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnegtrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Spotki,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczaca watpliwo$¢ zdolnos¢
Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski s3 oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
Ze Spobtka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy ogélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i

czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabo$ciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Opinia 0 Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania

odwiadczamy, ze nie stwierdzilimy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki istotnych
znieksztatcen.

Warszawa, dnia 19 marca 2019 roku
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