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PODSTAWOWE INFORMACIE O KDPW

1.1 Przedmiot dziatalnosci

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i Statutem
jest odpowiedzialny za prowadzenie rozrachunku
transakcji zawieranych na rynku regulowanym oraz ASO
(alternatywne systemy obrotu), prowadzenie centralnego
depozytu papierdw wartosciowych, swiadczenie szeregu
ustug dla emitentéw, jak posredniczenie w wyptacie
dywidendy dla akcjonariuszy, asymilacje, zamiane,
konwersje i podziat akcji, realizacje prawa poboru,
wykonywanie zadan zwigzanych z administrowaniem
Funduszem Gwarancyjnym, prowadzenie i zarzadzanie
systemem rekompensat, sprawowanie nadzoru nad
zgodnoscig  wielkosci  emisji  z  liczbg < papierdow
wartosciowych znajdujacych sie w obrocie, w ramach
ustugi Repozytorium Transakcji — jest odpowiedzialny za
gromadzenie danych o transakcjach na rynku
pochodnych, w ramach ustugi ARM za przekazywanie do
organu nadzoru informacji o szczegdtach transakcji,
a W ramach agencji numerujacej — za nadawanie
papierom  wartosciowym i podmiotom  prawnym
unikalnych kodow identyfikujacych.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i Statutem Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych, w 2019 r. spodtka prowadzita dziatalnose, ktoérej
przedmiotem jest:

prowadzenie depozytu papieréw wartosciowych lub innych systemaow
rejestracji papierdw wartosciowych,

pierwsza rejestracja papierdw wartosciowych w depozycie papieréw
wartosciowych,

prowadzenie kont depozytowych, rachunkoéw zbiorczych lub rachunkdw
papieréw wartosciowych na najwyzszym poziomie ewidencji,

prowadzenie systemow rozrachunku papieréw wartosciowych,
wspieranie przetwarzania zdarzen korporacyjnych,

Swiadczenie ustug zwigzanych z nowymi emisjami, w tym nadawanie
kodow ISIN i innych podobnych oznaczen (kodéw CFl oraz koddéw FISN)
oraz zarzadzanie tymi kodami,

ustanawianie oraz obstuga potaczen operacyjnych z innymi centralnymi
depozytami papieréw wartosciowych,

gromadzenie i przechowywanie informacji dotyczacych transakgji, ktérych
przedmiotem s3 instrumenty finansowe, oraz informacji dotyczacych tych
instrumentéw (repozytorium transakcji),
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gromadzenie i udostepnianie do publicznej wiadomosci informacji

o nieumorzonych obligacjach, listach zastawnych oraz certyfikatach
inwestycyjnych, a takze informacji dotyczacych wykonywania zobowigzan
wyhnikajgcych z tych papieréw wartosciowych,

prowadzenie zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego (ARM),
nadawanie identyfikatoréw podmiotéw prawnych (kody LEI),

administrowanie Funduszem Gwarancyjnym, o ktérym mowa
w ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

rozliczanie wyptat transferowych miedzy otwartymi funduszami emerytalnymi,

prowadzenie obowigzkowego systemu rekompensat, o ktérym mowa
W ustawie o obrocie instrumentami finansowymi,

upowszechnianie informacji i prowadzenie dziatarh edukacyjnych
dotyczacych rynku kapitatowego,

Swiadczenie innych niebankowych ustug pomocniczych, ktére zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa moga byc¢ swiadczone przez
centralne depozyty papierdw wartosciowych,

Swiadczenie ustug informatycznych wspierajacych
rynek instrumentdw finansowych.
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1.2 Podstawy prawne dziatalnosci KDPW

Podstawy prawne dziatalnosci Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych w 2019 r. stanowity:

1. w zakresie prawa krajowego:

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, tj. Dz.U. z 2020 r. z poz. 89
(ustawa o obrocie instrumentami finansowymi),

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, tj. Dz.U. z 2019 r. poz.
523 z pézn. zm. (ustawa o ofercie publicznej),

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 1871 z pdzn.
zm. (ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym),

Ustawa z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach pfatnosci i systemach
rozrachunku papierow wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami, t,j. Dz.U. z 2019 r.
poz. 212 (ustawa o ostatecznosci rozrachunku),

Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, tj. Dz.U. z 2020
r. poz. 105 (ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych),

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie Funduszu Gwarancyjnego, Dz.U.
2014 poz. 141 (rozporzadzenie w sprawie Funduszu Gwarancyjnego),

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych, t,j, 2019 poz. 505 z pdzn. zm. (Kodeks
spotek handlowych),
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2. w zakresie prawa UE:

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca
2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w  Unii
Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw wartosciowych,
zmieniajgce dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012,
Dz. Urz. UE L 257 2 28.8.2014 z p&zn. zm. (rozporzadzenie CSDR, CSDR),

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 648/2012 z dnia 4 lipca
2012 r. w sprawie instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji, Dz.
Urz. UE L 201 z 27.7.2012, z pdzn. zm. (rozporzadzenie EMIR) wraz z regulacyjnymi
standardami technicznymi wydanymi na podstawie tego rozporzadzenia,

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkdw instrumentéw finansowych oraz zmieniajace
rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 Dz. Urz. UE L 173 z 1262014 s.84, z pdzn. zm.
(MIFIR) wraz z regulacyjnymi standardami technicznymi wydanymi na podstawie
tego rozporzadzenia,

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012, Dz. Urz. UE L 337 2 23.12.2015 r. z p6zn. zm. (rozporzadzenie SFTR),

KDPW

Dziatalnos¢ KDPW jako centralnego depozytu
papieréow  wartosciowych jest przedmiotem
zezwolenia, o ktérym mowa w art. 16 CSDR,
bedacego przedmiotem postepowania Komisji
Nadzoru Finansowego na podstawie wniosku
ztozonego przez KDPW w dniu 29 wrzesnia 2017 r.

W zakresie ustugi repozytorium transakcji KDPW
dziata na podstawie decyzji o rejestracji, o ktorej
mowa w art. 55 EMIR, podjetej w dniu 7 listopada
2013 r. przez Europejski Organ Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

W zakresie ustugi zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego (ARM) KDPW dziata na
podstawie zezwolenia wydanego w dniu 31 lipca
2018 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego,
o ktérym mowa w art. 13la ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
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Dziatalnos¢ operacyjna KDPW w zakresie poszczegdélnych ustug swiadczona byta
na podstawie odrebnych regulaminéw:

Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
oraz wydanych na jego podstawie Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW,

Regulaminu Repozytorium Transakgji,
Regulaminu ARM,

Regulaminu rejestrowania oraz utrzymywania przez KDPW
kodow identyfikujgcych podmioty prawne,

Regulaminu Funkcjonowania Systemu Rekompensat,
Regulaminu Wyptat Transferowych miedzy Otwartymi Funduszami Emerytalnymi,

Regulaminu Systemu Wymiany Informacji.
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1.3 Grupa kapitatlowa KDPW

Grupe kapitatowa Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych SA. (Grupa
kapitatowa KDPW, Grupa KDPW), w
ktorej jednostka dominujaca jest Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A,
stanowia Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. (KDPW, Krajowy
Depozyt) oraz KDPW_CCP S.A.
(KDPW_CCP, izba rozliczeniowa
KDPW_CCP). Krajowy Depozyt posiada
100% udziatow w KDPW_CCP.

Gietda Papieréow

Wartosciowych gaar:ﬁdpczavl\gl/(i
w Warszawie S.A.
1/3 1/3

KDPW

s 100%

Skarb
Panstwa

1/3

KDPW | cc?

Rys. 1. Struktura wtascicielska Grupy kapitatowej KDPW
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1.4 Organy Spotki

Organami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszami Spotki w réwnych czesciach sa: Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski oraz Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rada Nadzorcza

W dniu 31 grudnia 2019 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Adrian Kalisz - Przewodniczacy Rady,
Cztonek Komitetu do spraw audytu

Dorota Szymanek - Wiceprzewodniczaca Rady,
Przewodniczaca Komitetu do spraw audytu

Kamila Sukiennik - Cztonek Komitetu do spraw wynagrodzen
Tomasz Walkiewicz - Cztonek Komitetu do spraw ryzyka

Prof. Witold Wilinski — Przewodniczacy Komitetu
do spraw wynagrodzen

Zmiany w Radzie Nadzorczej, ktére zaszty w ciggu roku 2019:

31 stycznia 2019 r. p. dr Piotr Jaworski ztozyt rezygnacje z funkgji
Cztonka Rady Nadzorczej, z dniem 14 lutego 2019 r.

31 stycznia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato
do Rady Nadzorczej p. prof. Witolda Wilinskiego (powotanie
nastapito z dniem 15 lutego 2019 r.), ktéry w dniu 4 marca 2019 r.
zostat wybrany na Przewodniczacego Komitetu do spraw
wynagrodzen

25 listopada 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej p. prof. Konrada
Raczkowskiego

25 listopada 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
powotato do Rady Nadzorczej p. Marcina Rogowskiego, ktéry z
dniem 29 listopada 2019 r. ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej.
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1.4 Organy Spotki

Zarzad / W skiad Zarzadu KDPW w 2019 r. wchodzili:

Macie] TrybuchowskKi dr Pawet Gorecki

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Panasiuk Michat Stepniewski

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.5. Struktura organizacyjna

Prezes Zarzadu
MACIEJ TRYBUCHOWSKI

Dziat ds. Korporacyjnych

Zespdt ds. Promocji i Marketingu
Zespodt Prezydialny
Zespot Kadr i Szkolen
Zespot ds. Kancelaryjnych

Zespodt ds. Wsparcia Projektowego

Dziat Repozytorium Transakgji
Zespot Agencji Numerujacej

Zespot ds. Raportowania
i Wspotpracy z Nadzorcami

Zespot Referencyjnych
Baz Danych i Statystyk

Biuro Audytu Wewnetrznego

Biuro Bezpieczenstwa

Biuro Analiz Strategicznych

Wiceprezes Zarzadu
PAWEL GORECKI

Dziat Nadzoru

Zespdt Nadzoru nad Uczestnikami

Zespot Kontroli i Sprawdzalnosci
Ewidencji

Dziat Zarzadzania Aktywami
Zespot Zarzadzania Inwestycjami
i Ptynnoscia

Zespot Obstugi Transakcji Funduszy

Biuro Administracjyno
-Gospodarcze

Zespot Zaopatrzenia,
Ewidencji i Eksploatacji

Samodzielne Stanowisko ds. Proceséw
Inwestycyjnych i Remontéw

Samodzielne Stanowisko
ds. BHP i p. poz.

Samodzielne Stanowisko
ds. Zapewnienia Zgodnosci

Wiceprezes Zarzadu
SLtAWOMIR PANASIUK

Dziat Operacyjny

Zespot Rozrachunkow
Zespodt Operacji Miedzynarodowych

Zespot Obstugi Emitentow

Dziat Rozwoju Systemoéw
Informatycznych
Zespot Analiz Informatycznych

Zespot ds. Informatycznych
Systemow Aplikayjnych

Zespot ds. Aplikacji i Serwisow
Zewnetrznych

Samodzielne Stanowisko
ds. Standardéw Komunikacyjnych

Sekretariat

Dziat Eksploatacji Systemoéw
Informatycznych

Zespot Systemow
Minikomputerowych i Sieci

Zespot Systemow Sieciowych
Zespdt Systemow Korporacyjnych

Sekretariat

Samodzielne Stanowisko
ds. Kontroli Wewnetrznej

KDPW

Wiceprezes Zarzadu
MICHAL STEPNIEWSKI

Biuro Rozwoju Biznesu

Biuro Relacji z Klientami

Sekretariat

Biuro Ekonomiczno-Finansowe

Zespot Ekonomiczny
Zespot Ksiegowosci

Sekretariat

Biuro Prawne

Zespot Radcoéw Prawnych

Zespot Obstugi Prawnej
Dziatalnosci Operacyjnej

10
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2.1 Liczba uczestnikéw bezposrednich oraz emitentéw papieréw wartosciowych

W 2019 r. uczestnictwo bezposrednie w systemie depozytowym uzyskaty 4 nowe instytucje, natomiast w przypadku 3 instytucji nastapito
ustanie uczestnictwa. Na koniec 2019 r. struktura uczestnikow bezposrednich ksztattowata sie nastepujaco:

Typ uczestnictwa

Dziatalnos¢ maklerska

Dziatalnos¢ powiernicza

Zagraniczny CSD

CCP centralny kontrpartner

Pozostate, w tym posiadacz rachunku papierdow wartosciowych

Ogétem

Liczba instytucji wykonujacych
dana dziatalnos¢

31
13
2
1
37

84

Zmiana w stosunku
do 2018 r.

bz
bz
bz
bz

1
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Jednoczesnie w zwigzku ze zmianami legislacyjnymi
wprowadzono od 1 lipca 2019 r. mozliwos$é rozszerzania
uczestnictwa w  zakresie szczegdlnych  typow
uczestnictwa, tj. agent emisji i agent ptatniczy.

W 2019 r. w ramach uczestnictwa bezposredniego 22
instytucje uzyskaty status agenta emisji, a 23 podmioty
status agenta ptatniczego. W okresie tym 1 podmiot
przestat petni¢ funkcje agenta emisji. Na koniec 2019 r.
struktura uczestnikdéw bezposrednich w tym obszarze
ksztattowata sie nastepujaco:

Liczba instytucji
wykonujacych dana

Typ uczestnictwa dziatalnosé
Agent emisji 2]
Agent ptatniczy 23
Ogotem VA

KDPW

W zakresie typu uczestnictwa emitent Krajowy Depozyt zawart umowe
Z 482 podmiotami, w tym 478 umdw dotyczyto podmiotéw krajowych,
natomiast 4 umowy - podmiotéw zagranicznych. Dodatkowo 1T emitent
krajowy zmienit kraj rezydencji na zagraniczny (otrzymat status
emitenta zagranicznego). W tym samym okresie nastgpito rozwigzanie
umow o uczestnictwo z 33 emitentami papierdw wartosciowych
(W tym 28 podmioty krajowe oraz 5 - podmioty zagraniczne).

Na koniec grudnia 2019 r. ogdlna liczba uczestnikdw wystepujacych
w typie emitent wynosita:

Liczba Zmiana w stosunku
Pochodzenie emitenta podmiotéw do 2018'r.
Podmioty krajowe 1534 449
Podmioty zagraniczne 83 bz
Ogoétem 1617 449

12
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2.2 Liczba kont podmiotowych/rozrachunkowych

Liczba kont — stan na koniec 2019 roku:

Typy kont
Konta witasne uczestnikdow, w tym rachunki papieréw wartosciowych
Konta klientéw uczestnikow KDPW

Konta omnibus (rachunki zbiorcze)

KDPW

Liczba
221
14 619

13

13
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2.3 Rozrachunek operacji w systemie depozytowym

W 2019 r. w ramach obstugi proceséw rozrachunkowych w systemie depozytowym Krajowy Depozyt dokonat rozrachunku
nastepujacych operacji:

Liczba Liczba operacji Wartosc Wartos¢ rozrachunku
Rodzaj operacji operacji - zmiana 2019/2018 rozrachunku* - zmiana 2019/2018
Transakcje rynku zorganizowanego 5599169 -18,0% 597,93 19,26
Rozrachunki posttransakcyjne DvP 616 114 20,7% 283,16 6,17
Rozrachunki posttransakcyjne FoP 58 205 5,8% 0,00
Transakcje poza obrotem zorganizowanym DvP 267142 10,0% 10 903,04 771
Transakcje poza obrotem zorganizowanym FoP 80 693 -26,9% 0,00
Rynek pierwotny 8 069 20,6% 55,28 -22,67
Pozostate operacje 144 417 50,4% 0,47
Ogoétem: 6773 809 -13,7% 11 839.89 5.70

*w przypadku rozrachunku dokonywanego w walutach obcych dokonano przeliczenia na ztote

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze w zakresie transakcji zawieranych na rynku zorganizowanym, objetych systemem gwarantowania rozliczen
prowadzonym przez KDPW_CCP, mozliwe jest stosowanie przez uczestnikdow KDPW_CCP funkcjonalnosci nettingu w papierach
wartosciowych, co oznacza, ze liczba instrukcji rozrachunku kierowanych do systemu depozytowego jest zdecydowanie mniejsza anizeli
liczba transakcji zawieranych na tych rynkach.

14
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2.4 Kapitalizacja zarejestrowanych instrumentéw finansowych

Wartosc¢ zarejestrowanych w systemie depozytowym papierow wartosciowych (kapitalizacja) ksztattowata sie w 2019 r.
na nastepujacym poziomie:

Kapitalizacja na koniec Kapitalizacja na koniec Zmiana
Typ instrumentu 2019 r. (w mld zi) 2018 r. (w mld zt) 2019/2018 (w %)
Akcje 546,33 574,39 -4,88
Obligacje skarbowe 721,56 694,89 3,84
Pozostate dtuzne papiery 99,00 83,49 18,58
wartosciowe
Inne papiery wartosciowe 4,5] 2,10 15,01
Ogodtem: 1371,40 1354,86 1,22

15
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2.5 Obstuga papieréw wartosciowych, dla ktérych KDPW
jest depozytem macierzystym (emitenci krajowi).

W roku 2019 r. w Krajowym Depozycie dokonano nastepujacych rejestracji papieréw wartosciowych:

Typ instrumentu Liczba operacji
Akcje 3
Prawa do akcji (PDA) 6
Prawo poboru (jpp) 8
Obligacje Skarbowe 103
Obligacje innych emitentéw w tym obligacje 1079
zarejestrowane z udziatem Agenta Emisji 969
Hipoteczne listy zastawne 4
Bankowe papiery wartosciowe 1
Certyfikaty inwestycyjne w tym certyfikaty inwestycyjne 193
zarejestrowane z udziatem Agenta Emisji 182
Prawa do akcji nowej emisji (PNE) pod przydziat na gietdzie 3

KDPW

Zmiana 2019/2018 (w %)
-16,91

-25,00

bz

17,05

838,26

-55,56

-96,88

—

035,29

-25,00

16
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W ramach obstugi zobowigzan emitentéw wobec witascicieli papieréw wartosciowych Krajowy Depozyt dokonat w 2019 r.

nastepujacych operacji zwigzanych z wyptata swiadczen pienieznych:

Rodzaj operacji

Liczba operacji

Wyptata dywidendy oraz zaliczki na poczet dywidendy 247
Wyptata dochoddéw FIZ bez wykupu certyfikatow inwestycyjnych 4
Catosciowy wykup obligacji skarbowych 4
Wyptata odsetek od obligacji skarbowych 4]
Catosciowy wykup papierdw dtuznych pozostatych emitentéw 149
Wyptata odsetek od papierdw dtuznych pozostatych emitentdw 1731
Sptata czesci wartosci nominalnej papieréw dtuznych 59
Wyptata premii 17
Czesciowy, przedterminowy wykup obligacji 33
Wykup certyfikatéw inwestycyjnych 176
Umorzenie certyfikatow inwestycyjnych w zwigzku z likwidacjg funduszu 5
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Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy Depozyt na rzecz witascicieli papierdw wartosciowych,

niezwigzane z wyptata swiadczen pienieznych na rzecz uczestnikéw KDPW:

Rodzaj operacji

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego z zachowaniem prawa poboru

Przekazanie danych o akcjonariuszach deklarujacych udziat w walnym zgromadzeniu
Zamiana obligacji na akcje

Wyrejestrowanie papierdw wartosciowych w trybie rozrachunku instrukcji

W ramach prowadzenia depozytu papierdw wartosciowych KDPW zrealizowat, na zlecenie emitentow,
nastepujace operacje na papierach wartosciowych:

Rodzaj operacji

Scalenie akgji

Wymiana (split) papierdw wartosciowych

Zmiana wartosci nominalnej akgji

Asymilacja

Konwersja akgji

Przydziat akcji w zwigzku z podziatem spotki publicznej
Umorzenie papierow wartosciowych (w tym obligacji skarbowych)

Wyrejestrowanie obligacji w zwigzku ze spethieniem przez emitenta swiadczen
z tytutu wykupu obligacji po terminie zapadalnosci, bez posrednictwa KDPW

Wycofanie instrumentdéw finansowych z KDPW

Obstuga wycofanych akcji z KDPW w zwigzku z wykluczeniem papierdw z obrotu

W ramach obstugi operacji przymusowego wykupu akcji, Krajowy Depozyt obstuzyt w 2019 r. 15 takich zdarzen.

KDPW

Liczba zdarzen korporacyjnych

6
1168

Liczba operacji
14

1

1

17

3

1

75

18

31
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2.6 Obstuga papieréw wartosciowych, dla ktérych KDPW jest depozytem
macierzystym (emitenci zagraniczni)

W roku 2019 r. w Krajowym Depozycie dokonano nastepujacych rejestracji papierow wartosciowych:

Typ instrumentu Liczba operacji (serii) Zmiana 2019/2018 (w %)
Akcje 1 -50,00
Obligacje 1 bz
Certyfikaty strukturyzowane 385 98,45

W ramach obstugi zobowigzan emitentéw wobec witascicieli papieréw wartosciowych Krajowy Depozyt dokonat w 2019 r. nastepujacych
operacji zwigzanych z wyptata swiadczen pienieznych:

Rodzaj operacji Waluta ptatnosci Liczba operacji
PLN 1
Wyptata dywidendy EUR 4
usD 3
Wykup certyfikatéw strukturyzowanych PLN 280
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2.7 Wspétpraca z zagranicznymi instytucjami depozytowymi i obstuga
papierow wartosciowych, dla ktérych KDPW petni funkcje depozytu inwestora
(depozyt macierzysty poza terytorium RP)

Na koniec 2019 r. Krajowy Depozyt posia-
dat bezposrednie potaczenia operacyjne
Z nastepujacymi zagranicznymi instytucja-
mi depozytowymi:

Oesterreichische Kontrollbank
— OeKB (Austria)

Clearstream Banking Luxembourg
— CBL (Luksemburg)

Kézponti Elszamolhaz és Ertéktar Rt.
- KELER (Wegry)

Euroclear Bank - (Belgia)
NASDAQ CSD SE - (Litwa, Estonia)

KDD Central Securities Clearing
Corporation — (Stowenia).

Za posrednictwem Euroclear Bank, Clearstream Banking Luxembourg oraz UniCredit
BulBank, Krajowy Depozyt posiadat potagczenia operacyjne z nastepujacymi zagranicznymi
instytucjami depozytowymi:

I. Euroclear Bank:
Euroclear UK & Ireland
Euroclear France
Euroclear Sweden
Euroclear Nederland
Iberclear Spain

Il. Clearstream Banking Luxemburg:
Clearstream Banking Frankfurt — (Niemcy)
Monte Tittoli - (Wtochy)
CDCP - (Czechy)
Euroclear France - (Francja)
Centralny Depozitar Cennych Papierov SR AS — CDCP (Stowacja)
ASX - (Australia)
DTC (USA)

lll. UniCredit BulBank:
Central Depository AD - CDAD (Butgaria).

Poprzez ww. pofaczenia w roku 2019 obstugiwane byly papiery wartosciowe
58 emitentdw zagranicznych.
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KDPW

KDPW wykonat w 2019 r. 5 749 (zmiana 2018/2019 o 117%) operacji transferéw transgranicznych zwigzanych z papierami warto$ciowymi

rejestrowanymi w zagranicznych instytucjach depozytowych.

W ramach obstugi papierow wartosciowych rejestrowanych poprzez potgczenia operacyjne KDPW z innymi depozytami papierow

wartosciowych przeprowadzono nastepujace operacje:

Rejestracje papierdw wartosciowych:

Number of
Instrument type operations (series)
Bonds 1
Structured certificates 349
Subscription warrants 2
PLN covered bonds 1
EUR covered bonds 3

W ramach obstugi zobowigzan emitentow wobec wiascicieli papieréw
wartosciowych Krajowy Depozyt dokonat w 2019 r. nastepujacych

operacji zwigzanych z wyptata swiadczen pienieznych:

Rodzaj operacji

Wyptata dywidendy

Wyptata odsetek od obligacji

Wyptata odsetek od euroobligacji
skarbowych i listow zastawnych

Wykup obligacji
Wykup euroobligacji skarbowych
Wyptata odsetek z certyfikatow

Wykup certyfikatow
strukturyzowanych

Waluta
ptatnosci

EUR
CzZK
GBP
HUF
PLN

EUR

PLN
EUR
PLN
EUR

PLN

Liczba
operacji

16

2

3]

68
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Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy
Depozyt na rzecz wiascicieli papierow wartosciowych,
niezwigzane z wyptatg swiadczen pienieznych na rzecz
uczestnikow KDPW:

Liczba zdarzen
Rodzaj operacji korporacyjnych

Posrednictwo w przekazywaniu 17
instrukcji do gtosowania oraz danych

osobowych akcjonariuszy celem

umozliwienia udziatu akcjonariuszy

w walnych zgromadzeniach

W ramach prowadzenia depozytu papierdw wartosciowych
KDPW zrealizowat, na zlecenie emitentdw, nastepujace
operacje na papierach wartosciowych:

Liczba
Rodzaj operacji operacji
Scalenie akgji 1
Zmiana wartosci nominalnej 1

Dodatkowo w 2019 r. Krajowy Depozyt obstuzyt operacje przymusowego
wykupu akcji spotki BUWOG AG.

Inne operacje

W zwigzku z realizacja zobowigzan emitentdw wobec wiascicieli
papierow wartosciowych Krajowy Depozyt posredniczyt w obstudze 54
operacji wyptat pozytkdéw z papieréw wartosciowych realizowanych na
rzecz depozytariuszy zagranicznych (posiadaczy kont zbiorczych),
wypetniajac przy tym funkcje ptatnika podatku dochodowego.

Ponadto przeprowadzono operacje zmiany depozytu macierzystego
spotki ATLANTIS SE z KDPW na NASDAQ CSD (Estonia) oraz
posredniczono w operacji zwrotu nadptaconego podatku (procedury
Standard i Quick refaund) z tytutu wyptaty $wiadczen z papierdw
wartosciowych spdtek BANCO SANTANDER S.A., UNICREDIT SPA oraz
CEZ as.

Dodatkowo podjeto wspodtprace z Ministerstwem Finanséw Kroélestwa
Niderlandow dotyczaca ustalenia wymaganej dokumentacji w celu
umozliwienia bytym akcjonariuszom spdtki FORTUNA ENTERTAINMENT
GROUP N.V. skutecznego ubiegania sie o rekompensaty z tytutu
utraconych akcji ww. spoiki.
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3.1 Prowadzenie Funduszu Gwarancyjnego

Krajowy Depozyt wykonuje zadania zwigzane z administrowaniem
Funduszem Gwarancyjnym od 1999 r., w oparciu o przepisy ustawy
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz rozpo-
rzadzenie w sprawie Funduszu Gwarancyjnego.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu Gwarancyjnego jest gromadze-
nie srodkéw wnoszonych przez Powszechne Towarzystwa Emerytal-
ne (PTE) z przeznaczeniem na wyptaty na rzecz cztonkédw Otwartych
funduszy emerytalnych (OFE) na pokrycie szkdéd spowodowanych
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez PTE obowigz-
kéw w ramach zarzadzania funduszem i jego reprezentacji. Wyptaty
beda wykonywane w zakresie, w jakim za szkody PTE nie ponosi od-
powiedzialnosci oraz o ile szkody nie nastapity wytacznie z winy po-
szkodowanego. W  przypadkach, w ktérych PTE  ponosi
odpowiedzialnos¢ za te szkody, wyptaty ze srodkéw Funduszu Gwa-
rancyjnego beda realizowane w razie ogtoszenia upadtosci PTE, w za-
kresie w jakim szkody te nie moga by¢ pokryte z masy upadtosci PTE.

W okresie sprawozdawczym nie zaistniaty zdarzenia bedace podsta-
wa do uruchomienia Funduszu Gwarancyjnego na cele ustawowe.

Liczba PTE utrzymujacych wptaty w Funduszu Gwarancyjnym nie
ulegta zmianie w trakcie 2019 r. i wynosita 10 podmiotow.

Przychodami Funduszu Gwarancyjnego s3a wptaty dokonywane
przez PTE, ktérych wysokos¢ zalezy od wartosci aktywdw netto
otwartych funduszy emerytalnych, przychody z lokowania srodkoéow
Funduszu oraz inne przychody uzyskane z administrowania Fundu-
szem przez Krajowy Depozyt. Wysokos¢ wymaganych wptat oraz re-
gulacja wptat jest ustalana i realizowana kwartalnie.

Wysokos¢ wptat wnoszonych przez PTE do Funduszu wykazywata
zmiennos¢ kwartalng w przedziale od -4,7% do 2,8%, spadek wysoko-
Sci wptat wystapit w | i IV kwartale 2019 r. Stan srodkéw zgromadzo-
nych w Funduszu Gwarancyjnym na koniec 2019 r. wynosit 465 min zt
i w poréwnaniu ze stanem na koniec 2018 r. byt nizszy o 6,08%.

Wysokos¢ srodkéw zgromadzonych w Funduszu Gwarancyjnym (bez wyceny rynkowej na dzien bilansowy) wyniosta:

Wyszczegdlnienie

Srodki zgromadzone w Funduszu Gwarancyjnym

3112.2018 r. (w tys. zt)

Stan srodkdéw na
3112.2019 1. (w tys. z4)

Stan srodkdéw na
Zmiana (%)

494 649 464 564 -6,08
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Stan wptat wniesionych do funduszu gwarancyjnego w okresie | kw. 2016 r. - | kw. 2020 r.
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Powszechne Towarzystwa Emerytalne w 2019 r. terminowo wywiazy-
waty sie z obowigzku kwartalnego przekazywania do Krajowego De-
pozytu informacji o wartosciach aktywdw netto zarzadzanych przez
nie otwartych funduszy emerytalnych bedacych podstawa ustalenia
przez Krajowy Depozyt aktualnej wysokosci wptat wnoszonych do
Funduszu Gwarancyjnego. W okresie sprawozdawczym wystapit je-
den przypadek opdznienia we wniesieniu wptaty do Funduszu Gwa-
rancyjnego przez PTE. Zwroty nadptat na rzecz PTE, wynikajace
z aktualizacji wysokosci wptat wniesionych do Funduszu Gwarancyj-
nego, byty realizowane w regulaminowym terminie.

2018 2019 2020

Zgodnie z art. 188a ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych Krajowy Depozyt sporzadza roczne sprawozdanie
finansowe Funduszu Gwarancyjnego, ktére podlega badaniu
i zatwierdzaniu wedtug zasad przewidzianych dla badania
i zatwierdzania rocznego sprawozdania KDPW S.A. W oparciu o art.
188b wyzej wymienionej ustawy Krajowy Depozyt przedktada Komisji
Nadzoru Finansowego, celem zatwierdzenia, roczne sprawozdanie
z dziatalnosci KDPW S.A. w zakresie administrowania Funduszem
Gwarancyjnym. Sprawozdanie z administrowania Funduszem za rok
2018 zostato zatwierdzone przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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W wyniku realizowanej przez Rade Ministrow przebudowy systemu
emerytalnego w Polsce, Sejm Rzeczypospolitej Polskiej w dniu
13 lutego 2020 r. przyjat ustawe o zmianie niektérych ustaw
w zwigzku z przeniesieniem srodkéw z otwartych funduszy emery-
talnych na indywidualne konta emerytalne.

OFE zostang przeksztatcone w specjalistyczne fundusze inwestycyj-
ne otwarte w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi, a Powszechne Towarzystwa Emerytalne za-
rzadzajace otwartymi funduszami emerytalnymi w Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych. Likwidacji ulegnie Fundusz Gwarancyjny.

W dniu 30 pazdziernika 2020 r. Krajowy Depozyt Papierow Warto-
sciowych S.A. dokona zwrotu do PTE srodkéw przechowywanych na
rachunku Funduszu Gwarancyjnego. Na dzien sporzadzenia spra-
wozdania proces legislacyjny nie zakonczyt sie.

3.2 Obstuga wyptat transferowych pomiedzy OFE

KDPW obstuguje wypftaty transferowe pomiedzy Otwartymi
Funduszami Emerytalnymi w zwigzku ze zmiang funduszu przez
jego cztonkdw. W ramach tego procesu, KDPW uczestniczy
w przekazywaniu danych osobowych o cztonkach funduszy, ktdrzy
zdecydowali sie na zmiane OFE oraz posredniczy w transferze
srodkéw zgromadzonych na kontach cztonkdow funduszy.

W 2019 r. w 4 procesach KDPW dokonat 6 735 wyptat transferowych
pomiedzy Otwartymi Funduszami Emerytalnymi. Ogdlna kwota
przeptywow z tytutu wyptat transferowych wynosita 5 843 577,37 zt.
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Krajowy Depozyt prowadzi i zarzadza systemem rekompensat, zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi. System rekompensat
gwarantuje inwestorom, w sytuacji niewypfacalnosci uczestnika systemu rekompensat, wyptate srodkow pienieznych z tytutu:

° utraty srodkow pienieznych zapisanych na rachunkach pienieznych, sSrodkéw pienieznych naleznych inwestorom
Z tytutu ustug objetych ochronga systemu, z wytgczeniem naleznosci przedawnionych oraz

° zrekompensowanie wartosci utraconych instrumentéw finansowych

zgromadzonych przez nich w podmiotach bedacych uczestnikami systemu rekompensat, w tym w ich oddziatach poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, z tytutu swiadczonych na ich rzecz ustug, w zakresie czynnosci objetych ochrong systemu rekompensat.

Zestawienie wysokosci aktywow objetych ochrong Liczba inwestoréw objetych ochrong systemu rekompensat
systemu rekompensat (w mld zt) (w tys. osob)
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Goérna granica wypfat rekompensat zostata okreslona w ustawie
o obrocie instrumentami finansowymi. Poczawszy od 1 stycznia
2008 r. jest to roéwnowartos¢ w zitotych 22 tys. euro, wyptata
do réwnowartosci w ztotych 3 tys. euro jest realizowana w 100%,
powyzej 3 tys. euro w 90%. Prawo do rekompensaty ze Srodkdéw

systemu rekompensat nie pozbawia inwestora mozliwosci
dochodzenia pozostatych roszczenn bezposrednio od firmy
inwestycyjnej.

W dniu 3 lipca 2019 r. weszty w zycie zmiany do ustawy z dnia 27
maja 2004 r. inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktére powiekszyty
grono podmiotéw zobowigzanych do uczestnictwa w systemie
rekompensat o podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, z zastrzezeniem, ze  podmioty, ktére
zawarty umowe ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej
zwigzanej z prowadzeniem ww. dziatalnosci (z uwzglednieniem
rozmiaru, profilu ryzyka i prawnego podmiotu,
zapewniajacego rownorzedng ochrone klientdw tego podmiotu) nie
podlegaja temu obowigzkowi.

o funduszach

statusu

Uczestnikami systemu rekompensat sa:
domy maklerskie,
banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska,
banki powiernicze,
towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz

podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych
z siedziba w panstwach nalezacych do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego.

W 2019 r. do systemu rekompensat przystapito 20 podmiotow, w tym
18 podmiotdw posiadajacych posredniczenie
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutdw
uczestnictwa, 1 towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz 1 dom
maklerski, zas ustato uczestnictwo 4 podmiotdw, w tym 2 domow
maklerskich, 1 towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz 1 podmiotu
posredniczacego w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa.
wystapity 2 przypadki potaczenia uczestnikéw systemu.

zezwolenie na

Ponadto
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Na koniec okresu sprawozdawczego uczestnikami
systemu rekompensat byto 95 podmiotéw. Z uwagi na
to, ze 9 uczestnikéw to banki prowadzace jednoczesnie
dziatalnos¢ powierniczg i maklerska, w ewidencji
systemu rekompensat zarejestrowano w sumie 104
instytucje, w tym 46 instytucji posiadajacych przypisane
srodki pieniezne w ewidencji systemu rekompensat oraz
58 instytucji, ktore nie posiadajg przypisanych srodkow
W systemie.

Uczestnicy wnosza do systemu rekompensat w kazdym
roku kalendarzowym roczne wptaty w czterech ratach
w terminie do ostatniego dnia miesigca konczacego
kazdy kwartat kalendarzowy.

Z tytutu rocznych wptat za 2019 r. uczestnicy systemu
rekompensat wniesli kwote 15,6 mln zt, przy czym osiem
wptat rat zostato wniesionych z opdznieniem. Wptaty
pieciu uczestnikow przekroczyty maksymalna wysokosé
wptat wnoszonych do systemu rekompensat, faczna
wysokosé wyptaconych nadwyzek wyniosta 989 tys. zt.

»

45%

11%

27%

17%

Domy maklerskie i banki prowadzace
dziatalnos¢ maklerska

Banki powiernicze

Towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Dystrybutor jednostek uczestnictwa
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Stan srodkéw zgromadzonych w systemie rekompensat:

Stan srodkdéw na
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 r. (W tys. zt)

Wptaty wniesione przez uczestnikéow 168 592
systemu rekompensat

Pozytki* 4ty 440

Razem: 213 032

*stan pozytkow uwzglednia przychody wypracowane z dziatalnosci inwestycyjnej,

Stan srodkdw na
31122019 r. (W tys. z4)

182 676

46 819

229 495

poniesione koszty, optaty oraz wyptaty rekompensat dla inwestorow w czesci niepokrytej z wptat uczestnikow

KDPW

Zmiana (%)

8,35

535

7,73

29



KDPW |
PROWADZENIE SYSTEMU REKOMPENSAT

Dynamika akumulacji srodkéw systemu rekompensat

(W min z4) B Wyptaty  © Pozyczki
250

225
200
175
150
125
100
75
50

25

Q 9
SErS
~ /b\\’lx <b\\’lx

& > Io% & .
AN\
ORI QU R

Q
\\ﬁ/
\rﬁb

& e

® Y o Q 2
) ) N Q N
Q Q " Q
4’)\\q/ v B> (‘5\\%
) < < v

Q
,\\’1/
\,ﬁb

®)
\49\\'1,

Q
QO QO O Q
OB U\
) < R < al

Na podstawie upowaznienia zawartego w art. 137 ust. 7 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Krajowy Depozyt w grudniu 2019 r.
okreslit wysokos¢ stawek obowigzkowych rocznych wptat do systemu rekompensat na kolejny rok kalendarzowy, pozostawiajac w 2020
roku stawki na poziomie obowigzujacym w roku 2019, tj.:

° stawka stosowana do sredniego stanu srodkdw pienieznych inwestorow wynosi 0,185%,

° stawka stosowana do sredniej wartosci instrumentow finansowych posiadanych przez inwestorow
lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych wynosi 0,001%.
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Uruchomienie systemu rekompensat na cele ustawowe:

W 2019 r. kontynuowany byt proces wyptat rekompensat na rzecz
inwestorow bedacych klientami First International Traders Domu
Maklerskiego S.A. (FIT DM).

W dniu 29 stycznia 2016 r. Zarzad Krajowego Depozytu podjat uchwaty
W sprawie przyjecia listy inwestorow bedacych klientami FIT DM oraz
W sprawie wyptaty rekompensat inwestorom bedacym klientami FIT DM.

Zgodnie z przyjeta lista obejmujaca 143 inwestordow, taczna kwota
rekompensat wyniosta 1 622 272,57 zt. Lista obejmuje inwestoréw
z Polski, Czech i Stowacji. W procesie wyptat rekompensat wyptacono
rekompensaty na tacznag kwote 1363 662,90 zt na rzecz 82 inwestorow.
Kwota wypfaconych rekompensat stanowi 84,1% ftacznej kwoty
rekompensat wskazanych na liscie inwestorow. Wyptaty na rzecz 6]
inwestorow w wysokosci 258 609,67 zt nie zostaty zrealizowane,
inwestorzy nie ztozyli dyspozycji wyptaty rekompensaty.

W dniu 8 stycznia 2020 r. uptynat termin przedawnienia roszczenh
Z tytutu rekompensat naleznych inwestorom FIT DM, w zwigzku z czym
proces wyptat rekompensat zostat zakonczony.

Struktura inwestoréw ujetych na liscie inwestoréw FIT DM
wg kraju pochodzenia

LICZBA INWESTOROW
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Krajowy Depozyt prowadzi ustuge Repozytorium transakgcji
(KDPW_TR) w oparciu o przepisy rozporzadzenia EMIR, ktdre okresla
zasady funkcjonowania repozytorium oraz zobowigzuje do
raportowania wszystkich kontraktéw pochodnych do repozytorium
transakcji.  Aby  wypetni¢  ten obowigzek,  zobowigzane
przedsiebiorstwa musza zgtasza¢ informacje o kontraktach
pochodnych do repozytoriow transakcji zarejestrowanych przez
ESMA (repozytorium prowadzone przez KDPW uzyskato rejestracje
w ESMA w dniu 7 listopada 2013 r.). Do repozytoriow transakcji
zgtaszane muszg by¢ zardwno kontrakty zawierane na rynku
regulowanym, jak i OTC, a informacje na temat kazdego zawartego
kontraktu pochodnego oraz na temat wszelkich zmian Ilub
rozwigzania tego kontraktu musza by¢ przekazywane do
repozytorium nie pdzniej niz w dniu roboczym nastepujacym po
zawarciu, zmianie warunkow lub rozwigzaniu kontraktu.

W dniu 31 grudnia 2019 r. uczestnikami Repozytorium transakcji byty
263 podmioty z 11 panstw (Wtochy, Litwa, totwa, Estonia, Wielka
Brytania, Czechy, Stowacja, Cypr, Rumunia, Malta i Polska), w typie:

° GUR - Generalny Uczestnik Raportujacy - 16
° ZUR - Zwykly Uczestnik Raportujacy - 69
° PUR - Posredni Uczestnik Repozytorium - 173

° IUR - Indywidualny Uzytkownik Repozytorium - 5

Uczestnicy repozytorium KDPW_TR - stan na 31 grudnia 2019 r.

173 [ PUR
69 | zuRr
16 | cur
5 B R

Uczestnicy Repozytorium transakcji tgcznie raportuja w imieniu
ponad 26 tys. podmiotdw, z ktérych wiekszos¢ stanowiag podmioty
polskie raportujace ok. 79% transakcji i pozycji. Okoto 19% transakcji
i pozycji raportowanych jest przez kontrahentéw brytyjskich.
W zwiazku z obowigzkiem raportowania informacji o zawieranych
kontraktach pochodnych do repozytoriéw transakcji uczestnicy
KDPW_TR do konca 2019 r. zgtosili ponad 1573 min raportéw.
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Transakcje i pozycje raportowane do Repozytorium KDPW_TR obejmujg instrumenty nominowane w 40 walutach, gtdwnie w PLN (ok. 33%),
EUR (31%), i USD (27%).

Liczba raportéw przyjetych do KDPW_TR (w min) Waluta wartosci nominalnej zgtoszonych transakgji
600
PL
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400 EUR
300 usD
200 GBP
100
4 pozostate
0

2014 2015 2016 2017 2018 2019
Kontrakty zawierane na OTC stanowity 55% kontraktéw terminowych

zgtoszonych do KDPW_TR na koniec 2019 r.
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W dniu 31 grudnia 2019 r. uczestnikami KDPW w powyzszym zakresie byto 50 firm inwestycyjnych.

Uczestnicy ARM przekazuja do Krajowego Depozytu komunikaty z danymi, na podstawie ktérych Krajowy Depozyt buduje raporty ARM.
Raportowanie odbywa sie w 3 trybach: bezposrednim, uproszczonym oraz przez Repozytorium transakgcji (RT). W 2019 r. KDPW obstuzyt 221,3
min komunikatow, z czego najwiecej poprzez tryb bezposredni (91,3% komunikatow).

Liczba komunikatéw obstuzonych w ARM w 2019 r. Liczba zaraportowanych transakcji przez ARM w 2019 r.
w podziale na tryb raportowania w min. sztuk
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Hbezposredni B uproszczony  ©RT Liczba transakcji zaraportowanych w roku 2019

za posrednictwem ARM wynosi 42,2 min.
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ARM prowadzony przez KDPW posiada uprawnienie do swiadczenia ustugi w catej Unii
Europejskiej. Przekazywanie zgtoszen przez ARM dokonywane jest do organu nadzoru
wiasciwego ze wzgledu na siedzibe podmiotu zobowigzanego do raportowania. W 2019 r.
KDPW posredniczyt w przekazywaniu zgtoszen do trzech organéw nadzoru:

° Komisja Nadzoru Finansowego (Polska) — 39,1 mIn (92,70%)
° The Financial Conduct Authority (Wielka Brytania) — 2,8 mIn (6,69%)

° Portuguese Securities Market Commission (Portugalia)- 255,8 tys. (0,61%).

Rozktad raportéw arm w podziale
na kraj jurysdykcji nadzorcy

92,70% . Polska
6,69% . UK

0,61% . Portugalia

Transakcje raportowane do ARM w podziale na rynki wskazujg, ze 35% transakcji zawieranych
jest na rynku OTC, a ponad 64% w polskich zorganizowanych systemach obrotu.



AGENCIA NUMERUJACA

7.1 Kody ISIN, CFl, FISN

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych jako krajowa agencja
numerujgca stowarzyszona w ramach ANNA (Association of National
Numbering Agencies), globalnego stowarzyszenia wdrazajacego
i nadzorujgcego utrzymywanie standardow ISO w celu zapewnienia
jednolitej i przejrzystej identyfikacji instrumentéw finansowych na
Swiatowych rynkach kapitatowych, upowazniony jest do nadawania
kodéw ISIN (International Securities ldentification Number), CFI
(Classification of Financial Instruments) i FISN (Financial Instrument
Short Name) na podstawie obowigzujgcych norm ISO 6166, ISO 10962
oraz 1ISO 18774.

Od rozpoczecia dziatalnosci jako agencja numerujaca w zakresie
kodow ISIN i CFl tj. od 1996 r. do

KDPW

31 grudnia 2019 r. Krajowy Depozyt nadat 37 774 koddw. W roku 2019
zostato nadanych 4535 nowych kodéw ISIN wraz z kodami CFl i FISN.
KDPW jako jedna z nielicznych instytucji nadaje kody CFl i FISN dla
100 % nadanych kodoéw ISIN.

W marcu 2019 r. KDPW przystapit do inicjatywy podjetej pomiedzy
ANNA i GLEIF dotyczacej mapowania koddw ISIN do LEI. Projekt ma
na celu zwiekszenia przejrzystosci w przekazywanych informacjach
o0 emitencie i instrumentach finansowych do globalnej bazy kodoéow
ISIN (ASB). KDPW jest liderem spos$réd wszystkich agencji
kodujacych na swiecie, ktorych pokrycie w kodach ISIN do LEI wynosi
powyzej 70%.
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7.2 Kody LEI

KDPW jest jedynym, polskim podmiotem s$Swiadczacym ustuge
nadawania kodéw identyfikujacych podmioty prawne (LEI) -
autoryzowanym w tym zakresie przez Global Legal Entity Identifier
Foundation (GLEIF).

Kod LEIl (Legal Entity Identifier) to 20 znakowy, alfa-numeryczny
identyfikator podmiotu zgodny z norma ISO 17442, unikalnie
identyfikujacy podmioty w skali globalnej, nadawany przez agencje
kodujgce akredytowane przez GLEIF.

Obowiazek posiadania kodu LEI spoczywa na podmiotach:

KDPW

Zgodnie z zasadami Swiatowego systemu identyfikacji podmiotow
prawnych do kazdego kodu LEI przypisane sa dane referencyjne
podmiotu, ktéremu kod zostat nadany, zgodne z wiasciwymi,
publicznymi rejestrami, a wysoka jakos¢ tych danych zapewnia
agencja, ktéra zarzadza kodem. Informacje o nadanych kodach oraz
o przypisanych im danych referencyjnych sa udostepniane
publicznie, bez optat, przez agencje kodujace oraz GLEIF.

przedsiebiorcy finansowi i niefinansowi — m.in. przedsiebiorstwa inwestycyjne, instytucje kredytowe, zaktady ubezpieczer zawierajace transakcje
pochodne na rynkach regulowanych i OTC (rynek pozagietdowy) — (rozporzadzenie EMIR - European Market Infrastructure Regulation);

podmioty prawne zawierajace transakcje na rynkach regulowanych (rozporzadzenie MIFIR i dyrektywa MIFID IlI); uczestnicy Centralnych
Depozytow Papierow Wartosciowych, w tym emitenci — rozporzadzenie CSDR w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow wartosciowych
w Unii europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papierdow wartosciowych). Regulamin KDPW od 25 lipca 2017 r zobowigzuje uczestnikéw
Krajowego Depozytu do posiadania koddéw LEI; instytucje finansowe - banki, brokerzy, posrednicy finansowi; fundusze emerytalne i fundusze
inwestycyjne; podmioty niefinansowe — spotki i osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza,

emitenci niepublicznych dtuznych papierdw wartosciowych: obligacji, certyfikatow inwestycyjnych, listdw zastawnych - art. 7 ust. 3 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi — instrumenty wyemitowane po tym dniu; od 1 stycznia 2020 r. emitenci, ktdrzy wyemitowali instrumenty
dtuzne przed 1 lipca 2019 r.,

podmioty finansowe zawierajace transakcje repo, sell buy back, buy sell back, pozyczki papieréw wartosciowych oraz transakcje zwigzane
z zarzadzaniem zabezpieczeniami zgodnie z rozporzadzeniem SFTR. Od 11 kwietnia 2020 r. firmy inwestycyjne, banki, instytucje kredytowe; od 11
lipca 2020 r. CSD i CCP; od 11 pazdziernika 2020 r. zaktady ubezpieczen/reasekuracji, fundusze emerytalne, UCITS (przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe), AF| (alternatywne fundusze inwestycyjne); od 11 stycznia 2021 r. réwniez instytucje niefinansowe.
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W 2019 r. Krajowy Depozyt nadat 3 062 kody LEI. W 2019 r. do KDPW zostato przetransferowanych
24 kodoéw z innych agencji nadajacych kody LEI, a 70 koddéw zostato wytransferowanych.

Liczba nadanych nowych kodéw LEI w 2019 r. Odnowienia kodéw LEI w 2019 r.
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Kod LEI powinien zosta¢ odnowiony raz w roku — w 2019 r. odnowionych zostato 11 150 kodéw nadanych w latach poprzednich. Na dzier 31
grudnia 2019 r. KDPW utrzymywat 14 038 waznych - aktywnych kodéw LEI, natomiast catkowita liczba zarzadzanych kodoéw na koniec 2019 r.
wyhniosta 19 241 i dotyczyta podmiotéw z 28 panstw z Unii Europejskiej i strefy Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOQ).

W minionym roku KDPW, w ramach ustugi nadawania kodéw LEIl wzbogacit swojg oferte i poszerzyt grupe podmiotéw, ktére moga petnic role
tzw. agenta uprzywilejowanego o firmy inwestycyjne uprawnione do prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych albo banki powiernicze,
ktorzy zamierzaja petni¢ funkcje agenta emisji na rzecz emitentdw. Ponadto, na koniec 2019 r. KDPW uruchomit dla klientéw ustuge ptatnosci
online, pozwalajaca na niezwtoczne nadanie i odnowienie kodu LEI.
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Jednym z podstawowych zadan Krajowego Depozytu okreslonych w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi jest sprawowanie nadzoru
nad zgodnoscig wielkosci emisji z liczba papieréow wartosciowych zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych, znajdujacych sie
w obrocie, tj. zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych lub rachunkach zbiorczych prowadzonych przez uczestnikow KDPW, w tym

W rejestrach sponsora emis;ji.

8.1 Nadzér wykonywany na podstawie raportéw dziennych

oraz innych raportéw dostarczanych przez uczestnikéw

Nadzoér ten sprawowany jest w drodze codziennej kontroli poréwnawczej zagregowanych stanéw posiadania wynikajacych z zapiséw na rachunkach
prowadzonych przez uczestnikow, otrzymywanych w raportach dziennych sporzadzanych przez uczestnikdw, ze stanami korespondujgcych z nimi kont
podmiotowych prowadzonych w ewidencji KDPW. W 2019 r. przeanalizowano 7 531 078 raportéw dziennych (o 1,5% mniej niz w 2018 r.), z ktérych 755, tj.
0,1%o, zawierato btedy (021%0 w 2018 r). W toku wykonywania przedmiotowej kontroli jednemu uczestnikowi postawiono zalecenie w efekcie
powtarzajacych sie niezgodnosci w dostarczonych przez niego raportach dziennych, wynikajacych z niepoprawnych zagregowanych standw rachunkow.

Liczba raportéw dziennych
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8.2 Nadzér wykonywany w siedzibach uczestnikow KDPW

Nadzor nad prowadzeniem ewidencji papierow wartosciowych przez
uczestnikdw sprawowany jest takze w drodze kontroli wykonywanej
w formie inspekcji w siedzibie uczestnika. W 2019 r. przeprowadzono
42 kontrole planowane oraz 3 kontrole dorazne.

W przypadku 30 uczestnikdw w trakcie kontroli nie stwierdzono zadnych
nieprawidtowosci (w 2018 r. takich uczestnikdéw byto 21). W stosunku do
pozostatych 13 podmiotdw postawiono 10 zalecen i 6 uwag z zakresu
poprawnosci ewidencji papierow wartosciowych, a takze 8 zalecen z
zakresu bezpieczenstwa jej prowadzenia oraz przechowywania danych
dotyczacych ewidencji na rachunkach papierow wartosciowych lub
rachunkach zbiorczych. W 2 przypadkach odstgpiono od postawienia
zalecen w zwigzku z wprowadzeniem w trakcie trwania kontroli
odpowiednich korekt do schematéw ksiegowych oraz stosownych
modyfikacji do systemu informatycznego stuzacego do prowadzenia
ewidencji, korygujacych nieprawidtowosci raportu
dziennego.

W generacji

Zalecenia byty stawiane przede wszystkim w sytuacji nieprzestrzegania
przez uczestnikéw zapisdw regulacji KDPW, jak réwniez w przypadkach
nieprzestrzegania zapisdw swoich wiasnych procedur ewidencyjnych.
Natomiast zastrzezenia w formie uwag formutowane byty ze wzgledu na
stwierdzenie drobnych nieprawidtowosci badz uchybien, lub gdy miaty
one charakter incydentalny (stwierdzenie pojedynczych przypadkdow).

Jesli zas chodzi o kontrole wykonywang z zakresu bezpieczenstwa
systemow  informatycznych stosowanych do prowadzenia ewidencgji
papieréw wartosciowych zalecenia dotyczylty niespetnienia wymogu
odnosnie przestania do KDPW aktualnych regulacji z zakresu utrzymania
ciggtosci dziatania i bezpieczenstwa wykonywania czynnosci zwigzanych
z ewidencjg papierow wartosciowych (4 przypadki) oraz braku ich
aktualizacji wskutek czego nie odzwierciedlaty one stanu faktycznego
(4 przypadki).
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BADAN | ROZWOJIU TECHNICZNEGO

Uwarunkowania rynkowe i procesy zachodzace w gospodarce (tj.
globalizacja, konkurencja na rynku, zmieniajace sie przepisy prawa) nie
pozostaja bez wptywu na zaangazowanie Grupy kapitatowej KDPW
w  rozwoj dziatalnosci badawczo-rozwojowej, ktora jest kluczowa
aktywnoscig prowadzaca do wzrostu innowacyjnosci i konkurencyjnosci.
W 2019 r. w GCrupie kapitatowej KDPW prowadzono 24 projekty
o charakterze badawczo-rozwojowym, z ktérych czes¢ zostata opisana
w punkcie 112 niniejszego sprawozdania. W tym zakresie KDPW korzysta
z ulgi podatkowej z tytutu prowadzenia prac badawczo-rozwojowych.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem technologii w obszarze systemdw
wykorzystujgcych technologie rozproszonego rejestru (DLT), a takze
Z uwagi na istotny potencjat rozwigzan opartych o blockchain w
obszarach zwigzanych z rynkiem kapitatowym, w 2019 r. podobnie jak w
latach 2018 i 2017, szczegdlng uwage skoncentrowano na projekcie
badawczo-rozwojowym zwigzanym z technologig blockchain.

W 2019 r. KDPW zrealizowat projekt, ktérego celem byto opracowanie
modelu sieci rozproszonej zdolnej do wspierania rdznych ustug
Swiadczonych na rynku kapitatowym, a takze opracowanie platformy
pozwalajacej na uruchomienie funkcji gtosowania inwestoréw na
walnych zgromadzeniach spdtek publicznych z  wykorzystaniem
elektronicznych srodkéw komunikacji oraz jednoczesne dostosowanie
obecnych proceséw tak, by catos¢ ustug $wiadczonych dla Emitentdw
byfa realizowana w sposob jednolity. Oprogramowanie tworzone byto
z wykorzystaniem technologii blockchain oraz platformy technologicznej
Hyperledger Fabric, we wspdtpracy z dostawcg zewnetrznym. Do prac
programistycznych wykorzystano nastepujace jezyki: GO, javascript
(Node.Js).

W  ramach projektu

nastepujace produkty:

badawczo-rozwojowego  wytworzono

Platforme Blockchain dla Rynku Kapitatowego - platforme sieci
DLT stanowiaca zestaw smart kontraktéw realizujacych
przetwarzanie danych w obrebie sieci DLT, skryptéw i procedur
opisujacych zasady funkcjonowania sieci, w tym silnik
definiowania i uruchamiania interfejséw REST API do integracji z
systemami uczestnikow zewnetrznych oraz KDPW.

Aplikacje do obstugi procesu i cyklu zycia Walnego Zgromadzenia
(WZ), w tym gtosowania przed i w trakcie WZ (aplikacja eVoting),
dziatajgca w oparciu o platforme sieci DLT, sktadajaca sie z
zestawu komponentoéw stuzacych do przeprowadzenia
zdefiniowanego procesu biznesowego WZ w obszarze GUI, API
oraz DLT, w tym smart kontrakty realizujgce funkcje dedykowane
aplikacji eVoting.

Przebudowe aplikacji WZ funkcjonujacej w obszarze kontaktu z
Emitentem w ramach dotychczasowej obstugi WZ, w tym
rozszerzenie funkcjonalnosci tej aplikacji dla podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych oraz dla organu
nadzoru, w celu zaoferowania tym podmiotom narzedzi
wspierajacych funkcje nadzoru nad procesem walnego
zgromadzenia. Uruchomienie sieci w oparciu o infrastrukture
KDPW.
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W podsumowaniu korzysci projektu nalezy przede wszystkim podkreslic jego role w rozpoznaniu i inicjowaniu nowych potrzeb rynku
kapitatowego, zaréwno w sferze biznesowej, jak i technologicznej. Nalezy wnosi¢, ze w przysztosci coraz wieksza role moga petni¢ podmioty
oferujace mozliwos¢ integrowania ustug na rynku. KDPW tworzac Platforme Blockchain jako rozwigzanie sektorowe, moze stac sie takim
integratorem rynku. Projekt miat zatem na celu zbudowanie kompetencji i wiedzy w KDPW, weryfikacji potencjatu IT oraz obszaréw obecnego

biznesu, ktére moga wymagac zmian.

Podstawowym wyzwaniem byto zrozumienie technologii, ktora w wielu analizach pojawiata sie jako zagrozenie dla rynku w jego obecnej formie,
zrozumienie procesdw wymiany wartosci, ktdre zaczety przyciggac wielu inwestoréw odwracajacych sie od rynku kapitatowego oraz proba

znalezienia szans, jakie moga powstac dla KDPW oraz uczestnikdow rynku.

Projekt pozwolit na zdobycie nowych doswiadczen
w nastepujacych obszarach:

Wzrost kompetencji oséb odpowiedzialnych za strategie
oraz rozwoj biznesu w zakresie technologii blockchain
i jej wptywu na biznes.

Stworzenie platformy pozwalajacej na budowe nowych
rozwigzan we wspodtpracy z innymi podmiotami oraz
aktywizacje rynku kapitatowego.

Budowa sieci blockchain i jej integracja z wewnetrznymi
rozwigzaniami KDPW; wzrost potencjatu rozwoju
—wplyw na strategie KDPW.

Wykorzystanie lekkich rozwigzan aplikacyjnych opartych
o model konteneryzacji; lepszy ,time to market”.

Wykorzystanie chmury obliczeniowej w zakresie
uwierzytelniania uprawnionych; obnizenie kosztow zarzadzania
tozsamoscig; zmiana systemow dostepowych KDPW.

Woprowadzenie iteracyjnego modelu tworzenia rozwigzan
we wspdtpracy IT i biznesu; wykorzystanie metodologii
DesignThinking.

Wsréd wnioskéow i doswiadczen wyniesionych z realizacji projektu nalezy
wymieni¢ nastepujace:

Proces transformacji cyfrowej z uzyciem blockchain oraz poszukiwanie
obszardw jej zastosowania mozliwe sg jedynie przy petnym zrozumieniu
rozproszonego modelu ustug przez strone biznesowa. Wiaczenie mozliwie
duzej grupy 0soéb juz na etapie PoC pozwolito na bardziej efektywne
dziatania w zakresie ustalenia zakresu rozwigzania oraz wydobycia zalet
technologii.

Model ,cooperate to compete” pozwala na odkrycie i wypracowanie
innowacyjnych rozwigzan oraz nowych modeli biznesowych, rowniez
we wspotpracy z kontrahentami zewnetrznymi. Wskazanie obszaru,

w ramach ktérego Uczestnicy mogg integrowac sie z Platforma oraz
ustuga eVoting pozwolito na ugruntowanie pozycji KDPW jako lidera,

ale takze wyzwolito pomysty Rynku na potaczenie ustugi

Z opracowywanymi rozwigzaniami rejestrow akgcji spotek niepublicznych.

Technologia blockchain i implementacja rozwiazan z jej wykorzystaniem
niesie ze soba szereg wyzwan, niemniej adresuje obszary, ktdre podlegaja
zmianom i transformacji w zwiazku z koncepcja tzw. modelu rozproszonej
ekonomii, w tym w szczegdlnosci procesu tokenizacji aktywow.
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10.1 Dostosowanie KDPW oraz KDPW_CCP do wymogow rozporzadzenia CSDR

12 wrzesnia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzita
kompletnos¢ wniosku KDPW z dnia

28 wrzesnia 2017 r. o udzielenie zezwolenia na dziatalnos$¢ centralnego
depozytu papierdw wartosciowych, ztozonego na podstawie art. 69 ust,
2 w zwigzku z art, 16 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia
rozrachunku papierdéw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie
centralnych depozytow papierow wartosciowych, zmieniajgcego
dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012
(Dz.U. L 257 2 28.08.2014, s.1).

Majac na uwadze przebieg postepowania administracyjnego
prowadzonego przed Komisjg Nadzoru Finansowego, w szczegdlnosci
bioragc pod uwage art. 17 ust. 8 CSDR, KNF powinien podja¢ decyzje
dotyczaca zezwolenia dla KDPW nie pdzniej niz w terminie 6 miesiecy

od daty uznania wniosku za kompletny, tj. do 12 marca 2020 r.

W ramach procesu autoryzacyjnego, poprzedzajacego przekazanie
przez KNF informacji o kompletnosci wniosku, 30 stycznia 2019 r.
Krajowy Depozyt przekazat do KNF dodatkowe informacje oraz
wyjasnienia w odpowiedzi na uwagi z 28 listopada 2018 r. w zakresie
whniosku o autoryzacje.

Odpowiedzi dotyczyty m.in. kwestii organizacyjnych, systemow
komunikacji, zarzadzania przypadkami bezprawnej kreacji lub likwidacji
papieréw wartosciowych, zasad identyfikacji najwazniejszych klientéw,
polityki inwestycyjnej, wymogdw kapitatowych oraz swiadczenia ustug
podstawowych na terytorium innych krajow cztonkowskich UE. W dniu
30 kwietnia 2019 r. przekazat do KNF tres¢ notyfikacji w zakresie
Swiadczenia przez KDPW ustugi notarialnej i centralnego prowadzenia
rachunku papieréw wartosciowych na terytorium Cypru, Czech,
Holandii i Luksemburga, zawierajaca petna ocene srodkow, jakie KDPW
Zamierza podjac, aby umozliwi¢ swoim uzytkownikom przestrzeganie
przepisow krajowych obowigzujacych w wymienionych jurysdykcjach,
wraz z opinig niezaleznej kancelarii prawniczej dotyczaca przepisdow
prawa krajowego obowigzujacych w kazdej z tych jurysdykcji. 28
czerwca 2019 r.

Krajowy Depozyt przekazat do KNF dokumentacje uzupetniajaca do
whniosku, w szczegdlnosci w zakresie zezwolenia na sSwiadczenie
dziatalnosci w zakresie prowadzenia rejestru zobowigzan emitentow.
W  ramach przekazane] dokumentacji przedstawione zostaty
informacje dotyczace innych zmian, jakie zostaly dokonane w
dokumentacji wniosku, w tym zwigzane z dostosowaniem sposobu
Swiadczenia ustug do wymogdw ustawy z dnia 9 listopada 2018 r. o
zmianie niektorych ustaw wzwigzku ze wzmocnieniem nadzoru nad
rynkiemm finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku.
Przedstawione zostaly takze informacje stanowigce odpowiedz na
pismo KNF z dnia 12 czerwca 2019 r.

43



REALIZACIA PLANU DZIALALNOSCI

KDPW

CGRUPY KAPITALOWEJ KDPW W ROKU 2019

Ponadto, w dniach 15 lipca oraz 16 i 23 sierpnia 2019 r. KDPW przekazat
informacje dodatkowe dot. zmian w niektérych dokumentach Spdtki,
ktére byty przedmiotem wniosku o udzielenie zezwolenia na
dziatalnos¢ centralnego depozytu papieréw wartosciowych, w tym
miedzy innymi informacje dotyczace zmian Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW oraz Procedur ewidencyjnych KDPW, zwigzanych
z planowanym na 30 wrzesnia br. wdrozeniem projektu standaryzacji
obstugi zdarzen korporacyjnych polegajacych na wyptacie Swiadczen
pienieznych, a takze wykorzystania normy [1SO20022 w komunikacji
zwigzanej z realizacja takiej obstugi. W dniu 12 grudnia 2019 r. Narodowy
Bank Polski przekazat pozytywna opinie w sprawie wniosku KDPW,
proszac jednoczesnie o dodatkowe wyjasnienia. Odpowiednie
wyjasnienia zostaty udzielone przez KDPW w wymaganym terminie.

W ramach prac nad dostosowaniem KDPW oraz KDPW_CCP do
wymogow rozporzadzenia CSDR, w ostatnich dniach grudnia 2019 r.
zakonczono prace nad specyfikacja wymagan w zakresie zmian
w systemach informatycznych na podstawie standarddéw technicznych
do rozporzadzenia CSDR dot. dyscypliny rozrachunku. Ponadto, w dniu
8 maja 2019 r., uczestnikom KDPW i KDPW_CCP przekazano materiaty
dotyczace prac projektowych zwigzanych z ww. obszarem, w tym
szczegotowy opis planowanych zmian z uwzglednieniem wytycznych
sformutowanych  w ramach przygotowywanego przez ECSDA
dokumentu wspomagajacego (Draft ECSDA Settlement Fails Penalties
Framework). Nastepnie, w pismie przestanym w dniu 1 pazdziernika
2019 r. do uczestnikow KDPW i KDPW_CCP, potwierdzony zostat zakres
zmian jakie wprowadzone zostang w systemach informatycznych,
w zwigzku z publikacja w dniu 13 wrzesnia 2018 r. Standardow
technicznych (Rozporzadzenie Komisji UE 2018/1229).

Zgodnie z  wczesniejszymi  zapowiedziami, zmiany  obejma
implementacje nowego systemu do naliczania kar pienieznych za
nieterminowy rozrachunek i zwigzane z tym raportowanie oraz
odpowiednie dostosowanie funkcjonalnosci wspomagajacych procesy
rozrachunkowe. W dniu 25 pazdziernika 2019 r., podczas spotkania
z uczestnikami KDPW i KDPW_CCP szczegdtowo omowione zostaty
funkcjonalnosci wspomagajace procesy rozrachunku, system kar
pienieznych za nieterminowy rozrachunek oraz odkup papierow
wartosciowych na otwartym rynku (buy-in). Zapowiedziano réwniez, ze
szczegodtowe materiaty informacyjne, w tym informacje o strukturach
komunikatow systemowych przekazane zostang w | kwartale 2020 r.
(termin ten zalezny jest od prac grup roboczych w obszarze standardéw
ISO). Intencja GK KDPW jest wykorzystanie komunikatow opartych na
standardowych rozwigzaniach opracowanych w ramach grup
roboczych i zgodnych z normami ISO. Do dnia dzisiejszego nie zostaty
opublikowane struktury komunikatow dla dyscypliny
rozrachunku, a proces uzgodnien na forum europejskim jest stale
monitorowany. Przedstawiciele GK KDPW wspdtpracuja z ECSDA
W ramach grup roboczych zajmujacych sie kwestiami dyscypliny
rozrachunku. Podczas serii telekonferencji projekt
dokumentu wspomagajacego (Draft ECSDA Settlement Fails Penalties
Framework), ktéry ma stanowi¢ uzupetnienie do Standarddw
technicznych dotyczace dyscypliny rozrachunku, a ktéry to dokument
byt istotny z perspektywy tworzonych zatozern do zmian w systemach
informatycznych GK KDPW. Majac powyzsze na uwadze, udostepnienie
rozpoczecie
zaplanowano w czerwcu 2020 r., natomiast wdrozenie zmian w ramach
drugiego etapu jesiennego okna wdrozeniowego tj. w dniach 12-13

wrzesnia 2020 r.

obszaru

omawiano

srodowiska testowego i testbw z  uczestnikami
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10.2 Dostosowanie KDPW do wymogoéw rozporzadzenia Shareholders’ Rights

Directive (SRD) - rejestr akcjonariuszy

KDPW rozpoczat realizacje projektu, ktéry ma na celu dostosowanie
zakresu informacji przekazywanych przez spoétki (emitentéw) do
KDPW, oraz przekazywanych przez KDPW do
bezposrednich, w celu umozliwienia akcjonariuszom wykonywania
praw z posiadanych przez nich akcji, obejmujace w szczegdlnosci

uczestnikow

zawiadomienia o walnym zgromadzeniu oraz zawiadomienia
o innych zdarzeniach korporacyjnych (zaréwno w zakresie wyptaty
dywidendy, jak tez w zakresie realizacji innych praw z akcji); ponadto
dostosowanie proceséw do rozszerzonego zakresu informacji;
zapewnienie przez KDPW rozwigzan utatwiajacych wykonywanie
przez akcjonariuszy prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
i prawa gtosu; zapewnienie przez KDPW obstugi prawa spdtki do
identyfikacji akcjonariuszy, realizowanego na wniosek spotki lub
osoby wyznaczonej przez spoétke; dostosowanie KDPW do przepiséw
rozporzadzenia wykonawczego 2018/1212 ustanawiajacego
minimalne wymogi w celu wykonania przepiséw dyrektywy
2007/36/WE  w odniesieniu do identyfikacji akcjonariuszy,
przekazywania informacji i utatwiania wykonywania praw
akcjonariusz, a takze do zmian prawa krajowego dotyczacych spotek
publicznych, bedacych implementacja przepiséw art. 3a, 3b, 3c
dyrektywy 2007/36/WE (SRD), a takze do innych przepiséw prawa
krajowego dotyczacych identyfikacji akcjonariuszy, majacych
zastosowanie wobec spoétek publicznych lub niepublicznych.

Planowane zmiany dotyczy¢ beda wszystkich emitentéw akgji,
a takze uczestnikdéw bezposrednich zaangazowanych w obstuge
akcji. W przypadku emitentow polegaty beda m.in. na zmianach
w zakresie interfejsu oferowanego przez KDPW na potrzeby obstugi
walnych zgromadzen oraz innych korporacyjnych.
W przypadku uczestnikow bezposrednich polegaty beda m.in. na
zmianach w zakresie komunikatéw elektronicznych stosowanych do
obstugi walnych zgromadzen oraz innych zdarzen korporacyjnych,
jak tez na zapewnieniu przez KDPW obstugi nowych proceséw
biznesowych w zakresie identyfikacji akcjonariuszy oraz wykonywana
prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i prawa gfosu.
Przyjeto, ze wymiana informacji w zakresie wymienionych proceséw
bedzie realizowana za pomoca komunikatéw ISO 20022.

zdarzen

W dniu 25 pazdziernika 2019 r., podczas spotkania z uczestnikami
KDPW szczegdtowo omaowiony zostat wymieniony powyzej zakres
projektu. Jednoczesnie zapowiedziano, ze szczegdtowe informacje
dot. planowanych zmian przekazane zostang do konca marca 2020 r.,
a udostepnienie srodowiska testowego i rozpoczecie testéw
Z udziatem uczestnikdw przewidziano w czerwcu 2020 r. Wdrozenie
zaplanowano w ramach pierwszego etapu jesiennego okna
wdrozeniowego tj. w dniu 3 wrzesnia 2020 r.
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10.3 Dostosowanie systemu pozyczek papieréw wartosciowych

do zmian w otoczeniu rynkowym

Krajowy Depozyt kontynuowat prace konsultacyjne w zakresie
zleconej zewnetrznej kancelarii prawnej przez GPW analizy i opinii
prawno-podatkowej dotyczacej mozliwosci, warunkdéw oraz zasad
uczestniczenia w pozyczaniu papierdw przez okreslone kategorie
instytucji finansowych w Polsce. W dniu

16 lipca 2019 r. KDPW wspdlnie z GPW przekazat do KNF pismo,
Z prosba o wyjasnienie watpliwosci interpretacyjnych dotyczacych
pozyczek papieréw wartosciowych, zdiagnozowanych m.in. w trakcie
analizy prawno-podatkowej. Czes¢ pytan do KNF dotyczyta
zagadnien bedacych elementem planowanych przez KDPW zmian
w sposobie funkcjonowania systemu negocjowanych pozyczek
papieréw  wartosciowych (pytania dotyczyty m.in.
rozliczeniowej oraz niektérych funkcji transakcyjnych).

nowacji

W dniu 27 listopada 2019 r. KNF udzielit odpowiedzi na wspdlne
pismo KDPW i z GPW. W zwiazku z negatywna odpowiedzig KNF
w zakresie mozliwosci zawierania pozyczek przez banki powiernicze,
GPW i KDPW podjety decyzje o przygotowaniu pakietu
odpowiednich zmian legislacyjnych, zapewniajacych podstawy
formalne do zawierania pozyczek przez takie banki. Ponadto,
w ramach prac projektowych prowadzonych w KDPW utworzona
zostata specyfikacja wymagan dotyczacych zmian w systemie
negocjowanych pozyczek papieréw wartosciowych. Specyfikacja ta
zostata zweryfikowana pod katem zgodnosci z odpowiedziag KNF
z dnia 27 listopada 2019 r. Zakonczenie prac badawczo-rozwojowych,
W tym realizacja odpowiednich zmian technologicznych w ramach
systemu negocjowanych
planowane jest na koniec Il kwartatu 2020 r.

pozyczek papieréw  wartosciowych,
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10.4 Przygotowanie KDPW do obstugi niepublicznych papieréw wartosciowych

1 lipca 2019 r. wraz z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 9 listopada 2018
r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku ze wzmocnieniem nadzoru
nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku,
Krajowy Depozyt rozpoczat swiadczenie ustug wg. nowych zasad
wyhnikajacych z ww. przepiséw ustawowych.

W systemie Krajowego Depozytu wdrozono nowe funkcjonalnosci
w zakresie rejestracji papieréw wartosciowych (w tym rejestracji
niepublicznych papierdéw wartosciowych: obligacji korporacyjnych
i komunalnych, listéw zastawnych oraz certyfikatow inwestycyjnych)
za posSrednictwem agenta emisji. Wdrozono réwniez nowe
rozwigzania w zakresie obstugi wyptat $wiadczen pienieznych
z wykorzystaniem funkcji agenta
funkcjonalnosci w obszarze przekazywania danych umozliwiajacych
KDPW publikacje informacji o zadtuzeniu emitentéw w zakresie
papierow wartosciowych emitowanych poczawszy od 1 lipca br,
rejestrowanych poza systemem depozytowym prowadzonym przez
KDPW.

ptatniczego oraz nowe

W dniu 1 lipca 2019 r. uruchomione zostato rowniez nowe rozwigzanie
komunikacyjne w obszarze dostepu do systemu informatycznego
KDPW na potrzeby obstugi powyzszych proceséw, tj. Portal ustug
Grupy KDPW wraz z nowym jednolitym system dostepowy pod
adresem: https:/online.kdpw.pl. W tym dniu weszty w zycie zmiany
dokonane w regulacjach KDPW: Regulaminie KDPW, Szczegdtowych
Zasad KDPW  oraz Ewidencyjnych.
Ustanowiono nowe, szczegdlne typy uczestnictwa w KDPW,

Dziatania Procedurach
przeznaczone wyitacznie dla podmiotéw bedacych juz uczestnikami
bezposrednimi Krajowego Depozytu: agenta emisji oraz agenta
ptatniczego.

Pierwszy z nich odpowiada za rejestracje papierow wartosciowych
w KDPW w imieniu emitenta. Drugi — posredniczy w operacjach
zwigzanych z obstuga swiadczen i wykupem obligacji, listow
zastawnych lub certyfikatéw inwestycyjnych.
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W dniu 30 grudnia 2019 r. w systemach informatycznych wdrozono
funkcjonalnosci przewidziane w ramach |l etapu projektu, tj.
w zakresie gromadzenia i publikacji danych o emisjach
zarejestrowanych poza systemem depozytowym, jak rdéwniez
w zakresie uzupetniania danych o emisjach rejestrowanych
w systemie depozytowym KDPW - wdrozono zmiany umozliwiajgce
przekazywanie danych o terminach wyptat Swiadczen z papierdw
wartosciowych zarejestrowanych w systemie depozytowym przed
1 lipca 2019 r., jak réwniez rozwigzania umozliwiajace raportowanie
do KDPW informacji o emisjach rejestrowanych poza systemem
depozytowym.

W tym drugim przypadku raportowanie wykonywane jest przez
emitentéow lub podmioty prowadzace ewidencje papierow
wartosciowych objetych przekazem danych. Realizowano réowniez
prace majace na celu wprowadzenie dodatkowych funkcjonalnosci
w zakresie wczesniej wdrozonych narzedzi, w szczegdlnosci:
mozliwosé publikacji komunikatéw uzupetniajgcych/korygujacych —
po zgtoszeniu przez agenta emisji koniecznosci korekty danych;
systemowa funkcjonalnos¢ wycofania wniosku o rejestracje przez
agenta emisji (przed dokonaniem rejestracji). Wdrozono takze
automatyczna publikacje na stronie internetowej KDPW komunikatu
O rejestracji papieréw wartosciowych w systemie depozytowym
(https://rgi.kdpw.pl/).
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W okresie drugiego potrocza 2019 r. za posrednictwem Agenta emisji dokonano tgcznie ponad 1.000 operacji rejestracji,
w tym w dniu 23 grudnia przekroczono 100 operacji rejestracji.

Liczba Wartos¢ emisji Waluta oryginalnej Wartos¢ emisji

emisji w oryginalnej walucie wartosci przeliczona na PLN*
Obligacje korporacyjne 6 840 000 EUR 3610 320
Obligacje korporacyjne 232 13 265 667 625 PLN 13 265 667 625
Obligacje municypalne 724 1830 067 000 PLN 1830 067 000
Obligacje zamienne 8 23749 995 PLN 23749 995
Certyfikaty inwestycyjne 182 2 681294 585 PLN 2 681294 585
Suma 1152 17 804 389 525

*Kurs EUR = 4,298 PLN
**wartosc¢ emisji certyfikatow inwestycyjnych wyznaczona na podstawie ceny emisyjnej,
natomiast wartosc¢ emisji obligacji wyznaczona na podstawie wartosci nominalneyj.

W okresie przedwdrozeniowym, w styczniu 2019 r. zorganizowano spotkanie dla uczestnikdw KDPW, podczas ktérego zaprezentowano zakres
planowanych zmian oraz nowych rozwigzan planowanych do implementacji od 1 lipca br. Spotkanie byto dedykowane przede wszystkich
podmiotom (uczestnikom bezposrednim KDPW), ktére planowaty petni¢ w przysztosci funkcje agenta emisji w procesach rejestracji papierow
wartosciowych w systemie depozytowym, albo funkcje agenta pfatniczego jako posrednika w realizacji wyptat swiadczen z obligacji, listow
zastawnych badz certyfikatow inwestycyjnych. Przygotowano i przekazano uczestnikom szczegdtowe materiaty informacyjne dotyczace
wskazanych powyzej funkcjonalnosci.
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10.5 Uruchomienie systemu do obstugi repozytorium transakcji

zgodnego z rozporzadzeniem SFTR

KDPW jako podmiot prowadzacy repozytorium transakcji, w 2019 r.
kontynuowat prace projektowe majace na celu poszerzenie zakresu
ustug swiadczonych dla uczestnikdw rynku o ustuge repozytorium
transakcji SFT (raportowania transakcji finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych: repo, sell/buy back, pozyczki papieréow
wartosciowych).

W zwiazku z publikacja w dniu 22 marca 2019 r. Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. (rozporzadzenie SFTR), obowigzek raportowania
wejdzie w zycie: 11 kwietnia 2020 r. - dla firm inwestycyjnych, bankdw,
instytucji kredytowych; 11 lipca 2020 r. — dla CSD i CCP; 11 pazdziernika
2020 r. - dla zaktadéw ubezpieczen/zaktadéw reasekuracji, funduszy
emerytalnych, UCITS (przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe), AFl (alternatywnych funduszy
inwestycyjnych); 11 stycznia 2021 r. — dla instytucji niefinansowych.
Zgodnie z rozporzadzeniem SFTR, obowigzkiem zgtaszania transakcji
SFT do autoryzowanych repozytoriow transakcji objete beda
wszystkie przedsiebiorstwa dziatajagce na terenie UE, zardwno
finansowe, jak i niefinansowe (bez wzgledu na branze, w ktoérej
dziataja).

W ramach prac projektowych zmierzajacych do uruchomienia
systemu do obstugi raportowania transakcji SFT, kontynuowano
prace analityczne, infrastrukturalne i programistyczne. GCtéwne
obszary raportowania SFT dyskutowano na forum roboczych spotkan
dla repozytoriow w siedzibie ESMA. Kontynuowano rowniez analize
Consultation Paper Guidelines on reporting under SFTR oraz
przekazywano uwagi do ESMA w ramach otwartych konsultacji.
Réwnolegle prowadzono prace nad rozszerzeniem rejestracji
Repozytorium Transakcji zgodnie z rozporzadzeniem SFTR.
Opracowano projekt Regulaminu ustugi SFTR oraz procedury
autoryzacyjne zgodne z wymaganiami okreslonymi w RTS
dotyczacymi m.in.: dostepu do repozytorium, kontroli technicznych
oraz merytorycznych komunikatow xml, udostepniania danych SFT
organom nadzoru, raportéw EOD (end of day), rekoncyliacji.
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W dniu 9 wrzesnia 2019 r. Krajowy Depozyt przekazat do ESMA
whniosek o rozszerzenie rejestracji Repozytorium Transakcji zgodnie z
rozporzadzeniem  SFTR. ztozonej w tym
dokumentacji zostat uzgodniony z ESMA. 4 pazdziernika 2019 r.
ESMA, zwrécita sie z prosbg o przekazanie dodatkowych informacgji.

Zakres terminie

W odpowiedzi na te prosbe, w dniu 4 listopada 2019 r. Krajowy
Depozyt przekazat do ESMA informacje uzupetniajgce, ktore
w gtdwnej mierze dotyczyly dokumentacji technicznej, a takze
stanowity uzupetnienie dokumentacji w zakresie wymogow
organizacyjnych. W dniu 26 listopada 2019 r. Krajowy Depozyt
otrzymat z ESMA kolejng prosbe o przekazanie dodatkowych
informacji, na ktéra to prosbe odpowiedziat w dniu 7 stycznia 2020 r.
Informacje uzupetniajgce dotyczyty m. in. planu testow.

W dniu 25 pazdziernika 2019 r., w ramach spotkania z uczestnikami
KDPW i KDPW_CCP, zaprezentowano najwazniejsze informacje dot.
uruchomienia systemu do obstugi raportowania transakcji SFT.
Omowione zostaty rowniez kluczowe aspekty ustugi, w tym modele
wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi, typy uprawnien oraz
warunki dotyczace naliczania optat.

Przedstawiono takze przewidywany plan dalszych dziatarn, m.in.
zapowiedziano, ze szczegotowe materiaty dotyczace nowej ustugi (w
tym przyktady komunikatéw xml, zgodnych z norma ISO 20022
opracowanych przez ESMA oraz komunikatow wiasnych KDPW)
przekazane zostang do konca 2019 r., oraz ze w kolejnym kroku
nastgpi udostepnienie srodowiska testowego i rozpoczecie testow.
Wdrozenie systemu do obstugi raportowania transakcji SFT nastapi
w dniach 7-8 kwietnia 2020 r., a udostepnienie nowej ustugi od dnia
14 kwietnia 2020 rX*(przy czym, ze wzgledu na Swieta Wielkanocne
ostateczny termin wdrozenia jest zalezny od ESMA i zostanie
potwierdzony).
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10.6 Rozwoj systemu Repozytorium Transakcji (KDPW_TR), w tym dostosowanie do
nowych wymogoéw regulacyjno-nadzorczych, rozbudowa portalu dla nadzorcow
(TRACE 3), wprowadzenie funkcjonalnosci do obstugi klientéw wysoko wolumenowych

W 2019 r. w KDPW realizowano prace projektowe majace na celu
implementacje zmian, do ktérych wprowadzenia ESMA zobowigzata
repozytoria transakcji, na podstawie wytycznych opublikowanych
w formie: zmian w Rozporzadzeniu UE nr 151/2013, m. in. w zakresie
dostepu do danych w repozytoriach transakcji dla podmiotéw
uprawnionych; tzw. Guidelines dot. transferu danych pomiedzy TRs
oraz obliczania raportdéw o pozycjach; ESMA Questions & Answers (TR
40 - zmiana identyfikatorow kontrahentéw oraz TR 37 — zmiany
zZwigzane z nadawaniem uprawnien nadzorcom).

ESMA  narzucita repozytoriom  rowniez zmiany  zwigzane
Z generowaniem raportéw dla nadzorcéw via ESMA TRACE HUB
polegajace na wdrozeniu nowej schemy raportdw podstawowych,
a takze raportdéw o pozycjach, rekoncyliacji i odrzuceniach. W efekcie
przeprowadzonych prac implementacyjnych, w kwietniu 2019 r.
wdrozono transfer danych pomiedzy repozytoriami zgodnie
z wytycznymi ESMA, przebudowano matryce uprawnien nadzorcow
w KDPW_TR zwigzang z wdrozeniem raportdw o pozycjach oraz
wejsciem w zycie w dniu 11 kwietnia 2019 r. zmian w Rozporzadzeniu
UE 151/2013. 31 sierpnia 2019 r. wdrozono funkcjonalnosci zwigzane
z TRACE Phase 3 Wave 2 - raporty dla nadzorcéw zgodnie
z wytycznymi ESMA: raporty o odrzuceniach, raporty o wynikach
rekoncyliacji, a takze nowa scheme raportow. Roéwnolegle
wprowadzono automatyzacja generowania raportow dla nadzorcow
poprzez nowy kanat komunikacyjny sFTP (SSH File Transfer Protocol).

We wrzesniu zakonczono uzgodnienia z repozytoriami transakcji
w zakresie specyfikacji rekoncyliacji pozycji, a wdrozenie nowej
funkcjonalnosci nastapito 7 grudnia 2019 r.

Ponadto, w ramach wspotpracy z repozytoriami przedstawiciele
KDPW brali udziat w spotkaniach Inter-TR meeting, podczas ktdrych
omawiano zagadnienia zwigzane z transferem danych, procesem
rekoncyliacji w sytuacji tzw. twardego Brexitu, ze zmiang koddw LEI
i obliczaniem pozycji. Prowadzono réowniez rozmowy z Unavista (UK)
w zwigzku z ewentualnym raportowaniem przez KDPW transakcji
XTB Ltd oraz OSTC Ltd do Unavista w sytuacji tzw. no deal Brexit.
Dodatkowo, potrzebe
konkurencyjnosci Repozytorium Transakcji KDPW (w szczegdlnosci
w obliczu ewentualnego wystapienia Wielkiej Brytanii z UE, tj. tzw.
Brexitu oraz zmieniajacej sie struktury rynku w Europie) opracowano
zmiany w tabeli optat KDPW_TR, ktdre wiaza sie z rozszerzeniem
oferty KDPW_TR w zakresie typu uczestnictwa GUR (Generalny
Uczestnik Raportujacy), o jakie moze ubiegac sie podmiot planujacy
raportowanie zarowno w wiasnym, jak i innych
kontrahentéw nie bedac jednoczesnie strong transakcji (np. TFI
raportujgce za zarzadzane fundusze i subfundusze). Dla typu
uczestnictwa GUR wprowadzono rdowniez zapisy warunkujace
skorzystanie z nizszych optat. Zaproponowane zmiany zostaty
zatwierdzone przez Rade Nadzorcza KDPW S.A, Uchwata Nr
12/780/19 w dniu 8 kwietnia br. i obowigzujg od 1 stycznia 2020 r.

majac na uwadze budowania

imieniu
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10.7 Budowa i restrukturyzacja potgczen operacyjnych z depozytami zagranicznymi

W odpowiedzi na potrzeby podwdjnego notowania spdtek
zagranicznych na polskim rynku, Krajowy Depozyt prowadzi 19
potaczen operacyjnych z zagranicznymi instytucjami depozytowymi.
Szes¢ z nich to pofaczenia bezposrednie pomiedzy KDPW
a zagranicznym depozytem. Trzynascie to potaczenia typu
posredniego, za posrednictwem dwoch  miedzynarodowych
depozytdw oraz za posrednictwem banku depozytariusza (Euroclear
Bank, Clearstream Banking Luxembourg oraz UniCredit BulBank).

W 2019 r. prace w tym obszarze prowadzone byty gtdwnie w zakresie
rynku stowenskiego.

W zwigzku z wymogiem regulatora stowenskiego w ramach procesu
autoryzacyjnego na podstawie CSDR, depozyt stowenski KDD zwrdcit
sie do KDPW o zawarcie dodatkowej umowy linkowej (oprécz
posiadanej obecnie przez KDPW z Nova Ljubljanska Banka (NLB) -
posrednikiem KDPW w Stowenii), dotyczacej
w systemie KDD wyodrebnionego konta dla KDPW. Umowa byta
przedmiotem negocjacji pomiedzy KDD i KDPW i w dniu 19 sierpnia
2019 r. zostata podpisana przez obie strony. Umowa wchodzi w zycie
z dniem podpisania, jednakze jej zapisy zaczynajg obowigzywac
w dniu ustania umowy pomiedzy KDPW i posrednikiem na rynku
stowenskim, NLB.

prowadzenia
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10.8 Dostosowanie KDPW do systemu Target2 Securites

W 2019 r. kontynuowano prace w zakresie dostosowania KDPW do
systemu Target Services - nowego paneuropejskiego systemu, ktdry
pofaczy ustugi aktualnie oferowane przez Europejski Bank Centralny
(ECB): Target2 (T2), Target2 Securities (T2S) i Target Instant Payment
Settlement (TIPS). Nowy system bedzie oferowat miedzy innymi
scentralizowanie funkcji dostepnych dzis osobno dla kazdego
z systemow, dostep do wszystkich ustug ECB mozliwy bedzie za
pomocya jednego "kanatu dostepu” (Eurosystem Single Infrastructure
Gateway), powstanie wspdlna baza danych (Common Reference Data
Management) oraz jednolity system fakturowania ustug. Dodatkowo
planuje sie wykorzystywanie komunikatow w standardzie 1SO20022,
wdrozenie elastycznego systemu zarzadzania ptynnoscig, w ramach
prac zostanie zmodernizowany system T2, ktory przyjmie nazwe RTGS.
Obecnie KDPW korzysta z systemu T2 oraz posiada rachunek pieniezny
DCA w systemie T2S. Funkcjonalnosci te sg wykorzystywane do
rozrachunku transakcji oraz innych operacji w systemie rozrachunku
papierow wartosciowych, a takze realizacji zobowigzarn emitentow
wobec witascicieli papierow w EUR. Wdrozenie Target Services,
powoduje koniecznos¢ wprowadzenia po stronie KDPW zmian w ww.
zakresach. W  ramach  przeprowadzonych  dotychczas prac
projektowych  opracowano  specyfikacie = wymagan, zgodnie
z ramowym planem migracji ECB. Opracowana koncepcja biznesowa
spetnia role dokumentu Impact assessment (IAD2), okreslonego
w ramach harmonogramu projektu wymaganego przez ECB.
Koncepcja biznesowa zawiera réwniez czesciowy opis szczegotowych
rozwigzan, ktére mozna uzna¢ za poczatek dokumentowania
wymagan  systemowych  (Drafting  of applications
documentation is started - IAD3).

internal

W pazdzierniku 2019 r. opracowano Kkryteria wyboru dostawcy ustug
sieciowych (NSP1). W listopadzie natomiast opracowano strategie
dotyczacag potaczenia z systemem T2 i ESMIG (Connectivity design
strategy - NSP2). We wrzesniu 2019 r. zorganizowano spotkanie robocze
pomiedzy NBP a KDPW w celu wyjasnienia zagadnien zwigzanych
z zakresem i harmonogramem projektu. Jednoczesnie, w zwigzku
Z przeprowadzanym przez Departament Systemu Platniczego NBP
cyklicznym badaniem na potrzeby wypetienia obowigzku natozonego
na uczestnikow systemu TARGET2 przez EBC dotyczacym gotowosci
uczestnikdw systemu TARGET2 do migracji do nowego systemu RTGS,
KDPW w dniu 9 pazdziernika 2019 r. przekazat do NBP 3. raport poziomu
gotowosci  uczestnikdw systemu TARGET2 do migracji do nowego
systemu RTGS, informujacy o wypetnieniu punktow IAD2, IAD3 oraz NSP1
W ramowym planie migragji. 14 pazdziernika 2019 r. przekazano do NBP
analogiczny raport w imieniu KDPW_CCP. Dostosowanie prowadzone
jest w ramach jednego projektu w grupie KDPW. NBP i ECB wymagaja
jednak odrebnego raportowania gotowosci KDPW i KDPW_CCP, jako ze
obie instytucje znajduja sie na liscie tzw. closely monitored participants —
CMPs. W grudniu 2019 r. NBP opublikowat 4. ankiete badajaca postepy
prac dostosowawczych. Zwrotne raporty w imieniu KDPW i KDPW_CCP
zostaty przekazane, zgodnie z harmonogramem, 8 stycznia 2020 r.
Raporty  potwierdzity = wykonanie milowego  NSP2.
Uruchomienie nowej skonsolidowanej platformy - systemu Target
Services, planowane jest na listopad 2021 r.

kamienia
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10.9 Standaryzacja obstugi zdarzen korporacyjnych,
w ktérych wystepuje wyptata swiadczen, w oparciu o norme ISO 20022 (Il etap)

W dniach 28-29 wrzesnia 2019 r. w systemie kdpw_stream wdrozono
obstuge kolejnych komunikatéw ISO 20022 w obszarze zdarzen
korporacyjnych, takich jak: czesciowy, obligatoryjny wykup dtuznych
papierdw wartosciowych (obligacji, listow zastawnych) na zadanie
emitenta - kod zdarzenia: PCAL, czesciowg sptate wartosci
nominalnej (obligacji, listdbw zastawnych) realizowana na zadanie
emitenta - kod zdarzenia: PCAL, czesciowy, dobrowolny wykup
dtuznych papieréw wartosciowych (obligacji, listéw zastawnych) -
kod zdarzenia: BIDS, dobrowolny wykup certyfikatéw inwestycyjnych
na zadanie uprawnionych - kod zdarzenia: BIDS, umorzenie
certyfikatéw inwestycyjnych w zwigzku z likwidacjg funduszu
inwestycyjnego - kod zdarzenia: LIQU, wyptate dywidendy z opcja
wyboru pozytkdw, realizowang w ramach dwoch zdarzen - kody
zdarzen: DVOP i RHDI.

Rownoczesnie w aplikacji Wyptata sSwiadczen udostepniono
mozliwos¢ zaktadania nowych zdarzen dot. wykupu czesci papierow
wartosciowych. W ramach prac poprzedzajacych wdrozenie, od
1 kwietnia 2019 r. udostepniono srodowisko testowe i rozpoczeto testy
z uczestnikami KDPW w zakresie wszystkich zdarzen korporacyjnych
objetych projektem. Jednoczesnie ponownej dyskusji poddany zostat
Regulamin KDPW w zakresie zmian w czesci dot. Tabeli Opftat
.Opfaty  pobierane od emitentéw”. Dostosowano
przygotowane wczesniej zmiany do Szczegdtowych Zasad Dziatania
KDPW do wersji regulacji, ktére obowiazuja od 1 lipca 2019 r. tj. od
wdrozenia  projektu  dotyczacego papierdw  niepublicznych.
Publikacja zmian w regulacjach zwigzanych z projektem miata
miejsce w dniu 10 wrzesnia br, natomiast uruchomienie
funkcjonalnosci w dniu 30 wrzesnia 2019 r.

rowniez
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10.10 Uruchomienie ustugi eVoting opartej o technologie blockchain
w ramach zintegrowanej platformy do obstugi WZ

W obszarze zwigzanym z uruchomieniem ustugi eVoting opartej
o technologie blockchain w ramach zintegrowanej platformy do
obstugi WZ, w dniach 28-29 wrzesnia 2019 r. wdrozono, a 30 wrzesnia
2019 r. udostepniono produkcyjnie nowa ustuge, polegajaca na
umozliwieniu

obstugi gtosowania na walnym zgromadzeniu

z uzyciem srodkéw komunikacji elektronicznej (ustuga eVoting).

W ramach ustugi, KDPW oferuje emitentom zestaw funkcjonalnosci
istotnych dla przeprowadzenia gtosowania zdalnego na walnym
zgromadzeniu, od zamieszczenia informacji o zwotaniu walnego
zgromadzenia, publikacji porzadku obrad oraz tresci projektéw
uchwat, notyfikacji akcjonariuszy o uprawnieniach, przez realizacje
komunikacji akcjonariuszy ze spotka, na gtosowaniu i podejmowaniu
uchwat konczac.

Funkcjonalnos¢ gtosowania na walnym
z wykorzystaniem ustugi eVoting jest rozwigzaniem opcjonalnym dla
emitenta, z ktdrej moze skorzysta¢ w ramach aplikacji Walne
Zgromadzenia wykorzystywanej do obstugi walnych zgromadzen
w  zakresie udostepniania emitentom wykazu uprawnionych ze

zdematerializowanych akcji na okaziciela.

zgromadzeniu

Jednoczesnie aplikacja udostepniana emitentowi jest powigzana
z aplikacja obstugujaca gtosowanie zdalne (eVoting), w ktérej osoby
uprawnione z akcji beda uwierzytelniane poprzez rejestracje
uprawnien z wystawionych przez uczestnikéw bezposrednich KDPW
imiennych prawie
zgromadzeniu.

zaswiadczen o uczestnictwa w walnym

Istotnym etapem projektu poprzedzajacym wdrozenie ustugi
eVoting, byto wdrozenie w dniu 1 lipca br. aplikacji Walne
zgromadzenia (WZ) (ktora zastapita dotychczasowe rozwigzanie
obstugujace ten proces). Wdrozeniu aplikacji do obstugi procesu
i cyklu zycia WZ, w tym takze gtosowania przed i w trakcie WZ
(aplikacja eVoting), towarzyszyto uruchomienie platformy sieci DLT
w oparciu o wewnetrzng infrastrukture IT.

W ramach prac poprzedzajacych wdrozenie aplikacji WZ,
przeprowadzono testy nowego rozwigzania, m.in. w zakresie
dotyczacym procesu sporzadzenia oraz udostepnienia wykazu
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu.
Realizowano prace projektowo-programistyczne zwigzane z obstuga
gtosowania na zgromadzeniu z uzyciem $srodkow
komunikacji (ustuga eVoting). Roéwnolegle do
prowadzonych prac programistycznych prowadzone byly rozmowy
bilateralne z potencjalnymi uczestnikami Platformy Blockchain.

walnym
elektronicznej
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10.11 Opracowanie webowego interfejsu U2A ustug GK KDPW

dla klientow KDPW i KDPW_CCP

1 lipca 2019 r. uruchomiony zostat jednolity portal ustug GK KDPW
wraz z nowym jednolitym systemem dostepowym do aplikacji (pod
adresem: https:/fonline.kdpw.pl). W ramach wdrozonego webowego
interfejsu dla klientow Grupy kapitatowej KDPW, udostepniono nowe
aplikacje: Rejestracja emisji (do skfadania przez agentdw emisji
whioskdw o rejestracje w  depozycie papierdw wartosciowych
obligacji, listdw zastawnych lub certyfikatdw inwestycyjnych),
wyptata swiadczen (do przekazywania informacji o zdarzeniach
korporacyjnych majacych charakter wyptaty swiadczen z papierow
wartosciowych), Walne Zgromadzenia (do obstugi WZ spdtek
publicznych zarejestrowanych w KDPW od 1 lipca 2019 r),
zobowigzania emitentow (do przekazywania informacji
0 niezarejestrowanych w KDPW obligacjach, listach zastawnych lub
certyfikatach inwestycyjnych oraz o zobowigzaniach emitentéw z ich
tytutu).

Jednoczesnie  uruchomiony zostat proces  uwierzytelniania
i autoryzacji uzytkownikéw (zaimplementowanie obstugi SSO).
Ponadto, w dniu 30 grudnia 2019 r. wdrozono, a w dniu 2 stycznia
2020 r. udostepniono ustugi dla klientéw KDPW_CCP tj.: zarzadzanie
kontami rozliczeniowymi, dyspozycje wptat i wyptat Srodkéw
pienieznych, transfery pozycji w instrumentach pochodnych oraz
przegladanie pozycji rozliczeniowych. Nalezy podkreslic, ze na
zbudowanej jednolitej platformie portalu ustug w oparciu
O opracowane rozwigzania informatyczne sukcesywnie uruchamiane
beda obecne i przyszte ustugi swiadczone w trybie U2A dla
kontrahentow GK KDPW. Portal umozliwia udostepnianie aplikacji
niezaleznie od wykorzystywanej przez nie technologii: IBM Power, MS

Windows, Linux, poprzez strony www w sposoéb spdjny i nowoczesny.
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. KDPW
DZIALALNOSC PROMOCYINA I INFORMACYJNA

Gtownymi celami dziatalnosci informacyjnej i promocyjnej KDPW sa:

Informowanie o zakresie i cechach dostepnych na polskim rynku
finansowym ustug post-transakcyjnych, w szczegdlnosci o ofercie
produktowej oraz wprowadzanych nowych rozwigzaniach,
ustugach i liniach biznesowych GK KDPW.

Budowanie skali rynku, w tym akwizycja na rzecz GK KDPW
nowych uczestnikdw bezposrednich i posrednich. W tym
kontekscie wspieranie rozwoju rynku, popularyzacja rozwigzan
i ustug, zarédwno oferowanych w obszarze post-trade, jak
i w obszarze rozwoju produktowego rynku kapitatowego w Polsce,
budowa korzystnych relacji z klientami.

Dziatania edukacyjne i misyjne w stosunku do aktualnych
i potencjalnych interesariuszy rynku finansowego w Polsce (w tym
wspieranie inicjatyw pro-rynkowych, branzowych i akademickich).



KDPW
KIERUNKI ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ KDPW

W 2019 r. GK KDPW zakonczyta prace projektowe nad nowa strategia, ktéra ma zastgpic
dotychczasowg strategie opracowang pod koniec 2016 r. Dokument ,Strategia Grupy
Kapitatowej KDPW na lata 2020-2024" zostat zatwierdzony przez Zarzady KDPW i KDPW_CCP.

Wizja GK KDPW

Dostarczanie uczestnikom rynku finansowego zintegrowanych ustug w tancuchu sfery
post-transakcyjnej dla réznych klas aktywéw,w oparciu o innowacyjne rozwigzania
technologiczne.

Wspdlna wizja dla Grupy Kapitatowej KDPW, bedzie realizowana poprzez rézne cele
strategiczne okreslone dla czterech odrebnych linii biznesowych:

KDPW jako centralny depozyt papierdw wartosciowych,
KDPW jako dostawca ustug raportowania transakcji i nadawania koddéw LEI (KDPW_TR),
KDPW_CCP jako izba rozliczeniowa dla obrotu zorganizowanego, oraz

KDPW_CCP jako izba rozliczeniowa dla obrotu OTC.
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Liczba uczestnikow bezposrednich KDPW
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PODSTAWOWE STATYSTYKI KDPW_TR

Liczba uczestnikéw KDPW_TR - w tym zagranicznych Liczba transakcji (min)
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BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

inne Srodki trwate

Srodki trwate w budowie

STAN NA DZIEN
31.12.2019

401 552 017,75
20 383 685,65
10 730 540,37
4 884 22274
4768 922,54
81 715 083,09
73703 230,06
9 650 493,65
38102 734,56
24 993 024,39
817 157,26

139 820,20

8 011 853,03

KDPW

STAN NA DZIEN
31.12.2018

371 419 126,23
18 024 324,66
10 622 336,29
3076 694,08
4 325 294,29
71 525 930,19
64 273 451,34
9718 239,76
39100 623,64
14 384 497,94
880 645,31
189 444,69

7 252 478,85
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BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019

AKTYWA

Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

STAN NA DZIEN
31.12.2019

295 310 247,50
295 310 247,50
206 473 660,70
203 282 585,40
3191 075,30

88 836 586,80
8 524,70

88 828 062,10
4143 001,51

4 034 546,86

108 454,65

KDPW

STAN NA DZIEN
31.12.2018

278 095 004,32
278 095 004,32
208 695 989,62
203 282 585,40

5 413 404,22
69 399 014,70
8 524,70

69 390 490,00
3773 867,06
364142297

132 444,09



BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019

AKTYWA

Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

z tytutu podatkdow, cet, ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych tytutdw publicznoprawnych

inne

STAN NA DZIEN
31.12.2019

175 430 572,68
25 580 700,80
2225205,29
2225205,29
222520529

23 355 495,51

8 981 242,74

8 981 242,74

83152,97

14 291 099,80

KDPW

STAN NA DZIEN
31.12.2018

194 083 288,03
121 289 749,44
2679 944,28
2679 944,28
2679 944,28
118 609 805,16
8 900 436,88

8 900 436,88

85 811,78

109 623 556,50



BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019

KDPW |

AKTYWA

Inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

- inne papiery wartosciowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne aktywa pieniezne
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Inne aktywa

Aktywa razem

STAN NA DZIEN
31.12.2019

146 353 731,91
146 353 731,91
222232898
222232898
29955 694,16
29955 694,16
14175708,77
53 851 249,10
60 324 459,67

3 496 139,97
735 217 196,86

1312199 787,29

STAN NA DZIEN
31.12.2018

69 564 672,62
69 564 672,62
209377724
209377724

32 061 921,81

32 061 921,81
35408 973,57
25 318 944,66
10 090 028,91

3 228 865,97
220 225 789,26

785 728 203,52
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BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitat rezerwowy na zabezpieczenie
funkcjonowania repozytorium transakgcji

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

Pozostate rezerwy

- kréotkoterminowa

STAN NA DZIEN
31.12.2019

539 687 683,64
21 000 000,00
234 278 252,34
2 014 427,03
247 244 873,79

4 000 000,00

0,00

31150 130,48
37 294 906,79
23 060 506,36
4 676 774,08

18 241159,08
10131152,00
8110 007,08

142 573,20

142 573,20

KDPW

STAN NA DZIEN
31.12.2018

528 819 088,07
21 000 000,00
234 278 252,34
2 079 431,94
237158 903,91

4 000 000,00

0,00

30 302 499,88
36 683 326,19
21 047 733,46
5069 563,33

15 857 391,78

8 498 046,00

7 359 345,78

120 778,35

120 778,35
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BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019

PASYWA

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy

inne

Wobec pozostatych jednostek

inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych tytutdéw publicznoprawnych
z tytutu wynagrodzen
inne

Fundusze specjalne

STAN NA DZIEN
31.12.2019

0,00

12 165 167,00
225 807,83
225 807,83
225 807,83
0,00

1 412 116,58
0,00

9104 949,99
9104 949,99

2 294 582,56

0,00
12 584,03

527 242,59

KDPW

STAN NA DZIEN
31.12.2018

0,00

13 688 799,24
810 255,00

810 255,00

810 255,00

0,00

12 346 176,78
0,00

8 032 919,22

8 032 919,22

4208 808,44

91558,44
12 890,68

532 367,46
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STAN NA DZIEN

PASYWA 31.12.2019
Rozliczenia miedzyokresowe 2 069 233,43
Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 069 233,43
- krotkoterminowe 2 069 233,43
Inne pasywa 735 217 196,86

STAN NA DZIEN
31.12.2018

1946 793,49
1946 793,49
1946 793,49

220 225789,26

Pasywa razem 1312 199 787,29

785 728 203,52
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT KDPW
ZA OKRES 01.01.2019-3112.2019

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 124 086 310,94 123 137 538,05
- od jednostek powigzanych 17 610 591,24 19123 714,63
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 124 086 310,94 123137 538,05
Koszty dziatalnosci operacyjnej 91 788 926,38 89 666 006,31
Amortyzacja 14 907 985,46 14 665 657,16
Zuzycie materiatéw i energii 1072 703,47 1023 879,13
Ustugi obce 21061 795,83 20 376 552,56
Podatki i optaty 5644 332,31 8 264 964,80
Wynagrodzenia 34794 252,79 31052 232,22
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym: 9 973 580,43 9596 191,11
- emerytalne 4 359 202,10 4151 472,81
Pozostate koszty rodzajowe 4 334 276,09 4 686 529,33



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES 01.01.2019-31.12.2019

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych
Inne koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

01.01.2019 - 31.12.2019

32 297 384,56

1119 208,40

257 800,11

861 408,29

1121 666,43

0,00

1121 666,43

32 294 926,53

KDPW

01.01.2018 - 31.12.2018
33 471 531,74

648 764,16

263 070,72

385 693,44

2161 825,93

0,00

216182593

31958 469,97



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES 01.01.2019-31.12.2019

KDPW |

Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Inne
Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
Inne
Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto

01.01.2019 - 31.12.2019

5 410 848,05

279 603,12

279 603,12

279 603,12

5131098,80

689,72

146,13

98 664,18

19 616,06

79 048,12

37 607 110,40

6 456 979,92

31150 130,48

01.01.2018 - 31.12.2018

5060 437,05

235952,00

235952,00

235952,00

4824 212,70

819,86

272,35

185 637,50

36 645,79

148 991,71

36 833 269,52

6 530 769,64

30 302 499,88
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SPRAWO/ZDANIE KDPWI
BIEGLEGCGO REWIDENTA

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. tel.: +48 22 543 16 00

ul. Postepu 12 fax: +48 22 543 16 01

02-676 Warszawa e-mail: office@bdo.pl
— Polska WWW.deADI

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. (,,Spotka”), ktore zawiera bilans na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz rachunek zyskow i
strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywow pienieznych za rok zakonczony w
tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pozn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2019 r., poz. 1421 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z
innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

|IBDO

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa i
umowa, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwi¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej s odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xill Wydzial Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakéw 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow®bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstaricow Slaskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest czlonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia migdzynarodowej sieci BDO, 2
zlozonej z niezaleznych spotek czionkowskich
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- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze
poddawaé w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy o0golna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i
zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakornczony 31
grudnia 2019 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnoé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposob wydaje
sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Sprawozdaniu z dziatalnosci, jeste$my zobowiazani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z
badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

IBDO

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
Ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest dr Anna Bernaziuk.

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej dziata kluczowy biegty rewident
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