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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O KDPW

1.1 Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i Statutem Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych, w 2020 r. spétka prowadzita
dziatalnosé, ktérej przedmiotem jest:

prowadzenie depozytu papierow wartosciowych lub innych
systemow rejestracji papierow wartosciowych,

pierwsza rejestracja papierow wartosciowych w depozycie papierow
wartosciowych,

prowadzenie kont depozytowych, rachunkdw zbiorczych lub
rachunkow papieréw wartosciowych na najwyzszym poziomie
ewidencji,

prowadzenie systemaow rozrachunku papierow wartosciowych,
wspieranie przetwarzania zdarzen korporacyjnych,

Swiadczenie ustug zwigzanych z nowymi emisjami, w tym nadawanie
kodow ISIN i innych podobnych oznaczen (kodow CFI oraz kodow
FISN) oraz zarzadzanie tymi kodami,

ustanawianie oraz obstuga potaczen operacyjnych z innymi
centralnymi depozytami papierow wartosciowych,

gromadzenie i przechowywanie informacji dotyczacych transakcji,
ktorych przedmiotem sa instrumenty finansowe, oraz informacji
dotyczacych tych instrumentow (repozytorium transakgcji),
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gromadzenie i udostepnianie do publicznej wiadomosci informacji
o0 nieumorzonych obligacjach, listach zastawnych oraz certyfikatach
inwestycyjnych, a takze informacji dotyczacych wykonywania
zobowigzan wynikajacych z tych papierdow wartosciowych,

prowadzenie zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego (ARM),
nadawanie identyfikatorow podmiotow prawnych (kody LEI),

administrowanie Funduszem Gwarancyjnym, o ktérym mowa
w ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

rozliczanie wyptat transferowych miedzy otwartymi funduszami
emerytalnymi,

prowadzenie obowigzkowego systemu rekompensat, o ktérym mowa
W ustawie o obrocie instrumentami finansowymi,

upowszechnianie informacji i prowadzenie dziatan edukacyjnych
dotyczacych rynku kapitatowego,

Swiadczenie innych niebankowych ustug pomocniczych, ktére
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa moga byc¢ Swiadczone
przez centralne depozyty papierdow wartosciowych,

Swiadczenie ustug informatycznych wspierajacych rynek
instrumentow finansowych.
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1.2 Podstawy prawne dziatalnosci KDPW

Podstawy prawne dziatalnosci Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych w 2020 r. stanowity:

1) w zakresie prawa krajowego:

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami,
finansowymi, tj. Dz.U. z 2020 r. poz. 89 z pdzn. zm. tj. Dz.U.z 2019 r. poz. 212 (ustawa o ostatecznosci rozrachunku),

ustawa o obrocie instrumentami finansowymi), . . . . . : )
( ymi) Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach funduszy emerytalnych, tj. Dz.U. z 2020 r. poz. 105 (ustawa
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych),
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, tj. Dz.U. z 2020 r. poz.

2080 (ustawa o ofercie publicznej), Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 r.

w sprawie Funduszu Gwarancyjnego, Dz.U. 2014 poz. 141
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, (rozporzadzenie w sprawie Funduszu Gwarancyjnego),
t). Dz.U.z 2020 r. poz. 1400 z pdzn. zm. (ustawa o nadzorze

nad rynkiem kapitatowym), Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych,

t). Dz.U.z 2020 r,, poz. 1526 z pdzn. zm. (Kodeks spotek handlowych),
Ustawa z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku
w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw
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2) w zakresie prawa UE i prawa miedzynarodowego:

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014

z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow
wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytow
papierow wartosciowych, zmieniajgce dyrektywy 98/26/WE

i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012, Dz. Urz. UE L 257

7 28.8.2014 z pdzn. zm. (rozporzadzenie CSDR, CSDR),

wraz z regulacyjnymi standardami technicznymi wydanymi

na podstawie tego rozporzadzenia,

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoriow transakcji, Dz. Urz. UE L 201z 27.7.2012,

Z pozn. zm. (rozporzadzenie EMIR) wraz z regulacyjnymi standardami
technicznymi wydanymi na podstawie tego rozporzadzenia,

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych
oraz zmieniajgce rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 Dz. Urz. UE L173
71262014 z pozn. zm. (MIFIR) wraz z regulacyjnymi standardami
technicznymi wydanymi na podstawie tego rozporzadzenia,

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365
z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,

Dz. Urz. UE L 337 223122015 r. z pdzn. zm. (rozporzadzenie SFTR),
wraz z regulacyjnymi standardami technicznymi wydanymi

Nna podstawie tego rozporzadzenia,

Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2018/1212 z dnia

3 wrzesnia 2018 r. ustanawiajace minimalne wymogi w celu
wykonania przepiséw dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do identyfikacji akcjonariuszy,
przekazywania informacji i utatwiania wykonywania praw
akcjonariuszy, Dz. Urz. UE L2237 4.9.2018.
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Dziatalnos¢ KDPW jako centralnego depozytu papierdw wartosciowych
jest prowadzona na podstawie zezwolenia,

o ktorym mowa w art. 16 CSDR, udzielonego decyzjg Komisji

Nadzoru Finansowego z dnia 3 marca 2020 r. Zezwolenie obejmuje
wymienione w tej decyzji ustugi podstawowe oraz niebankowe

ustugi pomocnicze, ktore moga byc swiadczone przez KDPW.

Decyzja z dnia 22 grudnia 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita KDPW zezwolenia na rozszerzenie dziatalnosci centralnego
depozytu papieréw wartosciowych w zakresie niebankowej

ustugi pomocniczej nieobjetej pierwotnym zezwoleniem

— ustugi wsparcia w zakresie raportowania do repozytorium transakgcji.
W zakresie ustugi repozytorium transakcji KDPW dziata na podstawie
decyzji o rejestracji, o ktorej mowa w art. 55 EMIR, podjetej w dniu

7 listopada 2013 r. przez Europejski Organ Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (ESMA). W dniu 6 maja 2020 r. ESMA podjeta decyzje

O rozszerzeniu rejestracji repozytorium transakcji prowadzonego przez
KDPW o raportowanie transakcji zgodnie z rozporzadzeniem SFTR.

W zakresie ustugi zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego
(ARM) KDPW dziata na podstawie zezwolenia wydanego w dniu 31 lipca
2018 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego, o ktorym mowa w art. 131a
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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Dziatalnos¢ operacyjna KDPW w zakresie poszczegdlnych ustug

Swiadczona byfa na podstawie odrebnych regulaminow:

Regulaminu Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych
oraz wydanych na jego podstawie Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW,

Regulaminu Repozytorium Transakgji
dla Instrumentow Pochodnych,

Regulaminu Repozytorium Transakcji dla Transakcji Finansowanych
z Uzyciem Papierow Wartosciowych,

Regulaminu ARM,

Regulaminu rejestrowania oraz utrzymywania przez
KDPW kodow identyfikujacych podmioty prawne,

Regulaminu Funkcjonowania Systemu Rekompensat,

Regulaminu Wyptat Transferowych miedzy Otwartymi
Funduszami Emerytalnymi,

Regulaminu Systemu Wymiany Informacji,

Regulaminu Dostepu do Systemow Informatycznych KDPW.
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1.3 Grupa kapitatowa KDPW

GCrupe kapitatowa Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. (Crupa
Kapitatowa KDPW, Grupa KDPW), w ktorej
jednostka dominujaca jest Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A., stanowia Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oraz
KDPW_CCP S.A. Krajowy Depozyt posiada 100%
udziatow w KDPW_CCP.

Na dzierh 31 grudnia 2020 r. spotka zalezna nie
posiadata udziatow w spodtce dominujacej, jak
réowniez osoby dziatajace w imieniu spotki
zaleznej nie posiadaty akcji spotki dominujace;.
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

1/3

W WARSZAWIE S.A.

NARODOWY
BANK POLSKI

1/3

KDPW

SKARB
PANSTWA

1/3

100%

KDPW
CCP

Struktura wiascicielska Grupy kapitatowej KDPW
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1.4 Organy spoiki

Organami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszami Spotki w rownych czesciach sa: Skarb Paristwa, Narodowy Bank
Polski oraz Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rada Nadzorcza

W dniu 31 grudnia 2020 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Adrian Kalisz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Dorota Szymanek - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Kamila Sukiennik - Cztonek Rady Nadzorczej

prof. dr hab. Maciej Szostak - Cztonek Rady Nadzorcze]
Tomasz Trautsolt - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Walkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
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1.4 Organy spoiki

Zarzad | W sktad Zarzadu KDPW w 2020 r. wchodzili:

Maciej
Trybuchowski

dr Pawet
Gorecki|

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Stawomir
Panasiuk

Michat
Stepniewski

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.5 Struktura organizacyjna KDPW

Strukture organizacyjna Krajowego
Depozytu okresla Regulamin organizacyjny
Spotki. Regulamin definiuje zakresy
dziatania wszystkich wyodrebnionych
komorek organizacyjnych.

Strukture organizacyjna Spotki tworza dziaty
i biura z funkcjonujacymiw ich ramach
zespotami oraz samodzielne stanowiska
pracy podlegte bezposrednio cztonkom
Zarzadu.

1) Dziatalnos¢ podstawowa realizowana jest
przez:

Dziat Operacyjny
Dziat Repozytorium Transakgji

Dziat Zarzadzania Aktywami

2) Dziatalnos¢ pomocnicza
realizowana jest przez:
Dziat ds. Korporacyjnych
Dziat Nadzoru
Dziat Rozwoju Systemow Informatycznych

Dziat Eksploatacji Systemaow
Informatycznych

Biuro Prawne

Biuro Ekonomiczno-Finansowe
Biuro Analiz Strategicznych

Biuro Rozwoju Biznesu

Biuro Relacji z Klientami

Biuro Administracyjno-Gospodarcze
Biuro Audytu Wewnetrznego

Biuro Bezpieczenstwa

Samodzielne Stanowisko ds. Zapewnienia
Zgodnosci

Samodzielne Stanowisko ds. Kontroli
Wewnetrznej.
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W celu zapewnienia prawidiowego
prowadzenia dziatalnosci Spotki —
Regulamin organizacyjny wyodrebnia

w strukturze organizacyjnej nastepujace
funkcje zwiazane z monitorowaniem
ryzyka z okresleniem ich zakresu
odpowiedzialnosci, tj. funkcje: zarzadzania
ryzykiem (realizowana przez Chief Risk
Officer — dyrektor Biura Bezpieczenstwa),
zapewnienia zgodnosci (Chief Compliance
Officer), technologiczna (realizowana przez
Chief Technology Officer oraz Dziat Rozwoju
Systemow Informatycznych i Dziat
Eksploatacji Systemow Informatycznych),
kontroli wewnetrznej oraz audytu
wewnetrznego.

Biezacy nadzor nad wykonywaniem zadan
przez poszczegodlne jednostki organizacyjne
sprawuja cztonkowie Zarzadu Spotki
wskazani w schemacie organizacyjnym,
bedacym zatacznikiem do Regulaminu
organizacyjnego.
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Struktura organizacyjna KDPW S.A. stan na dzien 31.12.2020 r.

Wiceprezes Zarzadu
PAWEt GORECKI

Wiceprezes Zarzadu
St AWOMIR PANASIUK
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Wiceprezes Zarzadu
MICHAL STEPNIEWSKI

Dziat ds. Korporacyjnych
Zespot ds. Promocji i Marketingu
Zespot Prezydialny
Zespdt Kadr i Szkolen
Zespot ds. Kancelaryjnych

Zespot ds. Wsparcia Projektowego

Dziat Repozytorium Transakcji
Zespdt Agencji Numerujacej

Zespot ds. Raportowania
i Wspotpracy z Nadzorcami

Zespdt Referencyjnych
Baz Danych i Statystyk

Biuro Audytu Wewnetrznego

Biuro Analiz Strategicznych

Dziat Nadzoru
Zespdt Nadzoru nad Uczestnikami

Zespot Kontroli
i Sprawdzalnosci Ewidencji

Dziat Zarzadzania Aktywami

Zespot Zarzadzania
Inwestycjami i Ptynnoscia

Zespodt Obstugi Transakgji Funduszy

Samodzielne Stanowisko ds. Analiz

Biuro

Zespdt Zaopatrzenia
Ewidencji i Eksploatacji

Samodzielnie Stanowisko
ds. Proceséw Inwestycyjnych i Remontow

Samodzielne Stanowisko
ds. BHP i p. poz.

Samodzielne Stanowisko
ds. Zapewnienia Zgodnosci

Dziat Operacyjny
Zespot Rozrachunkow
Zespot Operacji Miedzynarodowych

Zespdt Obstugi Emitentéw

Dziat Rozwoju
Systemoéw Informatycznych

Zespot Analiz Informatycznych

Zespot ds. Informatycznych
Systemow Aaplikacyjnych

Zespot ds. Aplikacji i Serwiséw Zewnetrznych

Samodzielne Stanowisko
ds. Standardéw Komunikacyjnych

Sekretariat

Dziat Eksploatacji Systemoéw
Informatycznych

Zespdt Systemow Minikomputerowych i Sieci

Zespot Systemow Sieciowych
Zespot Systemow Korporacyjnych

Sekretariat

Samodzielne Stanowisko
ds. Kontroli Wewnetrznej

Biuro Rozwoju Biznesu

Biuro Relacji z Klientami

Sekretariat

Biuro Ekonomiczno-Finansowe
Zespot Ekonomiczny
Zespot Ksiegowosci

Sekretariat

Biuro Prawne
Zespot Radcoéw Prawnych

Zespdt Obstugi Prawnej
Dziatalnosci Operacyjnej
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2.1 Ustugi depozytowe i rozrachunkowe

Liczba uczestnikéw bezposrednich oraz emitentéw papieréw wartosciowych

W 2020 r. struktura uczestnikow bezposrednich ulegta niewielkiej zmianie. Zadna nowa instytucja nie uzyskata statusu
uczestnika bezposredniego w systemie depozytowym, w przypadku 1 instytucji nastgpito ustanie uczestnictwa.
Na koniec 2020 r. struktura uczestnikow bezposrednich ksztattowata sie nastepujaco:

TYP LICZBA INSTYTUCII WYKONUIJACYCH ZMIANA W STOSUNKU
UCZESTNICTWA DANA DZIALALNOSC DO 2019 R.
Dziatalnos¢ maklerska 30 -1
Dziatalnos¢ powiernicza 12 =il
Zagraniczny CSD 2 bz
CCP centralny kontrpartner 1 bz
Pozostate, w tym posiadacz rachunku papieréw wartosciowych 37 bz

Ogodtem 82 -2
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Jednoczes$nie w ramach posiadanego uczestnictwa bezposredniego instytucje finansowe maja mozliwosc
rozszerzania uczestnictwa w zakresie szczegdlnych typow uczestnictwa, tj. agent emisji i agent ptatniczy.

Na koniec 2020 r. struktura uczestnikow bezposrednich
w tym obszarze ksztattowata sie nastepujaco:

TYP LICZBA INSTYTUCII WYKONUJACYCH DANA
UCZESTNICTWA DZIALALNOSC
Agent emisji 21
Agent ptatniczy 23
Ogodtem YA

W zakresie typu uczestnictwa emitent Krajowy Depozyt
zawart umowe z 568 podmiotami, w tym 565 umaow dotyczyto
podmiotow krajowych.

Na koniec grudnia 2020 r. ogdlna liczba uczestnikow

wystepujacych w typie emitent wynosita:

POCHODZENIE LICZBA ZMIANA W STOSUNKU
EMITENTA PODMIOTOW DO 2019 R.
Podmioty krajowe 2079 +545
Podmioty zagraniczne 86 +3
Ogodtem 2 165 +548

Istotny wzrost liczby uczestnikdw w typie uczestnictwa emitent,

w duzej mierze jest nastepstwem zmian legislacyjnych, ktére nastapity
w lipcu 2019 r. i majg konsekwencje rowniez w latach nastepnych.

W szczegdlnosci emitenci obligaciji, listéw zastawnych oraz certyfikatow
inwestycyjnych sg zobowigzani do dokonania rejestracji tego rodzaju
papieréw wartosciowych w depozycie papierdw wartosciowych.
Oznacza to m.in. koniecznos¢ zawarcia umowy w typie uczestnictwa
emitent.
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Liczba kont podmiotowych/rozrachunkowych

Liczba kont — stan na koniec 2020 roku:

TYPY KONT LICZBA
Konta wiasne uczestnikéw, w tym rachunki papierdw wartosciowych 225
Konta klientéw uczestnikow KDPW 14 642

Konta omnibus (rachunki zbiorcze) 13
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Rozrachunek operacji w systemie depozytowym

W 2020 r. w ramach obstugi proceséw rozrachunkowych w systemie depozytowym Krajowy Depozyt dokonat rozrachunku nastepujacych operacji:

RODZAJ LICZBA LICZBA OPERACII - WARTOSC ROZRACHUNKU* WARTOSC ROZRACHUNKU
OPERACII OPERACII ZMIANA 2020/2019 (W %) (W MLD Zt) - ZMIANA 2020/2019(W %)
Transakcje rynku zorganizowanego 13580337 142,5% 656,86 +9,85%
Rozrachunki posttransakcyjne DvP 909 635 47,60% 480,52 +69,70%
Rozrachunki posttransakcyjne FoP 101 909 75,10% 0,00

Transakcje poza obrotem zorganizowanym DvP 236 535 -11,50% 791524 -27,40%
Transakcje poza obrotem zorganizowanym FoP 24 343 -69,80% 0,00

Rynek pierwotny 87920 989,60% 4498 -18,62%
Pozostate operacje 239 474 65,80% 3,76

Ogétem: 15180 153 124,10% 9 101,36 -23,13%

*w przypadku rozrachunku dokonywanego w walutach obcych dokonano przeliczenia na ztote

Nalezy wzia¢ pod uwage, ze w zakresie transakcji zawieranych na rynku zorganizowanym, objetych systemem gwarantowania rozliczer prowadzonym
przez KDPW_CCP, mozliwe jest stosowanie przez uczestnikow KDPW_CCP funkcjonalnosci nettingu w papierach wartosciowych, co oznacza, ze liczba
instrukcji rozrachunku kierowanych do systemu depozytowego jest zdecydowanie mniejsza anizeli liczba transakcji zawieranych na tych rynkach.
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Obstuga papieréw wartosciowych, dla ktérych KDPW jest depozytem macierzystym (emitenci krajowi)

W roku 2020 r. w Krajowym Depozycie dokonano nastepujacych rejestracji papierdow wartosciowych:

TYP INSTRUMENTU LICZBA OPERACII
Akcje 128
Prawa do akcji (PDA) 12
Prawo poboru (jpp) 9
Obligacje Skarbowe 113
Obligacje innych emitentow 2 437
w tym obligacje zarejestrowane z udziatem Agenta Emisji 2377
Hipoteczne listy zastawne 1
Certyfikaty inwestycyjne 531
w tym certyfikaty inwestycyjne zarejestrowane z udziatem Agenta Emisji 503

KDPW

ZMIANA 2020/2019 (W %)

+13,27%
+100%
+12,50%
+9,71%

+125,86%

-75%

+175,13%
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W ramach obstugi zobowigzan emitentow wobec wiascicieli papieréw wartosciowych Krajowy Depozyt dokonat w 2020 r. nastepujacych operacji
zwigzanych z wyptata Swiadczen pienieznych:

RODZAJ OPERACII LICZBA OPERACII
Wyptata dywidendy oraz zaliczki na poczet dywidendy 197
Wyptata dochoddéw FIZ bez wykupu certyfikatdw inwestycyjnych 18
Catosciowy wykup obligacji skarbowych 4
Wyptata odsetek od obligacji skarbowych 37
Catosciowy wykup papieréow dtuznych pozostatych emitentéw 327
Wyptata odsetek od papieréw dtuznych pozostatych emitentéow 4062
Sptata czesci wartosci nominalnej papieréw dtuznych 119
Wyptata premii 28
Wyptata odsetek za opdznienie wyptaty 2
Czesciowy, przedterminowy wykup obligacji 34
Wykup certyfikatéw inwestycyjnych dobrowolny 558
Wykup certyfikatow inwestycyjnych obligatoryjny 1

Umorzenie certyfikatéw inwestycyjnych w zwiagzku z likwidacja funduszu 10
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Ponadto Krajowy Depozyt obstuzyt wykupy certyfikatow inwestycyjnych w trybie rozrachunku instrukcji w odniesieniu do 29 Funduszy
Inwestycyjnych Zamknietych.

Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy Depozyt, niezwiazane z wyptata swiadczen pienieznych na rzecz uczestnikow KDPW:

RODZAJ OPERACII LICZBA ZDARZEN KORPORACYJNYCH
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego z zachowaniem prawa poboru 6
Przekazanie danych o akcjonariuszach deklarujacych udziat w walnym zgromadzeniu* 1144
w tym w odniesieniu do spotek niepublicznych 9
Operacje zwigzane z identyfikacja akcjonariuszy spétek gietdowych* 87
w tym obstuga wnioskéw o sprostowanie danych 6
Zamiana obligacji na akcje 9

*obstuga nowych (od 2020 r.) procesow biznesowych w zwigzku z dostosowaniem KDPW do wymogow dyrektywy SRD?2.
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W ramach prowadzenia depozytu papierow wartosciowych KDPW zrealizowat, na zlecenie emitentdw,
Nnastepujace operacje na papierach wartosciowych:

RODZAJ OPERACII LICZBA OPERACII
Scalenie akgji 4
Wymiana (split) papieréw wartosciowych 4
Zmiana wartosci nominalnej akcji 5
Asymilacja papierow wartosciowych 144
w tym certyfikatow inwestycyjnych 125
Konwersja papieréw wartosciowych 10
w tym certyfikatow inwestycyjnych 4
Potaczenie funduszy inwestycyjnych zamknietych 1
Umorzenie papieréw wartosciowych 107
Wyrejestrowanie obligacji w zwigzku ze spetnieniem przez emitenta swiadczen z tytutu wykupu obligacji , bez posrednictwa KDPW 18
Wycofanie instrumentéw finansowych z KDPW 3

Obstuga wycofanych akcji z KDPW w zwigzku z wykluczeniem papieréw z obrotu 36
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Obstuga papieréw wartosciowych, dla ktérych KDPW jest depozytem macierzystym (emitenci zagraniczni)

W roku 2020 r. w Krajowym Depozycie dokonano nastepujacych W ramach obstugi zobowigzan emitentdw wobec wiascicieli papierow
rejestracji papierow wartosciowych: wartosciowych Krajowy Depozyt dokonat w 2020 r. nastepujacych
operacji zwiazanych z wyptata Swiadczen pienieznych:

TYP LICZBA OPERACII ZMIANA 2020/2019 RODZAJ OPERACII WALUTA PLATNOSCI LICZBA OPERACII
INSTRUMENTU (SERII) (W %)
Wyptata dywidendy PLN 1
Akcje 5 +500
EUR 2
Obligacje 6 +600
usD 3
Certyfikaty strukturyzowane 995 +258
Wyptata odsetek PLN 4
Wykup certyfikatéw PLN 792
strukturyzowanych

Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy Depozyt,
niezwigzane z wyptata swiadczen pienieznych na rzecz
uczestnikow KDPW:

RODZAJ LICZBA ZDARZEN Dodatkowo w 2020 r. Krajowy Depozyt obstuzyt operacje

OPERACII KORPORACYINYCH przymusowego wykupu akcji spdtki PLAY COMMUNICATIONS S.A.
Asymilacja 1

Operacje zwigzane z identyfikacja 1

akcjonariuszy spotek gietdowych



B KDPW
2. DZIALALNOSC OPERACYIJNA KDPW W 2020 ROKU

Wspétpraca z zagranicznymi instytucjami depozytowymi i obstuga papieréw wartosciowych, dla ktérych KDPW petni funkcje depozytu
inwestora (depozyt macierzysty poza terytorium RP)

Na koniec 2020 r. Krajowy Depozyt Za posrednictwem Euroclear Bank, Clearstream Banking Luxembourg oraz UniCredit BulBank, Krajowy
posiadat bezposrednie potaczenia Depozyt posiadat potgczenia operacyjne z nastepujacymi zagranicznymi instytucjami depozytowymi:
operacyjne z nastepujacymi . Euroclear Bank:
zagranicznymi instytucjami

. Euroclear UK & Ireland
depozytowymi:

Euroclear France

Oesterreichische Kontrollbank Euroclear Sweden

— OeKB (Austria
(ST Euroclear Nederland

Clearstream Banking Luxembourg Iberclear Spain

— CBL (Luksembur
( 9) Il. Clearstream Banking Luxemburg:

Kozponti Elszamolhaz és Ertéktar Rt. . _
~ KELER (Wegry) Clearstream Banking Frankfurt — (Niemcy)

Euroclear Bank Monte Tittoli - (Wtochy)
— (Belgia) CDCP - (Czechy)
Euroclear France - (Francja)

NASDAQ CSD SE
— (Litwa, Estonia) Centralny Depozitar Cennych Papierov SR AS — CDCP (Stowacja)

KDD Central Securities Clearing ASX — (Australia)
Corporation — (Stowenia). DTC (USA)

lll. UniCredit BulBank:
Central Depository AD - CDAD (Butgaria).

Poprzez ww. potgczenia w roku 2020 obstugiwane byty papiery wartosciowe 60 emitentéw polskich i zagranicznych.
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KDPW wykonat w 2020 r. 6973 (zmiana 2020/2019 o 121%) operacji
transferow transgranicznych zwiazanych z papierami wartosciowymi
rejestrowanymi w zagranicznych instytucjach depozytowych.

W ramach obstugi papieréw wartosciowych rejestrowanych poprzez
potaczenia operacyjne KDPW z innymi depozytami papierow
wartosciowych przeprowadzono nastepujace operacje:

Rejestracje papierow wartosciowych:

KDPW

W ramach obstugi zobowigzan emitentow wobec wiascicieli papierow
wartosciowych Krajowy Depozyt dokonat w 2020 r. nastepujacych

operacji zwigzanych z wypftata Swiadczen pienieznych:

RODZAJ OPERACII

WALUTA PLATNOSCI

LICZBA OPERACII

TYP INSTRUMENTU LICZBA OPERACII (SERII)
Akcje 9
Obligacje 24
Euroobligacje 2
Certyfikaty strukturyzowane 924

Wyptata dywidendy

Wyptata odsetek od obligacji

Wyptata odsetek od
euroobligacji skarbowych

Wykup obligacji
Wyptata odsetek z certyfikatow

Wykup certyfikatow
strukturyzowanych

EUR

CZK

PLN

EUR

PLN

PLN

EUR

PLN

10

77

64
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Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy Depozyt, niezwiazane z wyptata swiadczen pienieznych na rzecz uczestnikow KDPW:

RODZAJ LICZBA ZDARZEN
OPERACII KORPORACYJINYCH
Operacje zwigzane z identyfikacjg akcjonariuszy spotek gietdowych 8
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego z zachowaniem prawa poboru 2
Split 1
Posrednictwo w przekazywaniu informacji o walnych zgromadzeniach, procedury udziatu w walnym zgromadzeniu, instrukcji 41

do gtosowania oraz danych osobowych akcjonariuszy celem umozliwienia udziatu akcjonariuszy w walnych zgromadzeniach

Inne operacje

W zwiazku z realizacja zobowiazan emitentdw wobec wiascicieli papierow wartosciowych Krajowy Depozyt posredniczyt w obstudze 25 operacji wyptat

pozytkéw z papierow wartosciowych realizowanych na rzecz depozytariuszy zagranicznych (posiadaczy kont zbiorczych), wypetniajac przy tym funkcje
pfatnika podatku dochodowego.

Ponadto posredniczono w operacji zwrotu nadptaconego podatku (procedury Standard i Quick refaund) z tytutu wyptaty Swiadczen z papierow
wartosciowych spodtki CEZ a.s.

Dodatkowo kontynuowano wspotprace z Ministerstwem Finansow Krolestwa Niderlandow dotyczaca umozliwienia bytym akcjonariuszom spotki
FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP N.V. skutecznego ubiegania sie o rekompensaty z tytutu utraconych akcji ww. spotki.
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2.2 Obstuga Powszechnych Towarzystw Emerytalnych i Otwartych Funduszy Emerytalnych

Krajowy Depozyt od 1999 r. wykonuje zadania zwigzane

z administrowaniem Funduszem Gwarancyjnym w oparciu o przepisy
Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (tj. Dz.U.z 2020 r. poz. 105 z p6zn. zm.) oraz
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie
Funduszu Gwarancyjnego (Dz.U. z 2014 r. poz. 147).

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu Gwarancyjnego jest gromadzenie
Srodkoéw wnoszonych przez Powszechne Towarzystwa Emerytalne (PTE)
Z przeznaczeniem na wyptaty na rzecz cztonkdéw otwartych funduszy
emerytalnych (OFE) na pokrycie szkdd spowodowanych
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez PTE obowigzkow
w ramach zarzadzania funduszem i jego reprezentacji. Wyptaty sa
wykonywane w zakresie, w jakim za szkody PTE nie ponosi
odpowiedzialnosci oraz o ile szkody nie nastapity wytacznie z winy
poszkodowanego. W przypadkach, w ktorych PTE ponosi
odpowiedzialnos¢ za te szkody, wyptaty ze srodkow Funduszu
Gwarancyjnego beda realizowane w razie ogtoszenia upadtosci PTE,

w zakresie w jakim szkody te nie moga by¢ pokryte

Z masy upadtosci PTE.

W okresie sprawozdawczym nie zaistniaty zdarzenia bedace podstawa
do uruchomienia Funduszu Gwarancyjnego na cele ustawowe.

Liczba Powszechnych Towarzystw Emerytalnych w Funduszu
GCwarancyjnym nie ulegta zmianie w trakcie 2020 r.
i wynosita 10 podmiotow.

Przychodami Funduszu Gwarancyjnego sa wpftaty dokonywane przez
PTE, ktorych wysokosé zalezy od wartosci aktywow netto otwartych
funduszy emerytalnych, przychody z lokowania srodkéw Funduszu
oraz inne przychody uzyskane z administrowania Funduszem przez
Krajowy Depozyt. Wysokosc wymaganych wptat oraz regulacja wptat
jest ustalana i realizowana w okresach kwartalnych.

Stan srodkéw zgromadzonych w Funduszu Gwarancyjnym na koniec
2020 r. wynosit 387 mln zt i w poréwnaniu ze stanem na koniec 2019 r.
byt nizszy 016,78%.
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Wysokos¢ srodkdw zgromadzonych w Funduszu Gwarancyjnym (bez wyceny rynkowej na dzien bilansowy) wyniosta:

WYSZCZEGOLNIENIE STAN SRODKOW NA STAN SRODKOW NA ZMIANA (%)
31122020 R. (W TYS. Zt) 31122019 R. (W TYS. Zt)
Srodki zgromadzone w Funduszu Gwarancyjnym 386615 464 564 -16,78

Stan wptat wniesionych do funduszu gwarancyjnego w okresie | kw. 2016 1. - | kw. 2020 r. (w min zt)

600

300
200

100

2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Powszechne Towarzystwa Emerytalne w 2020 r. terminowo wywigzywaty
sie z obowigzku kwartalnego przekazywania do Krajowego Depozytu
informacji o wartosciach aktywow netto zarzadzanych przez nie
otwartych funduszy emerytalnych bedacych podstawa ustalenia przez
Krajowy Depozyt aktualnej wysokosci wptat wnoszonych do Funduszu
Cwarancyjnego.

W okresie sprawozdawczym wystapit jeden przypadek opdznienia we
whiesieniu wptaty do Funduszu Gwarancyjnego przez PTE. Zwroty
nadptat na rzecz PTE, wynikajace z aktualizacji wysokosci wptat
whiesionych do Funduszu Gwarancyjnego, byly realizowane w terminie
okreslonym w rozporzadzeniu w sprawie Funduszu Gwarancyjnego.

Zgodnie z art. 188a ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych Krajowy Depozyt sporzadza roczne sprawozdanie
finansowe Funduszu Gwarancyjnego, ktére podlega badaniu

i zatwierdzaniu wedtug zasad przewidzianych dla badania

i zatwierdzania rocznego sprawozdania finansowego KDPW S A.

W oparciu o art. 188b wyzej wymienionej ustawy Krajowy Depozyt
przedkifada Komisji Nadzoru Finansowego, celem zatwierdzenia, roczne
sprawozdanie z dziatalnosci KDPW S.A. w zakresie administrowania
Funduszem Gwarancyjnym. Sprawozdanie z administrowania
Funduszem za rok 2019 zostato zatwierdzone przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Obstuga wyptat transferowych pomiedzy OFE

KDPW obstuguje wyptaty transferowe pomiedzy Otwartymi
Funduszami Emerytalnymi w zwigzku ze zmiana funduszu przez jego
cztonkow. W ramach tego procesu, KDPW uczestniczy w przekazywaniu
danych osobowych o cztonkach funduszy, ktorzy zdecydowali sie na
zmiane OFE oraz posredniczy w transferze srodkéw zgromadzonych na
kontach cztonkéw funduszy.

W 2020 r. w 4 procesach KDPW dokonat 5913 wyptat transferowych
pomiedzy Otwartymi Funduszami Emerytalnymi. Ogdlna kwota
przeptywow z tytutu wyptat transferowych wyniosta 4474134 94 zt.
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2.3 Prowadzenie Systemu Rekompensat

Krajowy Depozyt prowadzi i zarzadza systemem rekompensat, zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

(tj. Dz. U.z 2021 r. poz. 328 z pdzn. zm.). System rekompensat gwarantuje inwestorom, w sytuacji niewyptacalnosci uczestnika systemu rekompensat,
wyptate srodkéw pienieznych z tytutu:

utraty srodkéw pienieznych zapisanych na rachunkach pienieznych, srodkéw pienieznych naleznych inwestorom z tytutu ustug objetych ochrona
systemu, z wytaczeniem naleznosci przedawnionych oraz

zrekompensowanie wartosci utraconych instrumentow finansowych,

zgromadzonych przez nich w podmiotach bedacych uczestnikami systemu rekompensat, w tym w ich oddziatach poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskigj, z tytutu swiadczonych na ich rzecz ustug, w zakresie czynnosci objetych ochrona systemu rekompensat.

Zestawienie wysokosci aktywow objetych ochrong systemu Liczba inwestorow objetych ochrona systemu rekompensat
rekompensat (w mld z{) (W tys. 0sOb)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Gorna granica wyptat pojedynczej rekompensaty zostata okreslona

w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. Poczawszy od 1
stycznia 2008 r. jest to rownowartosc w ztotych 22 tys. euro, wyptata

do réwnowartosci w ztotych 3 tys. euro jest realizowana w 100%, powyzej
3tys. euro w 90%. Jednoczesnie nalezy zaznaczyc, ze prawo do
rekompensaty ze srodkdow systemu rekompensat nie pozbawia
inwestora mozliwosci dochodzenia pozostatych roszczen bezposrednio
od firmy inwestycyjnej.

Uczestnikami systemu rekompensat sa:

domy maklerskie,

banki prowadzgce dziatalnos¢ maklerska,
banki powiernicze,

towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz

podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutdow uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych
7 siedziba w panstwach nalezacych do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego.

W 2020 r. do systemu rekompensat przystapito 8 podmiotow, w tym 6
podmiotow posiadajacych zezwolenie na posredniczenie w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa, 1
towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz 1 dom maklerski. Ustato
natomiast uczestnictwo 6 podmiotéw, w tym 2 domow maklerskich,
2 towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz 2 podmiotow
posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa.

Na koniec okresu sprawozdawczego uczestnikami systemu
rekompensat byto 97 podmiotéw. Z uwagi na to, ze 8 uczestnikdw to
banki prowadzace jednoczesnie dziatalnos¢ powiernicza i maklerska,

w ewidencji systemu rekompensat zarejestrowano w sumie 105
instytucji, w tym 47 instytucji posiadajacych przypisane srodki pieniezne
w ewidencji systemu rekompensat oraz 58 instytucji, ktore nie posiadajg
przypisanych srodkéw w systemie.
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Struktura uczestnikéw systemu rekompensat

wg stanu na 31.12.2020 r.

43%

Domy maklerskie

i banki prowadzace
dziatalnosc
maklerska

AN

10%

Banki
Powiernicze

/

21%
Dystrybutorzy

-~ jednostek
uczestnictwa

\ 26%
Towarzystwa
Funduszy
Inwestycyjnych

Uczestnicy wnosza do systemu rekompensat w kazdym roku
kalendarzowym roczne wptaty w czterech ratach w terminie do
ostatniego dnia miesiaca konczacego kazdy kwartat kalendarzowy.

Z tytutu rocznych wptat za 2020 r. uczestnicy systemu rekompensat
whniesli kwote 17,77 mln zt, przy czym szesnascie wptat rat zostato
whniesionych z opdznieniem.

Wptaty szesciu uczestnikow przekroczyty maksymalng wysokose wptat
wnoszonych do systemu rekompensat okreslong w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi. taczna wysokos¢ wyptaconych nadwyzek
w 2020 r. wyniosta 1,49 min zt.

Stan srodkdéw zgromadzonych w systemie rekompensat:

WYSZCZEGOLNIENIE STAN SRODKOW STAN SRODKOW ZMIANA

NA 31122020 R. NA 31122019 R. (%)
(W TYS. Zt) (W TYS. Zt)

Whptaty wniesione 197 563 182 676 +8,15

przez uczestnikow

systemu rekompensat

Pozytki * 48196 46819 +2.94

Razem: 245759 229 495 +7,09

*stan pozytkow uwzglednia przychody wypracowane z dziatalnosci inwestycyjnej
(ktore w 2020 roku wyniosty 3 214 tys. zt), poniesione koszty, optaty oraz wyptaty
rekompensat dla inwestorow w czesci niepokrytej z wptat uczestnikow




B KDPW
2. DZIALALNOSC OPERACYIJNA KDPW W 2020 ROKU

Dynamika akumulacji srodkéw systemu rekompensat (w min zt)

wptaty pozytki

3112 312 312 3112 32 3112 3102 3112 312 3112 312 312 3112 312 3112 312 3112 312 3112 312
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Na podstawie upowaznienia zawartego w art. 137 ust. 7 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Krajowy Depozyt w grudniu 2020 r.
okreslit wysokosc stawek obowiazkowych rocznych wptat do systemu rekompensat na kolejny rok kalendarzowy, pozostawiajac w 2021 roku
stawki na poziomie obowigzujacym w roku 2020, tj.:

stawka stosowana do Sredniego stanu srodkéw pienieznych inwestorow wynosi 0,185%,

stawka stosowana do sredniej wartosci instrumentow finansowych posiadanych przez inwestorow
lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych wynosi 0,001%.
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Uruchomienie systemu rekompensat na cele ustawowe

Proces wyptat rekompensat na rzecz inwestorow bedacych klientami
First International Traders Domu Maklerskiego S.A. (FIT DM) byt
kontynuowany w 2020 r.

W 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta uchwate stwierdzajaca,
ze FIT DM nie jest w stanie, z powoddw scisle zwigzanych z sytuacja
finansowa, wykonac cigzacych na nim zobowigzan wynikajacych

Z roszczen inwestorow i nie jest mozliwe ich wykonanie

w najblizszym czasie.

W dniu 29 stycznia 2016 r. Zarzad Krajowego Depozytu podjat uchwaty
W sprawie przyjecia listy inwestorow bedacych klientami FIT DM oraz
w sprawie wyptaty rekompensat inwestorom bedacym klientami FIT
DM. Zgodnie z przyjeta listg obejmujaca 143 inwestorow, taczna kwota
rekompensat wyniosta 1622 272,57 zt. Lista obejmuje inwestorow

z Polski, Czech i Stowacji.

W procesie wyptat rekompensat wyptacono rekompensaty na taczna
kwote 1376 32749 zt na rzecz 84 inwestorow. Kwota wyptaconych
rekompensat stanowi 84,84% tgcznej kwoty rekompensat wskazanych
na liscie inwestorow. Wyptaty na rzecz 59 inwestorow w wysokosci

245 945,08 zt nie zostaty zrealizowane, inwestorzy nie ztozyli dyspozycji
wyptaty rekompensaty.

W 2020 r. nie wystapity nowe zdarzenia, ktére powodowatyby
uruchomienie srodkow z systemu rekompensat.

W dniu 31 grudnia 2020 r. uptynat termin przedawnienia roszczen
Z tytutu rekompensat naleznych inwestorom FIT DM.
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2.4 Repozytorium Transakcji EMIR

Krajowy Depozyt prowadzi ustuge Repozytorium Transakcji dla
instrumentoéw pochodnych w oparciu o przepisy Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Radu (UE) NR 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r.
w sprawie instrumentow pochodnych lbedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, kontrahentdw centralnych i repozytoriow
transakcji (EMIR).

W celu wypetnienia obowigzku raportowego natozonego regulacja
EMIR, zobowiazane przedsiebiorstwa muszg zgtaszac¢ informacje

o kontraktach pochodnych do repozytoriow transakcji zarejestrowanych
przez ESMA (repozytorium dla instrumentdéw pochodnych prowadzone
przez KDPW uzyskato rejestracje w ESMA w dniu 7 listopada 2013 r.).

Do repozytoriow transakcji zgtaszane musza byc¢ zarowno kontrakty
zawierane na rynku regulowanym, jak i OTC, a informacje na temat
kazdego zawartego kontraktu pochodnego oraz na temat wszelkich
zmian lub rozwigzania tego kontraktu musza byc¢ przekazywane do
repozytorium nie poézniej niz w dniu roboczym nastepujacym po
zawarciu, zmianie warunkow lub rozwigzaniu kontraktu.

KDPW



B KDPW
2. DZIALALNOSC OPERACYIJNA KDPW W 2020 ROKU

W dniu 31 grudnia 2020 r. uczestnikami Repozytorium Transakcji EMIR Liczba wszystkich uczestnikow Repozytorium Transakcji EMIR
byto 277 podmiotéw z 15 panstw (Wiochy, Litwa, totwa, Estonia, Wielka w latach 2014-2020 przedstawia sie nastepujaco:
Brytania, Czechy, Stowacja, Cypr, Irlandia, Butgaria, Malta, Szwecja,
Szwajcaria, Hiszpania i Polska), w typie:
GUR - Generalny Uczestnik Raportujacy - 21
ZUR - Zwykly Uczestnik Raportujacy - 73
PUR - Posredni Uczestnik Repozytorium - 171
IUR - Indywidualny Uzytkownik Repozytorium - 12.

21 GUR

12 IUR \
\ — /5 ZUR 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Uczestnicy Repozytorium Transakcji EMIR tacznie raportuja w imieniu
ponad 28 tys. kontrahentow, z ktorych wiekszosc¢ stanowia podmioty
polskie raportujace ok. 66% transakcji | pozycji. Niemniej jednak nalezy
zauwazyc, ze z roku na rok odsetek liczby zagranicznych uczestnikow

i kontrahentow rosnie.

171 PUR
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W 2020 roku odnotowano w Repozytorium Transakcji EMIR znaczacy Uczestnicy RT EMIR w latach 2014 - 2020 zgtosili tacznie ponad 2 199 min
(567%) wzrost liczby zagranicznych kontrahentow, w imieniu ktérych raportow. W roku 2020 odnotowano blisko 150% wzrost liczby przyjetych
przekazywane sg informacje o zawartych transakcjach oraz 73% wzrost komunikatéow w stosunku do roku 2019:

liczby zagranicznych uczestnikow:

Liczba zagranicznych uczestnikéw Repozytorium Trasakcji EMIR Liczba komunikatéw zaraportowanych do Repozytorium Transakcji
EMIR w latach 2014-2020 (min)

2019 2020 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Rok 2020, z uwagi na zmiane trendu na rynku instrumentow Waluta wartosci nominalnej zgtoszonych transakcji:
pochodnych oraz pozyskanie nowych klientéw (w tym trzech
wysokowolumenowych klientow w typie GUR), przyniést ustudze

59% POZOSTALE
Repozytorium Transakcji EMIR blisko 200% wzrost liczby zgtoszonych

nowych transakcji i pozycji w stosunku do roku 2019. Jest to tez / ©c% GBP
najwyzszy wzrost liczby raportéw o nowych transakcjach w historii 30% UsD
ustugi Repozytorium Transakcji EMIR: AN / 7% INR

Liczba AT = N/P zaraportowanych do Repozytorium Transakcji EMIR
(mln)

™~ 26% PLN

/
26% EUR

2019 2020

Kontrakty zawierane na OTC stanowity 52% kontraktéw terminowych
zgtoszonych do Repozytorium Transakcji EMIR na koniec 2020 r.



KDPW

2. DZIALALNOSC OPERACYINA KDPW W 2020 ROKU

2.5 Repozytorium Transakcji SFTR

W dniu 13 lipca 2020 r., w odpowiedzi na Rozporzadzenie PE i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papierdow wartosciowych, z ang. Securities
Financing Transaction Regulation (SFTR), ktore przewiduje obowiazek
zgtaszania do autoryzowanych repozytoridw transakcji szczegdtowych
informacji o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych (SFT) zawieranych przez podmioty prawne, KDPW
uruchomit nowa ustuge - Repozytorium Transakcji SFTR, umozliwiajaca
im wywigzanie sie z obowigzku raportowego.

Zgodnie z rozporzadzeniem SFTR obowigzek zgtaszania transakcji SFT
przez podmioty prawne byt wdrazany sukcesywnie. Rozpoczat sie 13
lipca 2020 r. od bankéw, domdw maklerskich, CSD i CCP, kolejne byty
fundusze inwestycyjne i ubezpieczeniowe (od 12 pazdziernika 2020 r.),
na koncu od 11 stycznia 2021 wszedt obowigzek dla podmiotéw
niefinansowych. Liczba nowych uczestnikow, jak rowniez wolumen
sktadanych przez nich raportdw rosty stopniowo. W sumie, na koniec
2020 r. do Repozytorium Transakcji SFTR przyjetych zostato 56
uczestnikow, wsrod ktorych znalazty sie podmioty z Polski, Butgarii,
totwy, Czech, Chorwacji, Wielkiej Brytanii i Cypru. Zdecydowana

wiekszos¢ uczestnikow Repozytorium Transakcji SFTR, 55 podmiotow to

uczestnicy raportujgcy. Jeden podmiot uzyskat status uczestnika
nieraportujacego, tj. umozliwiajacy dostep do danych i dokonywania
korekt raportow dotyczacych transakcji oraz zdarzen, ktorych jest
strona.

Liczba uczestnikow ustug Repozytorium Transakcji SFTR w 2020 r.

lipiec sierpien wrzesienn  pazdzienik  listopad grudzien

W przeciggu niespetna 6 miesiecy 2020 roku zostato przyjetych 143 tys.
raportow o transakcjach SFT oraz raportéw ponownego wykorzystania
zabezpieczenia. Liczba zaraportowanych transakcji SFT wynosita 25 tys.
taczna wartosc transakcji SFT zaraportowanych od 13 lipca do konca 2020
roku to 1605,19 mlid PLN.

Liczba sktadanych raportéw SFTR w 2020 r.

lipiec sierpien wrzesien pazdzienik listopad grudzien
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Z miesigca na miesigc zwiekszata sie takze liczba kontrahentéw, za

ktorych raportujg uczestnicy raportujacy, czyli podmiotdw zawierajacych
transakcje SFT. W sumie w 2020 roku zostat ztozony minimum jeden

raport w imieniu 630 podmiotow prawnych.

Liczba kontrakentéw raportujacych swoje transakcjie SFT
W poszczegolnych miesigcach 2020 r.

lipiec

sierpien

wrzesien

pazdzienik

listopad

grudzien

KDPW

Ponadto w roku 2020 dostep do Repozytorium Transakcji SFTR uzyskaty
22 organy nadzoru z terytorium UE (ESMA, ECB, lokalne komisje
nadzoru rynku kapitatowego oraz banki centralne), dla ktérych
udostepniane sa raporty w trybie dziennym za posrednictwem HUB

TRACE lub SFTP:

1. ESMA (European Securities and Markets Authority)
2. Komisja Nadzoru Finansowego

3. Austrian Financial Market Authority

4. Czech National Bank

5. European Central Bank

6. Netherlands Authority for the Financial Markets

7. Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
8. Central Bank of Ireland

9. Financial Services and Markets Authority (FSMA/Belgium)
10. Autorite Des Marches Financiers

1. Financial and Capital Market Commission

12. Commission de Surveillance du Secteur Financier
13. National Bank of Slovakia

14. Hellenic Capital Market Commission

15. Cyprus Securities and Exchange Commission

16. European Systemic Risk Board

17. Finanstilsynet (Dania)

18. Agencija ZA TRG Vrednostnih Papitjev

19. Deutsche Bundesbank

20. Comision Nacional del Mercado de Valores

21. Banca d'ltalia

22. Banca Nationala a Romaniei.
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2.6 Zatwierdzony Mechanizm Sprawozdawczy (ARM)

Od stycznia 2018 r,, na mocy udzielonego przez Komisje Nadzoru Liczba raportow w ARM w poszczegotnych latach 2018-2020 (min)
Finansowego zezwolenia, KDPW swiadczy ustuge w zakresie

zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego (Approved Reporting

Mechanism, ARM). Ustuga ARM polega na przekazywaniu do organu

nadzoru informacji o szczegodtach transakcji zawieranych w obrocie

instrumentami finansowymi, w imieniu podmiotéw, na ktére obowiazek

dokonywania takich zgtoszen naktada rozporzadzenie (UE) nr 600/2014

(MIFIR).

Na dzien 31 grudnia 2020 r. uczestnictwo w systemie ARM posiadaty
63 firmy inwestycyjne.

Podkreslenia wymaga fakt, ze w listopadzie 2020 r. uczestnikier ARM

w typie reprezentant zostat Mountgate AG, ktdry rozpoczat raportowanie 2018 2019 2020
w imieniu 18 podmiotéw zagranicznych z Cypru, Wielkiej Brytanii,

Luksemburga i Irlandii.

Liczba obstuzonych raportow w roku 2020 wyraznie wzrosta,
z 66 mIn w 2019 r. do ponad 132 mIn w roku 2020 (wzrost o 100%).
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Liczba transakcji zaraportowanych w roku 2020 za posrednictwem ARM KDPW posiada uprawnienie do swiadczenia ustugi ARM w catej Unii
wyniosta 126,1 min (wzrost 0 102,8% w porownaniu z rokiem 2019). Europejskiej. Przekazywanie zgtoszen przez ARM dokonywane jest do

organu nadzoru wiasciwego ze wzgledu na siedzibe firmy inwestycyjnej
Liczba transakcji w ARM w poszczegolnych latach 2018-2020 (mIn) z0bowigzanej do raportowania. W 2020 r. KDPW posredniczyt

w przekazywaniu zgtoszen do pieciu organdw nadzoru:

Komisja Nadzoru Finansowego (Polska)
- 124,02 min (98,16%)

The Financial Conduct Authority (Wielka Brytania)
-19 min (1,52%)

Cyprus Securities and Exchange Commission (Cypr)
—225tys. (0,18%)

Portuguese Securities Market Commission (Portugalia)
- 169 tys. (0,13%)

Commission de Surveillance du Secteur Financier (Luksemburg)
2018 2019 2020 -18 tys. (0,01%).

Transakcje raportowane do ARM w podziale na rynki wskazuja,
ze w 2020 r. 475% transakcji zawieranych jest na rynku OTC,
prawie 52% w polskich zorganizowanych systemach obrotu,

a ponizej 0,9% na rynkach zagranicznych.
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2.7 Agencja Numerujaca

Kody ISIN, CFI, FISN Liczlbba nadanych kodow ISIN w poszczegdlnych latach

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych jako krajowa agencja

numerujaca stowarzyszona w ramach ANNA

(Association of National Numbering Agencies), globalnego

stowarzyszenia wdrazajacego i nadzorujgcego utrzymywanie

standardow ISO w celu zapewnienia jednolitej i przejrzystej identyfikacji

instrumentow finansowych na swiatowych rynkach kapitatowych,

upowazniony jest do nadawania koddéw ISIN (International

Securities Identification Number), CFI (Classification of Financial

Instruments) i FISN (Financial Instrument Short Name) na podstawie

obowiazujacych norm ISO 6166, ISO 10962 oraz I1ISO 18774. 2018 2019 2020

Od rozpoczecia dziatalnosci jako agencja numerujaca

w zakresie kodow ISIN i CFl tj. od 1996 r. do 31 grudnia 2020 r.

Krajowy Depozyt nadat 45103 koddw. W roku 2020 zostato nadanych
7 378 nowych kodow ISIN wraz z kodami CFI i FISN. KDPW jako jedna
z nielicznych instytucji nadaje kody CFl i FISN dla 100 % nadanych
kodow ISIN. Na koniec 2020 r. liczba aktywnych kodow ISIN wyniosta
8 512 kodow.

W 2020 r. Krajowy Depozyt brat czynny udziat w pracach nad
przyporzadkowaniem koddw ISIN do LEI w ramach zainicjowanego
w kwietniu 2019 r. przez ANNA i Global Legal Entity Identifier
Foundation (GLEIF) procesu wiazania (mapowania) nowo wydanych
miedzynarodowych numerow identyfikacyjnych papierow
wartosciowych (ISIN) z identyfikatorami podmiotéw prawnych (LEI).
GLEIF i ANNA podjety te wspodtprace w celu ulepszenia przejrzystosci,
poprzez powigzanie emitenta z emisja papierow wartosciowych.
Dzieki temu procesowi, zgromadzone dane jednoznacznie wskazuja
Zaangazowanie w zakresie papierow wartosciowych u danego emitenta
oraz podmiotow powigzanych.

W 2020 r. w KDPW zmapowano 97% relacji kodu LEI do ISIN, co stanowi
2 najlepszy wynik na swiecie wsrdod wszystkich cztonkdw ANNA.
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Kody LEI

KDPW jest jedynym, polskim podmiotem swiadczacym ustuge nadawania
kodow identyfikujacych podmioty prawne (LEI) — autoryzowanym w tym
zakresie przez Global Legal Entity Identifier Foundation (GLEIF).

Kod LEI (Legal Entity Identifier) to 20 znakowy, alfa-numeryczny identyfikator
podmiotu prawnego zgodny z norma ISO 17442, unikalnie identyfikujacy
podmioty w skali globalnej, nadawany przez agencje kodujace akredytowane
przez GLEIF.

Zgodnie z zasadami Swiatowego systemu identyfikacji podmiotéw prawnych
do kazdego kodu LEI przypisane sa dane referencyjne podmiotu, ktéremu
kod zostat nadany, zgodne z wiasciwymi, publicznymi rejestrami, a wysoka
Jjakosc¢ tych danych zapewnia agencja, ktéra zarzadza kodem. Informacje

o nadanych kodach oraz o przypisanych im danych referencyjnych sa
udostepniane publicznie, bez opfat, przez agencje kodujace oraz GLEIF.

W 2020 r. Krajowy Depozyt nadat 3 918 kodow LEI. Do KDPW zostato
przetransferowanych 116 kodoéw z innych agencji nadajacych kody LEI,
a 31 kodow zostato wytransferowanych.

Zgodnie z wymaganiami GLEIF kod LEI powinien zosta¢ odnowiony raz

w roku —w 2020 r. odnowionych zostato 13 437 kodow LEI nadanych

w latach poprzednich. Na dzien 31 grudnia 2020 r. KDPW utrzymywat 16 911
waznych — odnowionych kodow LEI i 5979 waznych — nieodnowionych
kodow LEI, natomiast catkowita liczba zarzadzanych kodéw na koniec 2020 .
wyniosta 23 235 i dotyczyta podmiotow z 28 panstw z Unii

Europejskiej, Szwajcarii, Norwegii i Ukrainy.

Liczba zarzadzanych kodow LEI w poszczegdlnych latach

2018 2019 2020

W 2020 r., majac na celu utrzymanie konkurencyjnosci oferty
KDPW, dokonano istotnego obnizenia wysokosci pobieranych
optat. Jednoczesnie, aby zacheci¢ agentow LEI do trwatej
wspotpracy z KDPW, ktorzy jako posrednicy przyczyniaja sie
istotnie do zwiekszenia wolumenu nadawanych kodow LEI,
rozszerzona zostata grupa podmiotow mogaca uzyskac
uprawnienia szczegodlne.

W 2020 r. rozszerzono akredytacje KDPW o mozliwos¢ nadawania
kodow LEI podmiotom prawnym zarejestrowanym pod jurysdykcja
Republiki Chorwacji, tym samym portfolio jurysdykcji obejmuje
wszystkie kraje Unii Europejskiej, Szwajcarie, Norwegie i Ukraine.
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2.8 Nadzér nad funkcjonowaniem systemu depozytowego

Jednym z podstawowych zadan Krajowego Depozytu okreslonych

W ustawie o obrocie instrumentami finansowymi jest sprawowanie
nadzoru nad zgodnoscia wielkosci emisji z liczba papierow
wartosciowych zarejestrowanych w depozycie papierow wartosciowych,
znajdujacych sie w obrocie, tj. zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych lub rachunkach zbiorczych prowadzonych przez
uczestnikow KDPW, w tym w rejestrach sponsora emisji.

Nadzér wykonywany na podstawie raportéw dziennych
oraz innych raportéw dostarczanych przez uczestnikéw

Nadzor ten sprawowany jest w drodze codziennej kontroli
poréwnawczej zagregowanych stanow posiadania wynikajacych

Z zapisow Nna rachunkach prowadzonych przez uczestnikow,
otrzymywanych w raportach dziennych sporzadzanych przez
uczestnikow, ze stanami korespondujacych z nimi kont podmiotowych
prowadzonych w ewidencji KDPW.

W 2020 r. przeanalizowano 7 703 212 raportow dziennych (o 2% wiecej
niz w 2019 r.), z ktorych 1884, tj. 0,2%o, zawierato btedy (0,1%0 w 2019 r.).

W toku wykonywania przedmiotowe] kontroli stwierdzono uchybienia
u 2 uczestnikow, w wyniku ktérych postawiono 1 zalecenie i 2 uwagi.
Zalecenie dotyczyto obowiazku informmowania Krajowego Depozytu

o sytuacji, w ktorej z przyczyn technicznych termin ksiegowania
wyciggow nie moze zostac dotrzymany. Natomiast jedna uwaga
dotyczyta momentu sporzadzania raportu dziennego, a druga terminu
wprowadzania do ewidencji operacji zarejestrowanych na koncie
depozytowym uczestnika.
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Liczba raportéw dziennych Liczlba raportow btednych

2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020

Z kolei w wyniku analizy przesytanych przez uczestnikow w cyklu miesiecznym informacji o btednych transakcjach sprzedazy, ktérych rozrachunek
prowadzi do przejsciowej niezgodnosci pomiedzy stanami na kontach depozytowych a stanami na odpowiadajgcych tym kontom rachunkach,

w 2020 roku stwierdzono nieprawidtowosci w ewidencji 2 uczestnikow, wskutek czego postawiono 1zalecenie i 1 uwage. Zalecenie postawiono

w wWyniku stwierdzenia nieprawidtowego wykorzystania procedury do btedow w celu unikniecia zawieszenia rozrachunku, a uwage zwrécono na
nieprawidtowy charakter salda konta wykorzystywanego w ewidencji uczestnika.



KDPW

2. DZIALALNOSC OPERACYINA KDPW W 2020 ROKU

Nadzér wykonywany w siedzibach uczestnikow KDPW

Nadzor nad prowadzeniem ewidencji papierdow wartosciowych przez
uczestnikow sprawowany jest takze w drodze kontroli wykonywanej

w formie inspekcji w siedzibie uczestnika. W 2020 r. przeprowadzono 24
kontrole w 24 podmiotach z 39 podlegajacych nadzorowi KDPW oraz 1
kontrole dorazna.

W wyniku przeprowadzonych kontroli u 11 uczestnikdéw nie stwierdzono
zadnych nieprawidtowosci, ktore skutkowatyby postawieniem zalecenia
lub uwagi (w 2019 r. takich uczestnikéw byto 30 z 42 kontrolowanych).
Pozostatym 13 podmiotom postawiono 20 zalecen i 10 uwag z zakresu
poprawnosci ewidencji papierow wartosciowych, a takze 5 zalecen

z zakresu bezpieczenstwa jej prowadzenia oraz przechowywania danych
dotyczacych ewidencji na rachunkach papierow wartosciowych lub
rachunkach zbiorczych. W 3 przypadkach odstgpiono od postawienia
zalecen w zwigzku z wykonaniem przez kontrolowany podmiot

w trakcie trwania kontroli stosownych aktualizacji w wewnetrznych
regulacjach (2 przypadki) i korekt schematow ksiegowan (1 przypadek).

W poréwnaniu z rokiem 2019, pomimo objecia kontrola mniejszej liczby
podmiotdw, zwiekszyta sie liczba zalecen | uwag postawionych z zakresu
ewidencji papieréw wartosciowych (odpowiednio 20 i 10 wobec 101 8).

Z kolei liczba zalecen z zakresu bezpieczenstwa prowadzenia ewidencji
oraz przechowywania danych dotyczacych ewidencji na rachunkach
papierow wartosciowych lub rachunkach zbiorczych zmniejszyta sie (5
wobec 8).

Zalecenia z zakresu ewidencji papierow wartosciowych stawiane byty
gtownie z nieprzestrzegania przez uczestnikow zapisdow regulacji KDPW
oraz w przypadkach niestosowania sie do zapisow swoich witasnych
procedur ewidencyjnych. Natomiast zastrzezenia w formie uwag
formutowane byty wskutek stwierdzenia drobnych nieprawidtowosci lub
gdy uchybienie miato charakter incydentalny.
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Zalecenia z zakresu bezpieczenstwa systemow informatycznych
stosowanych do prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych
dotyczyly niespetnienia wymogu odnosnie przestania do KDPW
aktualnych regulacji z zakresu utrzymania ciagtosci dziatania

i bezpieczenstwa wykonywania czynnosci zwiazanych z ewidencja
papierow wartosciowych (4 przypadki) oraz braku aktualizacji regulacji
z zakresu utrzymania ciggtosci dziatania, wskutek czego nie
odzwierciedlaty one stanu faktycznego (2 przypadki).

Dodatkowo u 5 uczestnikow stwierdzono niewykonanie zalecen
otrzymanych na poprzedniej kontroli. Uczestnicy ci zostali
poinformowani, ze w razie kolejnego nie wykonania zalecen moze
wobec nich zostac wszczeta procedura dyscyplinujgca.

Poza tym w kwietniu 2020 r. wobec jednego uczestnika zastosowany
zostat srodek dyscyplinujgcy w postaci upomnienia (§ 175 ust.] pkt 1
Regulaminu KDPW) w wyniku stwierdzenia podczas kilku ostatnich
kontroli takich samych uchybien z zakresu ewidencji papierow
wartosciowych.

Ponadto, w wyniku analizy otrzymanych od uczestnikow dokumentow
postawiono po jednym zaleceniu trzem podmiotom wskutek
nieprzekazania w wymaganym terminie do Krajowego Depozytu
zaktualizowanych wersji regulacji zawierajacych procedure utrzymania
ciagtosci i bezpieczenstwa wykonywania czynnosci zwiazanych

z ewidencja papierow wartosciowych oraz jednemu podmiotowi
wskutek nieprzekazania w wymaganym terminie do Krajowego
Depozytu zaktualizowanej wersji regulacji zawierajacej opis zasad

i sposobu prowadzenia ewidencji papierow wartosciowych.
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3.1 Przygotowanie KDPW do obstugi niepublicznych papieréw wartosciowych

Do 31 marca 2020 r., w ramach projektu majacego na celu
przygotowanie KDPW do obstugi niepublicznych papierow
wartosciowych, zrealizowano wszystkie obszary funkcjonalne,
zdefiniowane w celu realizacji obowigzkow Ustawy z dnia 9 listopada
2018 r. o zmianie niektoérych ustaw w zwigzku ze wzmocnieniem
nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestorow na tym
rynku, w tym w szczegolnosci:

procesy zwigzane z rejestrowaniem i obstuga niepublicznych
papieréw wartosciowych w systemie depozytowym,

raportowanie o emisjach zarejestrowanych poza systemem
depozytowym oraz publikacja stosownych danych w serwisie
internetowym KDPW (stworzenie publicznego rejestru

o nieumorzonych obligacjach, listach zastawnych oraz certyfikatach
inwestycyjnych (rejestrowanych w systemie depozytowym KDPW
oraz poza tym systemem).

W ostatnim okresie prac projektowych zakonczono prace nad
funkcjonalnosciami umozliwiajacymi gromadzenie danych o papierach
wartosciowych rejestrowanych poza systemem depozytowym.

W szczegdlnosci uruchomiono system do gromadzenia i publikacji
danych o emisjach zarejestrowanych poza systemem depozytowym,
obejmujacych w szczegolnosci, przekazywanie danych o emisjach
zarowno przez emitentow tych papierow wartosciowych, jak rowniez
tzw. agentow raportujacych (prowadzacych ewidencje instrumentow
podlegajacych raportowaniu) oraz udostepnienie funkcjonalnosci
Jadowania” danych z pliku w zakresie aplikacji stuzacej do raportowania
danych o instrumentach rejestrowanych poza system depozytowym.
Ponadto prowadzono monitoring w zakresie prawidtowosci dziatania
ustug zwiagzanych z gromadzeniem i publikacjg danych

o nieumorzonych obligacjach, listach zastawnych oraz certyfikatach
inwestycyjnych.
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3.2 Dostosowanie KDPW do wymogow rozporzgdzenia wykonawczego do dyrektywy SRD

W dniu 3 wrzesnia 2020 r. w systemach KDPW wdrozone zostaty nowe
funkcjonalnosci obejmujace wszystkie istotne aspekty dostosowania
KDPW do przepiséw Rozporzadzenia wykonawczego 2018/1212
ustanawiajacego minimalne wymogi w celu wykonania przepiséw
dyrektywy 2007/36/WE w odniesieniu do identyfikacji akcjonariuszy,
przekazywania informacji i utatwiania wykonywania praw akcjonariuszy,
a takze do zmian prawa krajowego dotyczacych spoétek gietdowych,
bedacych implementacjg przepiséw art. 3a, 3b, 3¢ dyrektywy 2007/36/
WE zmienionej dyrektywa (UE) 2017/828 (SRD 2). Nowe funkcjonalnosci
wdrozone zostaty w nastepujacych obszarach:

ujawnienie informacji dotyczacych tozsamosci akcjonariuszy spotki
gietdowej (nowa ustuga),

organizacja walnych zgromadzen w spotkach publicznych,

informowanie o innych zdarzeniach korporacyjnych dotyczacych akcji.

W wyniku wprowadzonych zmian, od 3 wrzesnia 2020 r. zardwno
nowy proces ujawnienia informacji dotyczacych tozsamosci
akcjonariuszy spotki gietdowej, jak tez procesy zwigzane z obstuga
walnych zgromadzen (w tym z tworzeniem wykazu oséb uprawnionych
do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz informowaniem

o innych zdarzeniach korporacyjnych dotyczgcych akgji, realizowane sg,
w relacji pomiedzy Krajowym Depozytem a uczestnikami
bezposrednimi, wytgcznie za pomoca komunikatow SO 20022.

Proces identyfikacji akcjonariuszy jest pierwszym procesem
realizowanym przez KDPW, ktéry wymaga zapewnienia przesytania
komunikatow ISO 20022 siecig SWIFT, w tym w relacji z podmiotami nie
bedacymi uczestnikami KDPW.

W zakresie identyfikacji akcjonariuszy udostepniona zostata nowa
aplikacja internetowa ldentyfikacja akcjonariuszy dedykowana dla
spotek gietdowych, emitentow akcji. Aplikacja zapewnia zarowno
ztozenie przez spotke wniosku o ujawnienie informacji dotyczacych
tozsamosci akcjonariuszy, jak tez udostepnienie spotce takich informacji
w formie raportu.

Przedmiotem wdrozenia byty takze zmiany w zakresie aplikacji
internetowej dla emitentow akcji, stuzacej do obstugi walnych
zgromadzen. Od 3 wrzesnia 2020 r. aplikacja ta zapewnia m.in.
przekazywanie zawiadomien o walnym zgromadzeniu oraz
zawiadomien o udziale akcjonariusza w walnych zgromadzeniach

(w zakresie przekazania spotce wykazu akcjonariuszy oraz informacji

0 metodzie udziatu akcjonariusza w walnym zgromadzeniu), zgodnych
Z wymogami rozporzadzenia 2018/1212.
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W dniu 9 listopada 2020 r. w ramach projektu, wdrozone zostaty kolejne
funkcjonalnosci z obszaru organizacji walnych zgromadzen
uwzgledniajace przekazywanie spotce, na wniosek akcjonariusza,
otrzymanych od uczestnikow: danych identyfikujacych petnomocnikow
ustanowionych do udziatu w walnym zgromadzeniu oraz informacji

0 sposobie wykonania gtosu przez osoby uprawnione. Informacje te
przekazywane sg przez uczestnikow do KDPW za posrednictwem
komunikatow systemowych, natomiast udostepnianie tych danych
spotce realizowane jest za pomoca dedykowanej aplikacji internetowe].

Ponadto Krajowy Depozyt, w ramach funkcjonalnosci dotyczacych
organizacji walnych zgromadzen przekazuje do uczestnikow,
skierowane do akcjonariusza a wydawane przez spotke, potwierdzenie
zarejestrowania i policzenia gtosoéw, o ktérym mowa w art. 7 ust. 2
rozporzadzenia (UE) 2018/1212. Potwierdzenie zarejestrowania

i policzenia gtosow przekazywane jest za pomocg komunikatu
systemowego.

W ramach funkcjonalnosci dotyczacych ujawnienia informacji
dotyczacych tozsamosci akcjonariuszy spotki gietdowej, od dnia 9
listopada 2020 r. Krajowy Depozyt udostepnit takze obstuge zadania
przez spotke sprostowania niekompletnych lub nieprawidtowych
informacji przekazanych jej w odpowiedzi na wniosek o ujawnienie
informacji dotyczacych tozsamosci akcjonariuszy, o ktérym mowa
W art. 68j ust.7 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Ze wzgledu na oczekiwane wejscie w zycie w dniu 1 marca 2021 r.
zmiany przepisow KSH wprowadzajacej prawo do identyfikacji
akcjonariuszy dla spétek niepublicznych (art. 328/13 KSH), majac na
uwadze potrzebe przygotowania funkcjonalnosci udostepnienia
informacji o akcjonariuszach spotki niepublicznej, zdecydowano

0 poszerzeniu zakresu niniejszego projektu.

Realizacja zmian w ramach niniejszego projektu dotyczacego

w dotychczasowym zakresie spotek gietdowych, pozwala na efektywne
wykorzystanie zdobytego doswiadczenia oraz umozliwia jak najszersze
zastosowanie wypracowanych w ich wyniku rozwigzan
technologicznych. Funkcjonalnosci udostepnienia informacji

0 akcjonariuszach spotki niepublicznej kierowane sa do wszystkich
emitentdw akgji niepublicznych oraz akcjonariuszy spotek
niepublicznych, a takze dotyczy¢ beda uczestnikow bezposrednich
zaangazowanych w obstuge tych akgcji. Szczegodtowe informacje dot.
planowanych zmian przekazane zostaty uczestnikom podczas spotkania
w dniu 29 pazdziernika 2020 r. oraz w szczegdtowych materiatach
informacyjnych dotyczacych zmian w systemach informatycznych
przestanych do uczestnikéow bezposrednich KDPW 30 listopada 2020 r.
W grudniu 2020 r. do Zespotu Doradczego oraz do Komitetu
Uzytkownikow przestany zostat wniosek o zaopiniowanie zmian

w Regulaminie KDPW. Zgodnie z przyjetym harmonogramem projektu
wdrozenie nowych funkcjonalnosci w systemach informatycznych
nastagpito 17 maja 2021 r. (przy czym od 1 marca 2021 r.tj. od dnia

wejscia w zycie zmian w przepisach KSH, do dnia 16 maja 2021 .,
KDPW swiadczyt ww. nowa ustuge z wykorzystaniem narzedzi
pozasystemowych).



KDPW

3. REALIZACIA PLANU DZIALALNOSCI KDPW W ROKU 2020

3.3 Dostosowanie systemu pozyczek papieréw wartosciowych do zmian w otoczeniu rynkowym

W 2020 r. kontynuowano prace projektowe majace na celu ulepszenie
systemu negocjowanych pozyczek papierow wartosciowych, w tym
dostosowanie systemu do aktualnych potrzeb uczestnikdw rynku oraz
zmian w otoczeniu prawnym, w tym takze dostosowanie do zmian
wynikajacych z wejscie w zycie przepisow CSDR dot. dyscypliny
rozrachunku.

W wyniku dotychczasowych prac w ramach projektu przygotowany
zostat projekt zmian w zakresie systemu negocjowanych pozyczek
papieréw wartosciowych majacy na celu dostosowanie tego systemu do
potrzeb jak najszerszego grona potencjalnych beneficjentow. Ponadto
w ramach wspdlnego z GPW zespotu projektowego, we wspotpracy

7z Rada Bankow Depozytariuszy, przygotowana zostata propozycja zmian
do ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, majacych na celu
umozliwienie bankom powierniczym posredniczenie w transakcjach
pozyczek papierdw wartosciowych.
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3.4 Dostosowanie KDPW do systemu Target Services

W 2020 r. kontynuowano prace w zakresie dostosowania KDPW do
systemu Target Services - nowego paneuropejskiego systemu, ktory
potaczy ustugi aktualnie oferowane przez Europejski Bank Centralny
(ECB): Target2 (T2), Target2 Securities (T2S) i Target Instant Payment
Settlement (TIPS).

W ramach projektu opracowano specyfikacje wymagan dla KDPW

i KDPW_CCP w zakresie kluczowych funkcjonalnosci (specyfikacja
wymagan - IAD4), dokonano wyboru SWIFT jako dostawcy ustug
sieciowych do ESMIG (wyboér dostawcy ustug sieciowych — NSP3) oraz
ztozono oficjalne zamowienie, ktére jest rownowazne z podpisaniem
kontraktu w rozumieniu wymogow ECB (podpisanie kontraktu z NSP —
NSP4).

Ponadto, rozpoczeto wstepne prace programistyczne,

polegajace na tworzeniu w kdpw_stream instrukcji ptatniczych
zgodnych ze specyfikacja nowego systemu T2. Powstate instrukcje
byty testowane za pomoca portalu Readiness Portal na platformie
MyStandards. Réwnolegle prowadzono analizy dokumentow
przekazanych przez EBC za posrednictwem NBP, w tym: politykKi
cenowej dla T2, procedury systemow pomocniczych dla T2,

Q&A dot. umowy ustug tacznosci ESMIG, zaktualizowanej specyfikacji
UDFS, dokumentacji ekrandw GUI, a takze czesto zadawanych pytan
dot. migracji, testowania i gotowosci. Analizowano rowniez objasnienia

w obszarze uwierzytelniania instrukcji w T2 i requt transferow ptynnosci.

W marcu 2020 r. NBP opublikowat 5. ankiete badajaca postep prac
dostosowawczych. Zwrotne raporty w imieniu KDPW i KDPW_CCP
zostaty przekazane 8 kwietnia 2020 r. Raporty potwierdzity wykonanie
kamieni milowych: IAD4 - drafting internal application completed,
IADS - software development started, NSP3 - NSP contract preparation
completed, NSP4 - provider procurement is completed.

28 lipca 2020 r. ogtoszona zostata decyzja Rady Prezesow EBC

O przesunieciu terminu realizacji projektu konsolidacji systemow T2 T2S
na listopad 2022. Warto zauwazyc, ze jednoczesnie ECB przesunat na
marzec 2021 r. zakonczenie etapow NSP3 i NSP4, zwiazanych z wyborem
dostawcy ustug sieciowych, ktoérych realizacja zostata zakonczona w GK
KDPW i potwierdzona w raporcie przestanym do NBP w dniu 8 kwietnia
2020 r. W grudniu 2020 r. NBP opublikowat 6. ankiete badajaca postep
prac dostosowawczych. Zwrotne raporty do NBP, w ktérych ponownie
potwierdzono wykonanie kamieni milowych w zakresie przygotowan

do nowego systemu Target Services ECB przewidzianych na 2020 r,,

w imieniu KDPW i KDPW_CCP przekazane zostaty w dniu

1 stycznia 2021 r.
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3.5 Przeprowadzenie procesu autoryzacji KDPW zgodnie z rozporzgdzeniem CSDR

W dniu 3 marca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje
dotyczaca autoryzacji Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych

zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie

usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej
i W sprawie centralnych depozytow papierdw wartosciowych
(rozporzadzenie CSDR), potwierdzajac tym samym, ze KDPW spetnia
jednolite wymagania prawne w zakresie funkcjonowania centralnych
depozytdw papierdow wartosciowych obowigzujace w UE.

Uzyskana autoryzacja potwierdzita gotowosc do swiadczenia przez
KDPW ustug zgodnych z unijnymi standardami na terenie UE, w tym
rejestrowania i przechowywania instrumentow finansowych oraz
dokonywania rozrachunku transakcji.

3.6 Wprowadzenie zmian w zakresie dyscypliny rozrachunku w zwigzku z procesem autoryzacji KDPW

Od poczatku 2020 r., w ramach prac projektowych w zakresie
dostosowania GK KDPW do wymogow rozporzadzenia CSDR oraz
standardow technicznych, dotyczacych dyscypliny rozrachunku,
opublikowanych w dniu 13 wrzesnia 2018 r., prace projektowe
skoncentrowane byty na przygotowaniu dokumentacji dla uczestnikow
KDPW i KDPW_CCP dotyczacej zagadnien zwigzanych z nowym
systemem kar pienieznych, z uwzglednieniem opublikowanych
standardow technicznych dotyczacych dyscypliny rozrachunku oraz
dokumentu wspomagajgcego (ECSDA SETTLEMENT FAILS PENALTIES
FRAMEWORK). Utworzono grupe robocza z udziatem przedstawicieli
rynku (reprezentacja Izby Domow Maklerskich, Rady Bankow

Depozytariuszy, KDPW_CCP oraz KDPW), ktorej celem byto omawianie
zagadnien zwigzanych z dyscypling rozrachunku wg. regulacji CSDR
oraz wypracowywanie rozwigzan, ktore beda stosowane w systemie
kdpw_stream. Rownolegle prowadzono prace nad komunikatami
systemowymi xml, ktore bedg wykorzystywane do przekazywania
dziennych i miesiecznych informacji o naliczonych karach pienieznych
wynikajacych z zasad dyscypliny rozrachunku CSDR (wersje robocze
komunikatow opublikowano na portalu MyStandards, w domenie
KDPW).
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W dniu 8 maja 2020 r. Komisja Europejska przyjeta zmiany
rozporzadzenia Komisji UE 2018/1229 opublikowanego dnia 13 wrzesnia
2018 r. i zawierajacego Standardy techniczne dotyczace obszaru
dyscypliny rozrachunku, ktére przesunety termin wejscia w zycie tych
przepisow z 14 wrzesnia 2020 r. na 1 lutego 2021 r. Niezaleznie od ww.
zmiany w ramach ESCDA podjete zostaty dziatania, w zakresie dalszego
przesuniecia terminu implementacji nowych przepisow w zwigzku

z wystapieniem pandemii Covid-19. W dniu 23 pazdziernika 2020 r.
Komisja Europejska przyjeta zmiany, ktére spowodowaty ponowne
przesuniecie wejscia w zycie przepiséw rozporzadzenia Komisji UE
2018/1229, z 1 lutego 2021 r. na 1 lutego 2022 r.

W konsekwencji tych decyzji, w porozumieniu z przedstawicielami
uczestnikow KDPW | KDPW_CCP zdecydowano, ze prace zwigzane

z dyscypling rozrachunku podzielone zostang na dwa etapy.

W pierwszym etapie, w terminie 17-18 kwietnia 2021 r. (wiosenne okno
wdrozeniowe 2021) wprowadzone zostang funkcjonalnosci
wspomagajace procesy rozrachunku: - zmiany w funkcjonalnosci
tolerance level, - zmiany w obszarze odwotywania instrukcji
rozrachunku, - modyfikacje w funkcjonalnosci rozrachunku w czesciach,
oraz dodatkowo zmiana zwigzana z obstuga w zleceniu rozrachunku

informacji Place of clearing. W drugim etapie, w terminie 1 lutego 2022 r.

wprowadzone zostang zmiany dotyczace obszaru kar pienieznych za
nieterminowy rozrachunek transakcji, kwestie zwigzane z transakcjami
buy-in, a takze funkcjonalnos¢ hold-release.

Zgodnie z przyjetym harmonogramem, od wrzesnia 2020 r. prowadzono
prace projektowo-programistyczne majace na celu dokonanie
stosownych zmian w systemach informatycznych, natomiast w drugiej
potowie grudnia (18 grudnia 2020 r.) rozpoczeto testy z uczestnikami
KDPW I KDPW_CCP w zakresie funkcjonalnosci objetych pierwszym
etapem dostosowan w zakresie dyscypliny rozrachunku. Jednoczesnie
przygotowano zmiany do Regulaminu KDPW, ktére po konsultacji

z Zespotern Doradczym/Komitetem Uzytkownikdow, uchwalone zostaty
przez Rade Nadzorcza KDPW oraz przestane do zatwierdzenia przez
KNF, gdzie oczekujg na zatwierdzenie. Testy w zakresie drugiego etapu
wdrozen z obszaru dyscypliny rozrachunku CSDR przewidziano na
przetomie wrzesnia/pazdziernika 2021 r., tak aby mozliwe byto
przetestowanie wszystkich planowanych zmian z uczestnikami KDPW
i KDPW_CCP oraz wdrozenie wymaganych zmian w dniu 1 lutego
2022 .

Podkreslenia wymaga fakt, ze KDPW zakonczyt sukcesem rejestracje

w 1SO20022 komunikatow stuzacych do raportowania do CSD transakcji
buy-in zawieranych w ramach regulacji CSDR (komunikaty
sese.041.001.01- Buy In Regulatory Advice oraz sese.042.001.01 - Buy In
Regulatory Advice Response). Jest to pierwszy przypadek, w ktorym
KDPW byt gtownym wnioskodawca i instytucja odpowiedzialng za
opracowanie od podstaw nowych komunikatéw 1ISO20022.
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Rejestracja w 1ISO20022 wymagata ztozonego procesu wnioskowania,
uzasadnienia, dokumentowania, zdobycia poparcia i uzgadniania na
forum miedzynarodowych podmiotéw i organizacji takich jak: SWIFT,
SMPG, Keler, Euroclear, National Bank of Belgium, VP Secuirities;
ISO20022 Registration Management Group, 1ISO200222 Registration
Authority - quality review, ISO20022 CSDR Evaluation Team,
ISO20022 Standards Evaluation Group.

3.7 Wprowadzenie zmian w procesie kontroli pokrycia

W dniu 9 listopada 2020 r. w systemach GK KDPW wdrozono nowe
funkcjonalnosci w procesie kontroli pokrycia. Zaimplementowano
rozwigzania pozwalajace na wprowadzenie zasady FIFO, wprowadzono
zmiany w zakresie stosowania rozrachunku w czesciach (zmiany

w obszarze wyrazania zgody na stosowanie tego mechanizmu),
prowadzace w szczegolnosci do obligatoryjnego rozrachunku

w czesciach w instrukcjach przekazywanych przez KDPW_CCP,

a takze wprowadzono obligatoryjny rozrachunek w czesciach (RwC)

w przypadku braku srodkow pienieznych w zakresie instrukcji
przekazywanych przez KDPW_CCP.

W obszarze dotyczacym wyrazania zgody na dokonywanie rozrachunku
w czesciach wprowadzona zostata zmiana, zgodnie z ktérg zgode na
dokonywanie rozrachunku w czesciach wyraza podmiot dokonujacy
rozliczen transakcji (CCP), o ile wprowadzane przez ten podmiot
zlecenie rozrachunku dotyczy transakcji zabezpieczonej funduszem
rozliczeniowym prowadzonym przez ten podmiot.

Komunikaty beda dostepne w sieci SWIFT w terminie wdrozenia
najblizszego Standard Release, czyli od listopada 2021 r.

Wyrazenie zgody przez CCP nastepuje poprzez wskazanie jej w tresci
zlecenia rozrachunku przekazywanego do systemu depozytowego przez
podmiot dokonujacy rozliczen transakcji. Oprocz istniejacego
dotychczas rozrachunku w czesciach w przypadku zidentyfikowania
braku papierow wartosciowych na koncie ewidencyjnym uczestnika,
dopuszczalne stato sie dokonanie czesciowego rozrachunku

w przypadku braku wystarczajgcych srodkow na rachunku pienieznym
uczestnika.

Nowe funkcjonalnosci przyczynia sie do zwiekszenia optymalizacji
doboru transakcji do rozrachunku oraz wolumenu i wartosci
rozrachowanych transakcji.
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3.8 Udostepnienie interfejsu GUI dla uczestnikdw systemu rekompensat

W 2020 r., w ramach prac nad umozliwieniem wymiany danych
pomiedzy uczestnikami systemu rekompensat i KDPW poprzez Portal
ustug GK KDPW, kontynuowano prace nad nowym interfejsem
webowym do obstugi ww. proceséw, w tym opracowano specyfikacje
wymagan rozwigzania. Interfejs bedzie alternatywnym, obok A2A
kanatem wymiany informacji z uczestnikami systemu rekompensat.
Usprawni proces obstugi systemu rekompensat i utatwi uczestnikom
systemu przekazywanie danych.

Nowe rozwiazanie nie bedzie wymagato dodatkowego
oprogramowania po stronie uczestnikow, a uczestnicy systemu
rekompensat beda logowali sie do ustugi przy uzyciu mechanizmow
SSO. Uruchomienie nowej funkcjonalnosci planowane jest w pierwszej
potowie 2022 r.

3.9 Utworzenie portalu prezentacji i sprzedazy danych statystycznych

W potowie 2020 r. rozpoczeto prace nad nowym serwisem do
prezentacji danych - Portalem danych KDPW — https:/data.kdpw.pl,

w ramach ktérego prezentowane beda dane statystyczne i bazodanowe
dotyczace systemu rozrachunku i rozliczen, dla ktorych zrodtem sg dane
pochodzace z hurtowni danych GK KDPW, dane pochodzace

z prowadzonych przez KDPW repozytoriow transakcji EMIR i SFTR oraz
inne dane prezentowane obecnie na réznych podstronach
prowadzonych przez GK KDPW.

Opracowano i wytworzono nowa infrastrukture informatyczna dla
Portalu, opracowano zasady bezptatnego dostepu, ustalono finalng
wizualizacje Portalu oraz zasady prezentacji tresci. Uruchomiono
Srodowisko testowe, rozpoczeto testy rozwiazania oraz przeprowadzono
testy wydajnosciowe. W zakresie prac regulacyjnych nad obszarem
raportow ptatnych, zakonczono prace nad regulaminem nowej ustugi,
a w potowie lutego 2021 r. przekazano do KNF wniosek o udzielenie
zezwolenia na rozszerzenie zakresu dziatalnosci Centralnego Depozytu
Papieréw Wartosciowych o ustuge sprzedazy danych.
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3.10 Uruchomienie ustugi zdalnych gtosowan Rad Nadzorczych/Zarzadéw w oparciu o rozwigzanie eVoting

W pazdzierniku 2020 r., majac na uwadze wykorzystanie w kolejnych
obszarach biznesowych aplikacji eVoting dla Walnych Zgromadzen,
rozpoczeto prace nad uruchomieniem nowej ustugi, umozliwiajacej
cztonkom Rad Nadzorczych i Zarzadow, podejmowanie uchwat

Z wykorzystaniem systemu komunikacji elektronicznej. Opracowano
specyfikacje wymagan oraz rozpoczeto prace programistyczne,
przygotowano rowniez zmiany do Regulaminu KDPW w zakresie nowej
ustugi, w tym model optat.

Zmiany zostaty zaopiniowane przez Zespot Doradczy i Komitet
Uzytkownikow, a nastepnie skierowane do decyzji Rady Nadzorczej oraz
do zatwierdzenia przez KNF. Zgodnie z zatozeniami, udostepnienie
nowej ustugi planowane jest na przetomie marca/kwietnia 2021 .

(w pierwszej kolejnosci ustuga zaoferowana zostanie wytgcznie tym
uczestnikom, ktérzy maja dostep do ustugi eVoting w ramach Walnych
Zgromadzen, a wiec tylko emitentom akcji rejestrowanych w KDPW).

3.11 Uruchomienie systemu do obstugi Repozytorium Transakcji zgodnego z rozporzadzeniem SFTR

13 lipca 2020 r., w odpowiedzi na Rozporzadzenie PE i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych, z ang. Securities
Financing Transaction Regulation (SFTR), ktdre przewiduje obowiazek
zgtaszania do autoryzowanych repozytoriow transakcji szczegotowych
informacji o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych (SFT) zawieranych przez podmioty prawne, KDPW
uruchomit nowa ustuge Repozytorium Transakcji SFTR, umozliwiajaca
wywigzanie sie z ww. obowigzku raportowego.

Uruchomienie ustugi mozliwe byto dzieki decyzji ESMA o rozszerzeniu
z dniem 7 maja 2020 r. rejestracji Repozytorium Transakcji KDPW

o raportowanie transakcji zgodnie z art. 7 rozporzadzenia SFTR (szerszy
opis W pkt 2.2 Rozszerzenie rejestracji Repozytorium Transakcji zgodnie
z rozporzadzeniem SFTR, ponizej).
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Zgodnie z rozporzadzeniem SFTR obowigzek zgtaszania transakcji SFT
przez podmioty prawne byt wdrazany sukcesywnie. Od 13 lipca 2020 r.
obowigzkiem raportowania/zgtaszania transakcji SFT do
autoryzowanych repozytoriow transakcji objete zostaty firmy
inwestycyjne, banki, instytucje kredytowe oraz CSD i CCP. 12
pazdziernika 2020 r. wszedt obowiazek raportowania dla: zaktadow
ubezpieczen/zaktadow reasekuracji, funduszy emerytalnych, UCITS
(przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe) oraz AFI (alternatywnych funduszy inwestycyjnych),
natomiast 11 stycznia 2021 r. wszedt obowigzek raportowania dla
instytucji niefinansowych.

W roku 2020 do Repozytorium Transakcji SFTR przyjetych zostato 56
uczestnikow. Liczba zaraportowanych transakcji SFT wyniosta 25 tys.
Dostep do Repozytorium Transakcji SFTR uzyskaty 22 organy nadzoru
z terytorium UE. Rozporzadzenie SFTR, umozliwiajac europejskim
organom nadzorczym dostep do informacji dotyczacych
wykorzystywania transakcji SFT w finansowaniu papierow
wartosciowych, wptyna¢ ma na usprawnienie narzedzi do
monitorowania ryzyka, co z kolei powinno przyczynic sie

do wiekszego bezpieczenstwa na rynkach finansowych.

3.12 Rozszerzenie rejestracji Repozytorium Transakcji zgodnie z rozporzadzeniem SFTR

29 kwietnia 2020 r. ESMA podjeta decyzje o rozszerzeniu z dniem 7 maja

2020 r. rejestracji Repozytorium Transakcji KDPW o raportowanie
transakgcji zgodnie z art. 7 rozporzadzenia SFTR.

Proces autoryzacyjny rozpoczat sie w dniu 9 wrzesnia 2019 r. kiedy to
Krajowy Depozyt przekazat do ESMA wniosek o rozszerzenie rejestracji
Repozytorium Transakcji zgodnie z rozporzadzeniem SFTR.

2 marca 2020 r. ESMA stwierdzita kompletnos¢ wniosku o rozszerzenie
rejestracji Repozytorium Transakcji. Natomiast 19 marca 2020 r. ESMA
opublikowata oswiadczenie zgodnie z ktorym, w odpowiedzi na
wyzwania zwigzane z pandemia koronawirusa Covid-19, oczekiwata

od organdéw nadzoru nie stosowania w okresie 13 kwietnia - 13 lipca
2020 r. sankcji wobec instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
ktore nie raportuja zgodnie z SFTR, co oznaczato nieformalne
przesuniecie wejscia w zycie obowigzku raportowania transakcji SFT
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz witasciwych
podmiotdow z panstw trzecich, ktéry miat wejsc w zycie 13 kwietnia

2020 r., do dnia 13 lipca 2020 roku tj. do dnia, w ktérym weszty obowigzki
raportowe dla CCP oraz CSD.
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3.13 Automatyzacja procesu nadawania kodéw ISIN, CFl i FISN dla wybranych rodzajéw instrumentéw finansowych

W czerwcu 2020 r. w Krajowym Depozycie zainicjowane zostaty prace Aplikacja udostepniona zostata w Portalu ustug Grupy KDPW.

nad nowymi funkcjonalnosciami umozliwiajacymi pozyskanie kodow Uruchomienie nowej automatycznej ustugi stanowi istotne

ISIN, CFl'i FISN, w nastepstwie ktorych w dniu 1 lutego 2021 r. udogodnienie dla uczestnikéw polskiego rynku finansowego,
uruchomiono aplikacje do automatycznego nadawania kodoéw ISIN w szczegolnosci w kontekscie obowigzku naktadanego na spotki akeyjne
(wraz z kodami CFl i FISN), ktora umozliwia podmiotom prowadzacym i komandytowo-akcyjne, ktore w zwigzku z Ustawa z dnia 30 sierpnia
rejestr akcjonariuszy ekspresowe pozyskanie kodu, w celu zapisania 2019 r. o zmianie Ustawy kodeks spdtek handlowych oraz niektorych
instrumentow finansowych w swoich rejestrach pod wskazanym innych ustaw (Dz. U. poz. 1798 1z 2020 r., poz. 875), zobowigzane sg do
identyfikatorem. dematerializacji instrumentow finansowych (akcji, warrantéow

subskrypcyjnych, sSwiadectw uzytkowych, swiadectw zatozycielskich,
uczestnictw w dochodach, uczestnictw w podziale majatku spofki)

W rejestrze akcjonariuszy spotek niepublicznych prowadzonym przez
podmiot uprawniony do prowadzenia rachunkow papieréow
wartosciowych. Oferta KDPW przede wszystkim pozwoli tym
podmiotom identyfikowac dematerializowane instrumenty w sposob
unikalny i zestandaryzowany.



4. STRATEGIA ROZWOJU

Cele strategiczne i dziatania strategiczne umozliwiajace ich realizacje,
okreslone zostaty w dokumencie

Strategii Grupy Kapitatowej KDPW na lata 2020 - 2024.

Strategia GK KDPW na lata 2020 — 2024, zostata przyjeta przez Rade
Nadzorczg KDPW S.A. Uchwatg Nr 24/841/20 z dnia 4 marca 2020 .

Dokument Strategii GK KDPW na lata 2020 — 2024 oparty zostat na
podziale dziatalnosci GK KDPW na cztery odrebne linie biznesowe:
KDPW jako depozyt papierow wartosciowych, raportowanie transakcji

i nadawanie kodoéw LEI (KDPW_TR), izba rozliczeniowa (KDPW_CCP) dla
obrotu zorganizowanego oraz izba rozliczeniowa dla obrotu OTC.

W Grupie kapitatowe] KDPV, Strategia jest operacjonalizowana poprzez
konkretne projekty okreslane w planie dziatalnosci na dany rok
kalendarzowy. Na podstawie celdw i dziatan okreslonych w Strategii oraz
przeprowadzanych analiz zmian otoczenia rynkowego, w tym
zapotrzebowania na nowe ustugi i produkty, Zarzady KDPW

i KDPW_CCP powotuja projekty do realizacji. Na podstawie
zidentyfikowanych projektow tworzone sa plany dziatalnosci na kolejne
lata, zatwierdzane przez Zarzad oraz Rade Nadzorcza.

KDPW
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5. DZIALALNOSC PROMOCYJNA | INFORMACYJNA

Gtownymi celami dziatalnosci informacyjnej i promocyjnej KDPW sa:

Informowanie o zakresie i cechach dostepnych na polskim rynku
finansowym ustug post-transakcyjnych, w szczegdlnosci o ofercie
produktowej oraz wprowadzanych nowych rozwigzaniach, ustugach
i liniach biznesowych CK KDPW.

Budowanie skali rynku, w tym akwizycja na rzecz GK KDPW nowych
uczestnikow bezposrednich i posrednich. W tym kontekscie
wspieranie rozwoju rynku, popularyzacja rozwigzan i ustug, zaréwno
oferowanych w obszarze post-trade, jak i w obszarze rozwoju
produktowego rynku kapitatowego w Polsce, budowa korzystnych
relacji z klientami.

Dziatania edukacyjne i misyjne w stosunku do aktualnych
i potencjalnych interesariuszy rynku finansowego w Polsce (w tym
wspieranie inicjatyw pro-rynkowych, branzowych i akademickich).



6. PODSTAWOWE STATYSTYKI KDPW

Liczba uczestnikow bezposrednich KDPW

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Liczba zarejestrowanych emisji akcji

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Liczba emitentow

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Kapitalizacja zarejestrowanych emisji akcji (mld PLN)

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017

2018

2018

KDPW

2019

2019

2020

2020
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Liczba zarejestrowanych emisji obligacji skarbowych

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Liczba zarejestrowanych emisji obligacji pozaskarbowych

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

KDPW

Kapitalizacja zarejestrowanych obligacji skarbowych (min PLN)

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Kapitalizacja zarejestrowanych obligacji pozaskarbowych (min PLN)

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Liczba operacji zaewidencjonowanych w KDPW* (mIn) Wartosc operacji zaewidencjonowanych w KDPW* (mld PLN)

rynek kasowy rynek terminowy rynek kasowy —— rynek terminowy

—

—~_

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Wartos¢ operacji zaewidencjonowanych w KDPW - rynek wtorny kasowy™* (mld PLN)

rynek regulowany e rynek poza obrotem regulowanym

T T

*operacje ewidencyjne wynikajgce z rozrachunku transakcji,
przelewy posttransakcyjne oraz pozostate operacje

*operacje ewidencyjne wynikajgce z rozrachunku transakcji

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Liczba zarzadzanych kodow LEI Liczba nadanych nowych kodoéw LEI
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
Liczba odnowionych kodow LEI Liczba jurysdykcji

2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020



6. PODSTAWOWE STATYSTYKI KDPW_TR EMIR

Liczba uczestnikow KDPW_TR —— w tym zagranicznych Liczba transakcji
J—
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018
Liczba raportéow Liczba raportow narastajaco

2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018

2019

2019

KDPW

2020

2020
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7. BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 R.

STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN
AKTYWA 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa trwate 534 397 777,20 401 552 017,75

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

21934 219,56

9563 330,27

5324 003,44

7 046 885,85

82 326 494,51

79 489 970,42

9582 747,54

36512 534,98

32802 383,43

484 804,06

107 500,41

2836 524,09

20 383 685,65

10730 540,37

4 884 22274

4768 922,54

81 715 083,09

73703 230,06

9650 493,65

38 102 734,56

24993 024,39

817 157,26

139820,20

8011 853,03
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STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN

AKTYWA

Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa 7z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2020

425 139 267,33

425139 267,33

204 564 410,98

203282 585,40

128182558

220574 856,35

852470

220566 331,65

4 997 795,80

4906 745,31

91 050,49

31.12.2019

295 310 247,50

295310 247,50

206 473 660,70

203 282 585,40

3191 075,30

88 836 586,80

852470

88828 062,10

4 143 001,51

4 034 546,86

108 454,65



7. BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 R.

AKTYWA

Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

Naleznosci od pozostatych jednostek

Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
-do 12 miesiecy

Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

inne

STAN NA DZIEN
31.12.2020

75 835 049,94
22 779 989,95
329875894
329875894
329875894
1948123101
16 249 464,03
16 249 464,03

2729796,90

501 970,08

KDPW

STAN NA DZIEN
31.12.2019

175 430 572,68
25 580 700,80
222520529
222520529
222520529
2335549551
8981 242,74
8981 242,74

83 152,97

14291 099,80
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AKTYWA

Inwestycje krétkoterminowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- inne papiery wartosciowe

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne aktywa pieniezne

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Inne aktywa

STAN NA DZIEN
31.12.2020

49 461 574,75
49 461 574,75
1909 249,76
1909 249,76
28778719,50
2877871950
18 773 605,49
18773 605,49
0,00

3593 485,24

252 239 347,18

KDPW

STAN NA DZIEN
31.12.2019

146 353 731,91
146 35373191
2222 328,98
2222 328,98
29955 694,16
29955 694,16
114 17570877
53851 249,10
60 324 459,67
3496 139,97

735217 196,86

Aktywa razem

862 472 174,32

1312199 787,29
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STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN

PASYWA

Kapitat wiasny

31.12.2020

565788 417,57

Kapitat podstawowy 21 000 000,00
Kapitat zapasowy 234278 252,34
Kapitat z aktualizacji wyceny 4 346 605,61
Pozostate kapitaly rezerwowe 262 314 004,27
Kapitat rezerwowy na zabezpieczenie funkcjonowania 4 000 000,00

repozytorium transakcji

Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
Zysk (strata) netto 39 849 555,35
Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania 44 444 409,57
Rezerwy na zobowigzania 29 168 557,74
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 613974741
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 22 879 486,26
- dtugoterminowa 11882 540,00
- krotkoterminowa 10 996 946,26
Pozostate rezerwy 149 324,07

- krotkoterminowa 149 324,07

31.12.2019

539 687 683,64
21 000 000,00
234 278 252,34
2014 427,03
247 244 873,79

4 000 000,00

0,00
31150130,48
37 294 906,79
23 060 506,36

4676 774,08
18241 159,08
10131 152,00

8110 007,08

142 573,20

142 573,20



PASYWA

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy

Wobec pozostatych jednostek

inne zobowiazania finansowe

Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy

7 tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publicznoprawnych

7. BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 R.

STAN NA DZIEN
31.12.2020

0,00

13 052 501,43
342 969,13
342 969,13
342 969,13
1186997524
0,00

5838 052,84
5838 052,84

5915722,16

KDPW

STAN NA DZIEN
31.12.2019

0,00

12 165 167,00
22580783
22580783
22580783
11412 116,58
0,00

9 104 949,99
9104 949,99

2294 582,56
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7. BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 R.

STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN
PASYWA 31.12.2020 31.12.2019
inne 116 200,24 12 584,03
Fundusze specjalne 839 557,06 527 242,59
Rozliczenia miedzyokresowe 2223 350,40 2069 233,43
Inne rozliczenia miedzyokresowe 222335040 206923343
- krotkoterminowe 2223 350,40 206923343
Inne pasywa 252 239 347,18 735217 196,86

Pasywa razem 862 472 174,32 1312 199 787,29




TRESC

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

- od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym:

- emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

Zysk ze sprzedazy

8. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2020-31.12.2020

01.01.2020

-31.12.2020

146 670 534,64

20680 048,77

146 670 534,64

104 104 834,02

17962 092,00

1146 305,88

22 383 330,06

915511771

39412 188,53

1118009043

5038 19995

286570941

42 565 700,62

KDPW

01.01.2019
-31.12.2019

124 086 310,94
1761059124
124 086 310,94
91 788 926,38
14907 985,46
1072 703,47
2106179583
5644 332,31
34794 252,79
9973 580,43

4 359202,10

4 334 276,09

32 297 384,56



8. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2020-31.12.2020

TRESC

Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych, w tym:
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

Inne

01.01.2020
-31.12.2020

2763 899,04

5785431

2706 044,73

2 349 274,51

234927451

42 980 325,15

4 534 923,59

325023,88

325023,88

325023,88

4209 872,65

0,00

27,06

KDPW

01.01.2019
-31.12.2019

1119 208,40
257 800,11
861 408,29

1121 666,43

1121 666,43

32 294 926,53

5410 848,05
279 603,12
279 603,12
279 603,12

513109880

689,72

146,13
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8. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2020-31.12.2020

B 01.01.2020 01.01.2019
TRESC -31.12.2020 -31.12.2019
Koszty finansowe 154 376,74 98 664,18
Odsetki, w tym: 24 774,45 19616,06

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Inne 129602,29 79 048,12
Zysk brutto 47 360 872,00 37607 110,40
Podatek dochodowy 7511 316,65 6 45697992

Zysk netto 39 849 555,35 31150130,48




9. SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA

B D O BDO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. tel.: +48 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fax: +48 22 543 16 01
02-676 Warszawa e-mail: office@bdo.pl
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. (,,Spétka”), ktore zawiera bilans na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz rachunek zyskow i
strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2020 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:
. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dziern 31 grudnia

2020 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakoriczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;
. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;
. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.
Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
(,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” - t. j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w
tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, Zze dowody badania, ktdore uzyskalisSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xill Wydzial Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@hdo.pl; Krakéw 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow®bdo.pl; Poznar 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstaricow Slaskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spoti | czescia miedzynarodowe sieci BDO,
Zlozonej z niezaleinych spétek cztonkowskich

|IBDO

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Spétke przepisami prawa i
statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwié
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjq
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniechac prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

bad {

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za ie spr ia finar 8¢

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
7ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, Ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkéw ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

KDPW
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- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw

badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

poddawac w znaczaca watpliwosé zdolnosé Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy

do whniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki:
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, : zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na - jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, Ponadto, w swietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spétka zaprzestanie kontynuacji Ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

dziatalnosci;

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze

- oceniamy ogélna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta, jest dr Anna Bernaziuk.

ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i
zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie BDO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania. wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci w imieniu ktrej dziata kluczowy biegly rewident

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 Signed by /
grudnia 2020 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”). Podpisano przez:

Anna Agnieszka
dr Anna Bernaziuk Bernaziuk
Biegly Rewident 85035 1434
nrw rejestrze 173

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa. Warszawa, 23 marca 2021 roku

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spétki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

dvialnodé biest, i

Odpowiedzi r

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje
sig istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowiazani poinformowad o tym w naszym sprawozdaniu z
badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.



