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1, PODSTAWOWE Krajowy Depozyt Papierow
INFORMACIJIE O KDPW ' Wa I‘tOS'SCiOW)/Ch (KD PW)

to centralny depozyt
papierow wartosciowych

instytucja infrastruktury rynku kapitatowego, prowadzaca dziatalnosc¢
W obszarze rejestracji i obstugi papieréw wartosciowych, rozrachunku
transakcji oraz ustug powigzanych z raportowaniem transakcji.




1. PODSTAWOWE
INFORMACIJE O KDPW

1.1 Przedmiot dziatalnosei

prowadzenie depozytu papierdw wartosciowych lub
innych systemow rejestracji papierdw wartosciowych,

pierwsza rejestracje papierdw wartosciowych
w depozycie papierdw wartosciowych,

prowadzenie kont depozytowych, rachunkdéw zbiorczych
lub rachunkéw papieréw wartosciowych na najwyzszym
poziomie ewidencji,

prowadzenie systemow rozrachunku papieréw
wartosciowych,

wspieranie przetwarzania zdarzen korporacyjnych,

Swiadczenie ustug zwigzanych z nowymi emisjami, w tym
nadawanie kodéw ISIN i innych podobnych oznaczen
(kodéw CFl oraz kodéw FISN) oraz zarzadzanie tymi
kodami,

ustanawianie oraz obstuga potaczen operacyjnych
z innymi centralnymi depozytami papieréw
wartosciowych,

gromadzenie i przechowywanie informacji dotyczacych
transakgcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty
finansowe, oraz informacji dotyczacych tych
instrumentow (repozytorium transakgcji),

gromadzenie i udostepnianie do publicznej wiadomosci
informacji o nieumorzonych obligacjach, listach
zastawnych oraz certyfikatach inwestycyjnych, a takze
informacji dotyczacych wykonywania zobowigzan
wynikajgcych z tych papierow wartosciowych,

ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI PRAWA | STATUTEM KRAJOWEGO DEPOZYTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI W 2022 R. OBEJMOWAL.:

prowadzenie zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego (ARM),

nadawanie identyfikatorow podmiotdw prawnych
(kody LEI),

administrowanie Funduszem Gwarancyjnym, o ktérym
mowa W ustawie o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych,

rozliczanie wyptat transferowych miedzy otwartymi
funduszami emerytalnymi,

prowadzenie obowigzkowego systemu rekompensat,
o ktérym mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi,

upowszechnianie informacji i prowadzenie dziatan
edukacyjnych dotyczacych rynku kapitatowego,

Swiadczenie innych niebankowych ustug pomocniczych,
ktdre zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa moga
by¢ swiadczone przez centralne depozyty papierdow
wartosciowych,

Swiadczenie ustug informatycznych wspierajacych rynek
instrumentéw finansowych,

Swiadczenie ustug w zakresie obstugi na rzecz spoétek
zaleznych, w tym ustug w zakresie dziatalnosci
rachunkowo-ksiegowej.



Organami Spotki sg: Walne Zgromadzenie,

Rada Nadzorcza oraz Zarzad.
1. PODSTAWOWE
INFORMACIJE O KDPW

1.2 Organy Spoétki

WALNE ZGROMADZENIE

W 2022 r. akcjonariuszami Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych byli
w réwnych czesciach:

Skarb Panstwa, Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie

i Narodowy Bank Polski.

Skarb Panstwa, posiada 1/3 udziatéw
kapitatowych w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych oraz 51,76% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

RADA NADZORCZA

W roku 2022 w KDPW funkcjonowata
Rada Nadzorcza w sktadzie:

Adrian Kalisz,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Dorota Szymanek,
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

Piotr RycerskKi,
Cztonek Rady Nadzorczej,

Kamila Sukiennik,
Cztonek Rady Nadzorczej,

prof. dr hab. Maciej Szostak,
Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Walkiewicz,
Cztonek Rady Nadzorczej.



Zarzad

W sktad Zarzadu KDPW w 2022 roku wchodzili:

1. PODSTAWOWE
INFORMACIJE O KDPW

1.2 Organy Spoétki

Maciej dr Pawet Stawomir Michat
Trybuchowski Gorecki Panasiuk Stepniewski




1. PODSTAWOWE
INFORMACIJE O KDPW

1.3 Grupa
Kapitatowa KDPW

Grupe Kapitatlowa Krajowego Depozytu Papieréw
Wartoséciowych S.A. (Grupa Kapitatowa KDPW,
Grupa KDPW), w ktérej jednostkg dominujaca jest
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A,,
stanowiag Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. oraz KDPW_CCP S.A. Krajowy
Depozyt posiada 100% udziatéw w KDPW_CCP.

Grupa KDPW dostarcza rynkowi kapitatowemu
podstawowe ustugi w obszarze prowadzenia depozytu
papieréw wartosciowych, rozliczania oraz rozrachunku
transakcji, a takze szereg ustug komplementarnych,

w szczegolnosci w obszarze raportowania transakgji,
dostarczania informacji i danych rynkowych oraz
nadawania koddw identyfikujacych instrumentom
finansowym i uczestnikom rynku.

Dziatalnos¢ spotek Grupy KDPW jest regulowana
przepisami prawa krajowego oraz prawa UE i podlega
nadzorowi zaréwno polskiego (KNF) jak i europejskiego
(ESMA) organu nadzoru. Obie spdtki uzyskaty europejskie
autoryzacje na swiadczenie ustug na terytorium Unii
Europejskiej.

KDPW

SKARB PANSTWA

NARODOWY BANK POLSKI

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE S.A.



1. PODSTAWOWE
INFORMACIJE O KDPW

1.4 Struktura
Organizacyjna KDPW.

Strukture organizacyjna Krajowego
Depozytu okresla Regulamin
organizacyjny Spotki, stanowigcy
zatgcznik do uchwaty Zarzadu.
Regulamin definiuje zakresy dziatania
wszystkich wyodrebnionych komorek
organizacyjnych.

Strukture organizacyjng Spotki tworza dziaty

i biura z funkcjonujacymi w ich ramach zespotami
oraz samodzielne stanowiska pracy podlegte
bezposrednio cztonkom Zarzadu.

Dziatalnos¢ podstawowa
realizowana jest przez:

Dziat Operacyjny
Dziat Repozytorium Transakcji
Dziat Zarzadzania Aktywami

Dziatalnos¢ pomocnicza
realizowana jest przez:

Dziat ds. Korporacyjnych
Dziat Nadzoru

Dziat Rozwoju Systemoéw
Informatycznych

Dziat Eksploatacji Systemow
Informatycznych

Biuro Prawne

Biuro Ekonomiczno-Finansowe
Biuro Analiz Strategicznych
Biuro Rozwoju Biznesu

Biuro Relacji z Klientami

Biuro Administracyjno-Gospodarcze

Biuro Audytu Wewnetrznego
Biuro Bezpieczenstwa

Biuro Zgodnosci i Kontroli
Wewnetrznej.



1. PODSTAWOWE
INFORMACIJE O KDPW

1.5 Sad Polubowny

Zgodnie ze Statutem, przy Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
funkcjonuje Sad Polubowny, ktory rozstrzyga spory cywilne o prawa majatkowe,
zwigzane z zakresem dziatalnosci KDPW S.A., wystepujace pomiedzy Spotka

a uczestnikami Depozytu oraz pomiedzy uczestnikami Depozytu.

W sktad Sadu Polubownego wchodzi 10 sedzidw, ktdrzy
wybierani sg przez Walne Zgromadzenie na trzyletnig kadencje.

Sktad Sadu Polubownego od 23 czerwca 2022 r.:

prof. dr hab. Marek Michalski (Prezes Sadu),
Lech Skrzynecki (Wiceprezes Sadu),
Matgorzata Paszkiewicz,

dr Pawet Gtadysz,

Jacek Cieplak,

Edyta Juszczynska,

Norbert Jeziolowicz,

Danuta Pajewska,

Marcin Marczuk,

Marek Wodnicki.



2. DZIALALNOSC
OPERACYJINA

2.1 Ustugi depozytowe
i rozrachunkowe

Liczba uczestnikow bezposrednich oraz emitentéw papierdw wartosciowych

W 2022 r. struktura uczestnikéw
bezposrednich ulegta niewielkiej zmianie.

Trzy nowe instytucje uzyskaty status
uczestnika bezposredniego w systemie
depozytowym, w przypadku 4 instytucji
nastapito ustanie uczestnictwa.

Jednoczesnie w ramach posiadanego
uczestnictwa bezposredniego instytucje
finansowe maja mozliwos¢ rozszerzania
uczestnictwa w zakresie szczegdlnych
typow uczestnictwa, tj. agent emisji

i agent ptatniczy.

LICZBA INSTYTUCII ZMIANA
TYP WYKONUJACYCH DANA W STOSUNKU
UCZESTNICTWA DZIALALNOSC DO 2021 R.
Dziatalnos¢ maklerska 30 (+2,-3) -1
Dziatalnos¢ powiernicza 12 bz
Zagraniczny CSD 2 bz
CCP centralny kontrpartner 1 bz
Pozostate, w tym posiadacz 37 (+1,-1) bz
rachunku papieréw wartosciowych
Ogoétem 82 -1

Na koniec 2022 r. struktura uczestnikéw bezposrednich
w tym obszarze ksztattowata sie nastepujaco:

TYP LICZBA INSTYTUCJI WYKONUIJACYCH
UCZESTNICTWA DANA DZIALALNOSC
Agent emisji 22
Agent ptatniczy 22

Ogoétem YA



2. DZIALALNOSC
OPERACYJINA

2.1 Ustugi depozytowe
i rozrachunkowe

W zakresie typu uczestnictwa emitent Krajowy Depozyt zawart umowe z 238 podmiotami,
w tym 235 umadw dotyczyto podmiotdw krajowych, natomiast 3 umowy - podmiotéw zagranicznych.

Na koniec grudnia 2022 r. ogdlna liczba uczestnikéw
wystepujacych w typie emitent wynosita:

POCHODZENIE LICZBA ZMIANA
EMITENTA PODMIOTOW 2022/2021
Podmioty krajowe 2 604 +212
Podmioty zagraniczne 95 +2
Ogodtem 2 699 +214

Liczba kont podmiotowych /rozrachunkowych

Liczba kont w podziale na typy kont:
TYPY KONT
Konta wiasne uczestnikow, w tym rachunki papierow wartosciowych

Konta klientéw uczestnikéw KDPW

Konta omnibus (rachunki zbiorcze)

W tym samym okresie nastgpito rozwigzanie umow o uczestnictwo
Z 24 emitentami papierdw wartosciowych (w tym z 23 podmiotami
krajowymi i z jednym podmiotem zagranicznym).

Istotny wzrost liczby uczestnikdw w typie uczestnictwa emitent,
w duzej mierze jest nastepstwem zmian legislacyjnych,
wprowadzajgcych obowiazek przymusowej dematerializacji akcji
i warrantow subskrypcyjnych. Ponadto emitenci obligacji, listow
zastawnych oraz certyfikatéw inwestycyjnych sg zobowigzani do
dokonania rejestracji tego rodzaju papieréw wartosciowych

w depozycie papieréow wartosciowych. Oznacza to m.in.
koniecznos¢ zawarcia umowy w typie uczestnictwa emitent.

STAN NA KONIEC 2022 R. STAN NA KONIEC 2021 R.
227 227
14 691 14 643

13 13



Rozrachunek operacji w systemie depozytowym

W 2022 r. w ramach obstugi procesdw rozrachunkowych w systemie depozytowym
Krajowy Depozyt dokonat rozrachunku nastepujacych operacji:

RODZAJ LICZBA ZMIANA WARTOSC ZMIANA
OPERACII OPERACII 2022/2021 ROZRACHUNKU* 2022/2021
4 (MLD Zt)
2. DZIALALNOSC
OPERACYINA Transakcje rynku zorganizowanego 9285 764 -23,82% 950,86 -8,02%
Transakcje poza obrotem zorganizowanym DvP 1173705 -6,49% 11928,67 35,05%
.2'1 US+UgI depOZytowe Transakcje poza obrotem zorganizowanym FoP 157170 -3,54% 0,00
i rozrachunkowe
Rynek pierwotny 3621 -94,07% 6,28 -25,29%
Pozostate operacje 302 451 13,81% 2,55 39,02%
Ogoétem: 10922 711 -21,62% 12 888,36 30,49%

*w przypadku rozrachunku dokonywanego w walutach obcych dokonano przeliczenia na ztote

1lutego 2022 r. KDPW wdrozyt zautomatyzowang obstuge

Nalezy wzigc¢ pod uwage, ze w zakresie transakcji kar pienieznych za nieterminowy rozrachunek na rynku
zawieranych na rynku zorganizowanym, objetych polskim. Nowa funkcjonalnos¢ stanowi dostosowanie do
systemem gwarantowania rozliczen prowadzonym wymogow rozporzadzenia CSDR oraz standardow

przez KDPW_CCP, mozliwe jest stosowanie przez technicznych, dotyczacych dyscypliny rozrachunku.

uczestnikow KDPW_CCP funkcjonalnosci nettingu
w papierach wartosciowych, co oznacza, ze liczba
instrukcji rozrachunku kierowanych do systemu

depozytowego jest zdecydowanie mniejsza anizeli W PLN —1074 896 kar o tgcznej wartosci 46 550 140,58 zt.

liczba transakcji zawieranych na tych rynkach. W EUR - 581 kar o tacznej wartosci 3 864,55 euro.

W 2022 r. z tytutu kar pienieznych za nieterminowy
rozrachunek KDPW naliczyt:




2. DZIALALNOSC
OPERACYIJINA

2.1 Ustugi depozytowe
i rozrachunkowe

Kapitalizacja zarejestrowanych instrumentéw finansowych

Wartos¢ zarejestrowanych w systemie depozytowym papieréw wartosciowych
(kapitalizacja) ksztattowata sie w 2022 r. na nastepujacym poziomie:

TYP
INSTRUMENTU

Akcje
Obligacje skarbowe
Pozostate dtuzne papiery wartosciowe

Inne papiery wartosciowe

Ogdtem:

KAPITALIZACIA NA
KONIEC 2022 R.
(MLD Zt)

643,28

925,79

342,40

58,27

1969,75

KAPITALIZACIA NA
KONIEC 2021 R.
(MLD Zt)

776,23

867,41

335,95

50,83

2030,42

ZMIANA
2022/2021
(%)

-17,13%
6,73%
1,92%

14,64%

-2,99%

*w przypadku rozrachunku dokonywanego w walutach obcych dokonano przeliczenia na ztote



Obstuga papieréw wartosciowych, dla ktérych KDPW
jest depozytem macierzystym (emitenci krajowi)

W roku 2022 r. w Krajowym Depozycie dokonano nastepujacych rejestracji papieréw wartosciowych:

TYP INSTRUMENTU LICZBA OPERACII ZMIANA 2022/2021
f (%)
2. DZIALALNOSC 7 /4 Akcje 247 64,66%
OPERACYINA Prawa do akcji (PDA) 6 -53,85%
4 P b j 30 +233,33%
2.1 Ustugi depozytowe , __ rawo poboru (jpp) e
| rozrachunkowe ; Obligacje Skarbowe 180 +76,47%
Obligacje innych emitentdw w tym obligacje 1757 -2,55%
zarejestrowane z udziatem Agenta Emisji 1723
Hipoteczne listy zastawne zarejestrowane z udziatem Agenta Emisji 2 -81,82%
Certyfikaty inwestycyjnew tym certyfikaty inwestycyjne 332 -23,68%
zarejestrowane z udziatem Agenta Emisji 308
Warranty subskrypcyjne 44 -54,17%
W zwigzku z sankcjami, ktére zostaty wprowadzone W ramach rejestracji certyfikatow inwestycyjnych Krajowy
w odpowiedzi na rosyjska inwazje na Ukraing nowym Depozyt obstuzyt rejestracje certyfikatow typu ETF w trybie
elementem procesu rejestracji papieréw wartosciowych rozrachunku instrukcji dla 9 Funduszy Portfelowych.

w KDPW byta weryfikacja emitenta oraz rejestrowanych
papierow wartosciowych pod katem sankcji natozonych
na obywateli Ros;ji i Biatorusi.

Ponadto Krajowy Depozyt uczestniczyt w przeprowadzaniu
subskrypcji akcji nowej emisji w ramach oferty publicznej,
w ktérej realizacja nastepuje przy wykorzystaniu systemu
informatycznego Gietdy Papieréw Wartosciowych

w Warszawie dla 3 spoétek gietdowych.




2. DZIALALNOSC
OPERACYJINA

2.1 Ustugi depozytowe
i rozrachunkowe

W ramach obstugi zobowigzarh emitentéw wobec wiascicieli papierdw wartosciowych Krajowy Depozyt dokonat w 2022 r.

nastepujacych operacji zwigzanych z wyptata swiadczen pienieznych:

RODZAJ OPERACIJI

Wyptata dywidendy oraz zaliczki na poczet dywidendy

Wyptata dochoddw FIZ bez wykupu certyfikatéw inwestycyjnych
Catosciowy wykup obligacji skarbowych

Wyptata odsetek od obligacji skarbowych

Catosciowy wykup papierdw diuznych pozostatych emitentéw
Wyptata odsetek od papierdw diuznych pozostatych emitentéw

Sptata czesci wartosci nominalnej papierow dtuznych, w tym:

- spfata naleznosci gtéwnych na podstawie umaoéw zawartych z Administratorami zastawu)

- spfata naleznosci gtéwnych w ramach zawartego uktadu
Wyptata premii
Wyptata odsetek za opdznienie wyptaty
Czesciowy, przedterminowy, dobrowolny wykup obligacji
Czesciowy, przedterminowy, obligatoryjny wykup obligacji
Wykup na zadanie obligatariusza
Wykup certyfikatéw inwestycyjnych dobrowolny
Wykup certyfikatéw inwestycyjnych obligatoryjny

Umorzenie certyfikatow inwestycyjnych w zwiazku z likwidacjg funduszu

Ponadto Krajowy Depozyt obstuzyt wykupy certyfikatow
inwestycyjnych w trybie rozrachunku instrukgji
w odniesieniu do 39 Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych.

LICZBA OPERACIJI

325

45

480

10555

316

30

29

32

1273

11

13

Dodatkowo, na podstawie umowy, Krajowy Depozyt
obstuzyt wyptate swiadczenia w zwigzku z obnizeniem

kapitatu zaktadowego spotki.



2. DZIALALNOSC
OPERACYIJINA

2.1 Ustugi depozytowe
i rozrachunkowe

Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy Depozyt,
niezwiazane z wyptata swiadczen pienieznych na rzecz uczestnikow KDPW:

RODZAJ
OPERACII

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego z zachowaniem prawa poboru

Przekazanie danych o akcjonariuszach deklarujacych udziat w walnym zgromadzeniu*
w tym na podstawie umowy zawartej z Rada Nadzorcza spotki

Operacje zwigzane z identyfikacja akcjonariuszy spotek gietdowych*
w tym obstuga wnioskéw o sprostowanie danych

Operacje zwigzane z identyfikacja akcjonariuszy spoétek niepublicznych
Zamiana obligacji na akcje

Wykonanie warrantow

LICZBA ZDARZEN
KORPORACYINYCH

1168

203

40

29



2. DZIALALNOSC
OPERACYIJINA

2.1 Ustugi depozytowe
i rozrachunkowe

Krajowy Depozyt obstuzyt przymusowa restrukturyzacje spoétki zgodnie z decyzjg Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.
W ramach prowadzenia depozytu papieréow wartosciowych KDPW zrealizowat, na zlecenie emitentéw, nastepujace

operacje na papierach wartosciowych:

RODZAJ OPERACII

Scalenie akgji

Scalenie obligacji

Wymiana (split) papieréw wartosciowych
Zmiana wartosci nominalnej

Asymilacja papieréw wartosciowych
- W tym asymilacja czesciowa

Konwersja papieréw wartosciowych
- w tym konwersja czesciowa

Potaczenie spdtek akcyjnych
Umorzenie papierdw wartosciowych (w tym obligacji skarbowych)
Wydzielenie papieréw wartosciowych

Woyrejestrowanie obligacji w zwigzku ze spetnieniem przez emitenta Swiadczen
z tytutu wykupu obligacji, bez posrednictwa KDPW

Wycofanie instrumentéw finansowych z KDPW
w tym wyrejestrowanie warrantdw subskrypcyjnych po uptywie terminu wykonania

LICZBA OPERACII

13

243
14

25
16

107

96

42



Obstuga papieréow wartosciowych, dla ktérych KDPW jest depozytem macierzystym
(emitenci zagraniczni)

KDPW posiada, zgodnie z rozporzadzeniem CSDR, W ramach obstugi zobowigzan emitentéw wobec
notyfikacje swojej dziatalnosci w trzech jurysdykcjach wtascicieli papierow wartosciowych Krajowy Depozyt
UE: Holandia (akcje), Luksemburg (akcje, certyfikaty dokonat w 2022 r. nastepujacych operacji zwigzanych
strukturyzowane) oraz Cypr (akcje). z wyptata Swiadczen pienigznych:
7 DZIALALNOSC’ RODZAJ WALUTA LICZBA
OPERACYJNA W roku 2022 r. w Krajowym Depozycie dokonano OPERACII PLATNOSCI  OPERACI!
nastepujacych rejestracji papierdw wartosciowych:
?_] Ustugi depozytowe P Wyptata dywidendy EUR 1
| rozrachunkowe TYP OPERACII ZMIANA USD 3
INSTRUMENTU (SERII) 2022/2021
Wyptata odsetek od obligacji EUR 9
Akcje 2 0%
PLN 5
Obligacje 4 -20%
Wyptata odsetek za opdznienie wyptaty PLN 1
Certyfikaty 1360 49%
strukturyzowane Wykup obligacji PLN 1
Wykup certyfikatéw strukturyzowanych PLN 1281

Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy Depozyt, niezwigzane z wyptata swiadczen
pienieznych na rzecz uczestnikéw KDPW:

RODZAJ OPERACIJI LICZBA ZDARZEN KORPORACYINYCH

Posrednictwo w przekazywaniu informacji o walnych zgromadzeniach, procedury udziatu 2
w walnym zgromadzeniu, instrukcji do gtosowania oraz danych osobowych akcjonariuszy celem
umozliwienia udziatu akcjonariuszy w walnych zgromadzeniach

Operacje zwigzane z identyfikacja akcjonariuszy spotek gietdowych 3




2. DZIALALNOSC
OPERACYJINA

2.1 Ustugi depozytowe
i rozrachunkowe

Wspodtpraca z zagranicznymi instytucjami depozytowymi i obstuga papierdw wartosciowych,
dla ktérych KDPW petni funkcje depozytu inwestora (depozyt macierzysty poza terytorium RP)

Na koniec 2022 r. Krajowy Depozyt posiadat bezposrednie
potaczenia operacyjne z nastepujacymi zagranicznymi
instytucjami depozytowymi:
Oesterreichische Kontrollbank — OeKB (Austria)
Clearstream Banking Luxembourg — CBL (Luksemburg)
Kozponti Elszamolhaz és Ertéktar Rt. — KELER (Wegry)
Euroclear Bank — (Belgia)
NASDAQ CSD SE - (Litwa, Estonia)

KDD Central Securities Clearing Corporation — (Stowenia)

Ponadto w 2022 r. KDPW podpisat umowe o utworzeniu
linku z NDU National Depository of Ukraine.

Poprzez ww. potaczenia w roku 2022 obstugiwane byty
papiery wartosciowe 67 emitentéw polskich
i zagranicznych.

KDPW wykonat w 2022 r. 6946 (zmiana 2022/2021 o -2,04%)
operacji transferéw transgranicznych zwigzanych

Z papierami wartosciowymi rejestrowanymi

w zagranicznych instytucjach depozytowych.

Za posrednictwem Euroclear Bank, Clearstream Banking
Luxembourg oraz UniCredit BulBank, Krajowy Depozyt
posiadat potgczenia operacyjne z nastepujacymi
zagranicznymi instytucjami depozytowymi:

I. Euroclear Bank:
Euroclear UK & Ireland
Euroclear France
Euroclear Sweden
Euroclear Nederland
Iberclear Spain

Il. Clearstream Banking Luxembourg:
Clearstream Banking Frankfurt — (Niemcy)
Monte Tittoli - (Wtochy)

CDCP - (Czechy)
Euroclear France - (Francja)

Centralny Depozitar Cennych Papierov SR AS - CDCP
(Stowacja)

ASX — (Australia)
DTC (USA)

lll. UniCredit BulBank:
Central Depository AD - CDAD (Butgaria).



2. DZIALALNOSC
OPERACYIJINA

2.1 Ustugi depozytowe
i rozrachunkowe

W ramach obstugi papieréw
wartosciowych rejestrowanych poprzez
potaczenia operacyjne KDPW z innymi
depozytami papierdw wartosciowych
przeprowadzono nastepujace operacje:

Rejestracje papierow wartosciowych:

TYP INSTRUMENTU LICZBA OPERACIJI

(SERII)
Akcje 15
Obligacje 9
Prawa do swiadczen 2
Listy zastawne 1
Certyfikaty 911
strukturyzowane

W ramach obstugi zobowigzan emitentdw wobec wiascicieli papieréw
wartosciowych Krajowy Depozyt dokonat w 2022 r. nastepujacych
operacji zwigzanych z wyptata swiadczen pienieznych:

RODZAJ WALUTA LICZBA
OPERACII PLATNOSCI OPERACIJI
Wyptata dywidendy EUR 7
GBP 2
HUF 1
CzZK 2
Wyptata odsetek od obligacji PLN 5
Wyptata odsetek od euroobligacji EUR 7
Wyptata odsetek od hipotecznych listéw zastawnych PLN 1
EUR 2
Wyptata odsetek z certyfikatdw strukturyzowanych PLN 45
Wykup obligacji PLN 3
Wykup certyfikatéw strukturyzowanych PLN 210

EUR 12



2. DZIALALNOSC
OPERACYJINA

2.1 Ustugi depozytowe
i rozrachunkowe

W ramach obstugi papierdw wartosciowych
rejestrowanych poprzez potaczenia operacyjne
KDPW z innymi depozytami papieréw wartosciowych
przeprowadzono nastepujace operacje:

Rejestracje papierdw wartosciowych:

RODZAJ LICZBA ZDARZEN
OPERACII KORPORACYJINYCH
Operacje zwigzane z identyfikacja 31

akcjonariuszy spoétek gietdowych

Asymilacja 1
Czesciowe umorzenie praw do swiadczen 3
Scalenie 2
Posrednictwo w przekazywaniu informacji 51

o walnych zgromadzeniach, procedury
udziatu w walnym zgromadzeniu, instrukgcji
do gtosowania oraz danych osobowych
akcjonariuszy celem umozliwienia udziatu
akcjonariuszy w walnych zgromadzeniach

Inne operacje

W zwigzku z realizacja zobowigzan emitentéw wobec
wiascicieli papierédw wartosciowych Krajowy Depozyt
posredniczyt w obstudze 85 operacji wyptat pozytkéw

Z papierdw wartosciowych realizowanych na rzecz
depozytariuszy zagranicznych (posiadaczy kont zbiorczych),
wypetniajac przy tym funkcje ptatnika podatku
dochodowego.

Ponadto posredniczono w operacji zwrotu nadptaconego
podatku z tytutu wyptaty Swiadczen z papieréw
wartosciowych spdtki CEZ a.s (procedury Relief at Source,
Standard i Quick Refund).

W zwigzku z uruchomieniem rynku GlobalConnect na GPW,
KDPW rozpoczat rejestrowanie akcji zagranicznych
emitentdw bez zawierania z nimi umowy na podstawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na tym
rynku. Na koniec 2022 r. na rynku Global Connect byty
wprowadzone akcje 5 spdtek zagranicznych:

Allianz SE

Bayerische Motoren Werke AG
Mercedes-Benz Group AG
Siemens AG

Volkswagen AG

Dodatkowo kontynuowano wspodtprace z Ministerstwem
Finansow Krdlestwa Niderlandéw dotyczaca umozliwienia
bytym akcjonariuszom spétki FORTUNA ENTERTAINMENT
GROUP N.V. skutecznego ubiegania sie o rekompensaty

Z tytutu utraconych akcji ww. Spdtki.



2. DZIALALNOSC
OPERACYJINA

2.2 Obstuga Powszechnych
Towarzystw Emerytalnyc

i Otwartych Funduszy
Emerytalnych :

Prowadzenie Funduszu Gwarancyjnego

Krajowy Depozyt od 1999 r. wykonuje zadania zwigzane
z administrowaniem Funduszem Gwarancyjnym

W oparciu o przepisy ustawy o organizacji

i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz
rozporzadzenie w sprawie Funduszu Gwarancyjnego.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu Gwarancyjnego jest
gromadzenie srodkdw wnoszonych przez Powszechne
Towarzystwa Emerytalne (PTE) z przeznaczeniem na
wyptaty na rzecz cztonkdéw otwartych funduszy
emerytalnych (OFE) na pokrycie szkdéd spowodowanych
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez PTE
obowigzkdédw w ramach zarzadzania funduszem i jego
reprezentacji.

W okresie sprawozdawczym nie zaistniaty zdarzenia
bedace podstawa do uruchomienia Funduszu
Gwarancyjnego na cele ustawowe.

Liczba Powszechnych Towarzystw Emerytalnych
zmniejszyta sie do 9 podmiotdw w wyniku potaczenia
dwaoch towarzystw, ktére nastgpito w ostatnim dniu
roboczym okresu sprawozdawczego.

Srodki Funduszu Gwarancyjnego sktadaja sie z:

wptat dokonywanych przez PTE,
przychodéw z lokowania srodkéw Funduszu oraz

innych przychodoéw uzyskanych z administrowania
Funduszem przez Krajowy Depozyt.

Wysokos$¢ wymaganych wptat, zalezna od wartosci
aktywow netto otwartych funduszy emerytalnych, oraz
regulacja wpftat jest ustalana i realizowana w okresach
kwartalnych.

Poczawszy od Il kwartatu 2022 r., odnotowano tendencje
spadkowa poziomu wptat wnoszonych przez PTE do
Funduszu Gwarancyjnego, ktéra utrzymywata sie do
konca 2022 r. Najwiekszy spadek poziomu wptat nastapit
w Il kwartale osiggajac blisko 15% stanu wptat z kwartatu
poprzedzajacego. Stan srodkdw zgromadzonych

w Funduszu Gwarancyjnym na koniec 2022 r. wynosit
404 min zt i w poréwnaniu ze stanem na koniec 2021 r.
byt nizszy 0 28,02%. W | kwartale 2023 r. nastapito
odwrécenie tendencji spadkowej poziomu wptat
utrzymywanych przez PTE w Funduszu Gwarancyjnym.



Wysokos¢ srodkéw zgromadzonych w Funduszu Gwarancyjnym (w ujeciu kasowym) wyniosta:

WYSZCZEGOLNIENIE STAN SRODKOW STAN SRODKOW ZMIANA
/ NA 31.12.2022 R. NA 31.12.2021 R. 2022/2021

2. DZIALALNOSC > /4
OPERACYINA ¢ Srodki zgromadzone 403 926 561 136 -28,02
w Funduszu Gwarancyjnym (TYS. Zt) (TYS. Zt) (%)

2.2 Obstuga Powszechnych
Towarzystw Emerytalnyc

i Otwartych Funduszy
Emerytalnych :

Obstuga wyptat transferowych pomiedzy OFE

KDPW obstuguje wyptaty transferowe pomiedzy Otwartymi Funduszami Emerytalnymi
w zwigzku ze zmiang funduszu przez jego cztonkdw. W ramach tego procesu, KDPW
uczestniczy w przekazywaniu danych osobowych o cztonkach funduszy, ktérzy
zdecydowali sie na zmiane OFE oraz posredniczy w transferze srodkéw zgromadzonych
na kontach cztonkéw funduszy.

W 2022 r. w 4 procesach KDPW dokonat 5.877 wyptat transferowych pomiedzy
Otwartymi Funduszami Emerytalnymi. Ogdlna kwota przeptywodw z tytutu wyptat
transferowych wyniosta 6.495.861,01 zt.




Krajowy Depozyt prowadzi i zarzadza WYSOKOSC AKTYWOW OBIETYCH OCHRONA SYSTEMU

systemem rekompensat, zgodnie z ustawa REKOMPENSAT (W MLD Zt)

0 obrocie instrumentami finansowymi.

System rekompensat gwarantuje 700

inwestorom, w sytuacji niewyptacalnosci

uczestnika systemu rekompensat, wyptate

2. DZ|ALALNOSC srodkoéw pienieznych z tytutu:

OPERACYINA utraty srodkéw pienieznych zapisanych

£ na rachunkach pienieznych, srodkéw 300

j pienieznych naleznych inwestorom

2.3 Prowadzenie Fi4 i z tytutu ustug objetych ochrong systemu,

Systemu Rekompensat z wyfgczeniem naleznosci o
/ przedawnionych oraz o — 1 I

zrekompensowanie wartosci utraconych 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

instrumentéw finansowych,

zgromadzonych przez nich

w podmiotach bedacych uczestnikami

systemu rekompensat, w tym w ich

oddziatach poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, z tytutu

Swiadczonych na ich rzecz ustug,

w zakresie czynnosci objetych ochrona

systemu rekompensat.

LICZBA INWESTOROW OBJETYCH OCHRONA SYSTEMU
REKOMPENSAT (W MLN OSOB)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022




W okresie sprawozdawczym wystapity ponizsze zdarzenia Struktura uczestnikéw systemu
dotyczace uczestnictwa w systemie rekompensat: rekompensat wg stanu na 31.12.2022 .

przystapity 4 podmioty: 3 podmioty posredniczace
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
lub tytutdw uczestnictwa oraz 1 towarzystwo funduszy
2. DZIALALNOSC v 14 inwestycyjnych,
OPERACYINA - / ustato uczestnictwo 3 podmiotdw: 2 domadw
4 maklerskich oraz 1 podmiotu posredniczacego

w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub
2 2 Prowadzenie / tytutdw uczestnictwa,
Systemu Rekompensat ' 1 przypadek przejecia domu maklerskiego przez bank

‘ bedacy uczestnikiem systemu rekompensat oraz
3 przypadki potaczenia towarzystw funduszy
inwestycyjnych.

W zwigzku z powyzszym na koniec okresu
sprawozdawczego uczestnikami systemu rekompensat
byto 96 podmiotéw.

Z uwagi na to, ze 8 uczestnikdw to banki prowadzace

jednoczesnie dziatalnos¢ powiernicza i maklerska,

w ewidencji systemu rekompensat zarejestrowano 400  DOMYMAKLERSKIE | BANKI PROWADZACE
w sumie 104 instytucje, w tym 47 instytucji posiadajacych O DZIALALNOSC MAKLERSKA
przypisane srodki pieniezne w ewidencji systemu
rekompensat oraz 57 instytucji, ktére nie posiadaja
przypisanych srodkdéw w systemie.

250/ TOWARZYSTWA FUNDUSZY
0 INWESTYCYINYCH

24% DYSTRYBUTORZY JEDNOSTEK
o UCZESTNICTWA

11% BANKI POWIERNICZE




Woptaty do systemu rekompensat sg wnoszone przez obowigzanych uczestnikdw w kazdym
roku kalendarzowym w czterech ratach w terminie do ostatniego dnia roboczego miesigca
konczacego kazdy kwartat kalendarzowy.

. Z tytutu rocznych wptat za 2022 r. uczestnicy systemu rekompensat wniesli kwote 33,3 min zt,
2 DZ|ALALNOSC’ ; przy czym osiem wpftat rat zostato wniesionych z opdznieniem.

OPERACYJINA

2.3 Prowadzenie
Systemu Rekompensat

Stan srodkéw zgromadzonych w systemie rekompensat (w ujeciu kasowym):

STAN SRODKOW STAN SRODKOW ZMIANA
WYSZCZEGOLNIENIE NA 31.12.2022 R. NA 31.12.2021 R. 2022/2021
(TYS. Zt) (TYS. Zt) (%)

Wptaty wniesione przez
uczestnikow systemu rekompensat 251501 219 304 14,68
Pozytki * 57572 49 745 1573
Razem: 309073 269 049 14,88

*stan pozytkow uwzglednia przychody wypracowane z dziatalnosci inwestycyjnej
(ktdre w 2022 roku wyniosty 9,4 min zt) oraz poniesione koszty, optaty




DYNAMIKA AKUMULACJI SRODKOW SYSTEMU REKOMPENSAT POZYCZKI D WPLATY

2. DZIALALNOSC
OPERACYJINA

2.3 Prowadzenie
Systemu Rekompensat

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2020 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

W okresie sprawozdawczym nie zaistniaty zdarzenia bedace podstawg do uruchomienia
systemu rekompensat na cele ustawowe.




Krajowy Depozyt od 2013 r. prowadzi autoryzowane UCZESTNICY REPOZYTORIUM TRANSAKCII

Repozytorium transakcji EMIR, ktore umozliwia - STAN NA 31 GRUDNIA 2022 R.

przesytanie raportow o kontraktach pochodnych

z wykorzystaniem przyjaznego i bezpiecznego

interfejsu www lub poprzez automatyczne potaczenie \
bezposrednie.

2. DZIALALNOSC L . o ,
OPERACYJINA - / Zobowwgzgne przedsiebiorstwa muszg zgtaszac
informacje o kontraktach pochodnych do

repozytoriow transakcji. Informacje na temat kazdego
2.4 Repozytoriim y : zawartego kontraktu pochodnego oraz na temat
Transakeji EMIR . ' wszelkich zmian lub rozwigzania tego kontraktu
muszg by¢ przekazywane do repozytorium nie pdzniej
niz w dniu roboczym nastepujgcym po zawarciu,
zmianie warunkow lub rozwigzaniu kontraktu.

W dniu 31 grudnia 2022 r. uczestnikami Repozytorium
Transakcji EMIR byty 273 podmioty z 15 panstw
(Austria, Butgaria, Cypr, Czechy, Dania, Estonia,
Hiszpania, Irlandia, Litwa, totwa, Malta, Polska,
Stowacja, Szwajcaria i Szwecja), w typie:

GUR - Generalny Uczestnik Raportujacy - 23
ZUR - Zwykty Uczestnik Raportujacy - 72 159 PUR

PUR - Posredni Uczestnik Repozytorium - 159
IUR - Indywidualny Uzytkownik Repozytorium -19. 72 ZUR

Wsrdd uczestnikow w typie GUR wyrézniamy 3 D 23 CUR
uczestnikow wysoko wolumenowych, 4 w podtypie
GUR-3 oraz 2 uczestnikow w podtypie GUR-50. 19 IUR




2. DZIALALNOSC
OPERACYJINA

2.4 Repozytorium
Transakeji EMIR

W 2022 r. liczba uczestnikdw Repozytorium transakcji EMIR powrécita na Sciezke wzrostowa.

Nalezy podkresli¢ wzrost liczby uczestnikdéw w typach umozliwiajacych raportowanie,
co ma przetozenie na wzrost liczby zgtaszanych raportéw.

Liczba wszystkich uczestnikéw Repozytorium Transakcji EMIR w latach 2014-2022
przedstawia sie nastepujaco:

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2021

2022



2. DZIALALNOSC
OPERACYJINA

2.4 Repozytorium
Transakeji EMIR

Uczestnicy Repozytorium transakcji EMIR tacznie
raportuja w imieniu ponad 32 tys. kontrahentow,

z ktérych wiekszos¢ stanowig podmioty polskie.
Niemniej jednak nalezy zauwazy¢, ze z roku na rok
odsetek liczby zagranicznych uczestnikéw

i kontrahentow rosnie.

W 2022 r. odnotowujemy znaczacy, ponad 30%

wazrost liczby zagranicznych uczestnikéw.

Podmioty zagraniczne doceniajg nie tylko konkurencyjna
oferte cenowg, ale rowniez wysoka jakos¢ obstugi,

w tym bezpieczenstwo danych przekazywanych

do Repozytorium transakcji KDPW.

Liczba Zagranicznych Uczestnikéw RT EMIR

2020 2021 2022

W roku 2022 liczba przyjetych raportéw wyniosta
ponad 1314 min, a odnotowany wzrost w stosunku
do roku poprzedniego wynidst ponad 52,5%.

tacznie w latach 2014-2022 uczestnicy RT EMIR
zgtosili ponad 4 375 min raportéw.

Liczba Raportéw Zgtoszonych Do RT EMIR (w min)

2020 2021 2022



2. DZIALALNOSC
OPERACYJINA

2.4 Repozytorium
Transakeji EMIR

Mimo, ze rok 2022 w stosunku do roku 2021 charakteryzowat sie wychodzeniem z kryzysu Swiatowej pandemii, to obfitowat
w jeszcze wiekszg zmiennosc na rynku instrumentow pochodnych, co spowodowato ponad 43% wzrost liczby zgtoszonych

nowych transakcji i pozycji w stosunku do roku 2021.

Liczba transakcji/pozycji przyjetych do KDPW TR (w min)

2020 2021

Transakcje raportowane do Repozytorium transakcji EMIR
od poczatku istnienia obejmujg instrumenty nominowane
w 46 walutach, gtéwnie w INR (38%), USD (23%), EUR (15%).

W 2022 r. dominujaca walutg nominalng zgtoszonych
transakcji byta indyjska rupia, co umacnia ja jako wiodaca
walute wsrdd wartosci nominalnej wszystkich zgtoszonych
transakcji od poczatku istnienia Repozytorium EMIR. Na te
sytuacje najwiekszy wptyw maja uczestnicy wysoko
wolumenowi.

2022

Ponadto w roku 2022 dostep do Repozytorium transakcji
RT EMIR miaty 42 organy nadzoru z terytorium UE (ESMA,
ECB, lokalne komisje nadzoru rynku kapitatowego oraz
banki centralne), dla ktérych udostepniane sa raporty w
trybie dziennym za posrednictwem HUB TRACE lub SFTP."



2. DZIALALNOSC
OPERACYJINA

2.5 Repozytorium
Transakcji SFTR

KDPW od 2020 r. prowadzi autoryzowane Repozytorium
transakcji SFTR, ktére umozliwia przesytanie raportéw

o transakcjach SFT z wykorzystaniem przyjaznej i bezpiecznej
aplikacji internetowej lub poprzez automatyczne potaczenie
bezposrednie. Komunikaty systemowe zbudowane sg

W oparciu o zakres informacyjny okreslony w standardach
technicznych do rozporzadzenia SFTR.

Ustuga swiadczona jest dla wszystkich podmiotéw prawnych
z terenu EOG. KDPW obstuguje raporty o wszystkich typach
transakcji SFT, tj. pozyczek papieréw wartosciowych, repo,
buy sell back i sell buy back oraz pozyczek zabezpieczen.
Ponadto repozytorium KDPW przyjmuje raporty o tzw.
ponownym wykorzystaniu papierdw wartosciowych — tzw.
ReUse oraz raporty o wstepnych i wiasciwych depozytach
zabezpieczajgacych wnoszonych tytutem zabezpieczen
transakgcji rozliczanych centralnie przez autoryzowane CCP.

Liczba uczestnikéw Repozytorium transakgcji
SFTR w latach 2020-2022

2020 2021 2022

W roku 2022 liczba uczestnikdéw ustugi nieznacznie wzrosta.
Dwadch klientéw zrezygnowato z uczestnictwa, ale udato sie
pozyskac czterech nowych uczestnikéw. Ponadto zostaty
obstuzone trzy fuzje dotykajace podmiotéw bedacych
uczestnikami ustugi.

W sumie, na koniec 2022 r. w Repozytorium transakcji SFTR
byto 72 uczestnikoéw, wsrdd ktorych znalazty sie podmioty

z Polski, Butgarii, totwy, Czech, Rumunii, Chorwacji, Wtoch,
Danii, Finlandii, Malty, Szwajcarii i Cypru. Zdecydowana
wiekszos¢ uczestnikdw Repozytorium transakcji SFTR, 68
podmiotdw to uczestnicy raportujacy, a 4 podmioty
posiadajg status uczestnika nieraportujacego, tj.
umozliwiajacy dostep do danych dotyczacych transakcji oraz
zdarzen, ktérych ten podmiot jest strona.

Rezydencja uczestnikéw
Repozytorium transakgcji
SFTR w 2022'r.

44 rpoLska
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Nieznacznie zwiekszyta sie takze liczba kontrahentdw, za ktdrych raportuja uczestnicy raportujacy,
czyli podmiotéw zawierajacych transakcje SFT. W sumie w 2022 r. zostat ztozony minimum jeden
raport transakcyjny w imieniu 1132 podmiotéw prawnych, podczas gdy w 2021 roku byto 963,
zatem nastapit wzrost 0 17%.

2. DZIALALNOSC 7 1 : , "
OPERACYINA / Liczba kontrahentéw transakcji SFTR w latach 2020-2022

2.5 Repozytorium
Transakcji SFTR / 1000

2020 2021 2022

Ponadto w roku 2022 dostep do Repozytorium transakcji SFTR miato 31 organdw nadzoru z terytorium UE
(ESMA, ECB, lokalne komisje nadzoru rynku kapitatowego oraz banki centralne), dla ktérych udostepniane
s3 raporty w trybie dziennym za posrednictwem HUB TRACE lub SFTP.




2. DZIALALNOSC
OPERACYJINA

2.6 Zatwierdzony mechaniz
sprawozdawczy (ARM)

Od stycznia 2018 r., na mocy udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia, KDPW $wiadczy
ustuge w zakresie zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego (Approved Reporting Mechanism, ARM).
Ustuga ARM polega na przekazywaniu do organu nadzoru informacji o szczegdtach transakcji zawieranych

w obrocie instrumentami finansowymi, w imieniu podmiotéw, na ktdre obowigzek dokonywania takich zgtoszen
nakfada rozporzadzenie MIFIR.

KDPW oferuje dostosowane do potrzeb klientéw modele raportowania, dajace mozliwosé przestania kompletu
wymaganych danych oraz wykorzystania przez ARM danych przekazanych do repozytorium transakgji

(W przypadku raportéw dotyczacych transakcji w instrumentach pochodnych) albo danych transakcyjnych
pochodzacych z rynkéw prowadzonych przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot
S.A. (w przypadku raportdw dotyczacych transakcji zawieranych na tych rynkach). Uproszczone modele
raportowania transakcji pozwalajg uczestnikom na znaczne ograniczenie wolumenu przekazywanych danych
W procesie wypetniania obowigzkdw zgodnie z rozporzadzeniem MIFIR.

Na dzier 31 grudnia 2022 r. uczestnictwo w systemie ARM posiadato 60 firm inwestycyjnych.

Liczba obstuzonych raportéw w roku 2022 wzrosta z 141 min w 2021 r. do ponad 192 min w roku 2022
(wzrost o ok. 36%).

Liczba raportéw ARM w poszczegdlnych latach 2018-2022 (mln)

2018 2019 2020 2021 2022
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2.6 Zatwierdzony mechaniz
sprawozdawczy (ARM) /

Liczba transakcji zaraportowanych w roku 2022 za posrednictwem ARM wyniosta 186,8 min
(wzrost 0 38% w poréwnaniu z rokiem 2021, w ktérym byto to 134,9 min).

llos¢ raportéw ARM w roku 2022 w roktadzie na miesigce oraz jurysdykcje (w min)

. CYSEC (CY)
CSSF (LU)
CBOI (IE)

CMVM (PT)

KNF (PL)

KDPW posiada uprawnienie do swiadczenia ustugi ARM w catej Unii Europejskiej. Przekazywanie zgtoszen przez
ARM dokonywane jest do organu nadzoru wtasciwego ze wzgledu na siedzibe firmy inwestycyjnej zobowigzanej
do raportowania. W 2022 r. KDPW posredniczyt w przekazywaniu zgtoszen do pieciu organdw nadzoru:

Komisja Nadzoru Finansowego (Polska) — 177,77 min (95,14%)

Cyprus Securities and Exchange Commission (Cypr) — 8,18 mIn (4,38%)
Portuguese Securities Market Commission (Portugalia) — 110 tys. (0,10%)
Commission de Surveillance du Secteur Financier (Luksemburg) — 606 tys. (0,32%)
Central Bank of Ireland (Irlandia) — 167,8tys. (0,09%)

Financial and Capital Market Commision (Lotwa) 9 tys. (0,01%).



Kody ISIN, CFI, FISN

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych jako krajowa agencja numerujaca stowarzyszona w ramach ANNA

(Association of National Numbering Agencies), globalnego stowarzyszenia wdrazajacego i nadzorujgcego utrzymywanie
standardow ISO w celu zapewnienia jednolitej i przejrzystej identyfikacji instrumentéw finansowych na swiatowych rynkach
o / kapitatowych, upowazniony jest do nadawania kodéw ISIN (International Securities Identification Number), CFl

2. DZIALALNOSC (Classification of Financial Instruments) i FISN (Financial Instrument Short Name) na podstawie obowigzujacych norm ISO

OPERACYJINA 6166, 1SO 10962 oraz ISO 18774

Od rozpoczecia dziatalnosci jako agencja numerujaca w zakresie koddw ISIN i CFl tj. od 1996 r. do 31 grudnia 2022 .

2.7 Agencja Krajowy Depozyt nadat 59 188 kodow. W roku 2022 zostato nadanych 6 930 nowych koddéw ISIN wraz z kodami CFl i FISN.

numerujaca ' KDPW jako jedna z nielicznych instytucji nadaje kody CFl i FISN dla 100% nadanych koddw ISIN.
: / Na koniec 2022 r. liczba aktywnych koddéw ISIN wyniosta 12 029 koddw.

Liczba nadanych nowy kodéw ISIN w 2022 r. Liczba nadanych kodéw ISIN
w poszczegdlnych latach

8 000

1 800 7 000
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2.7 Agencja
numerujaca

Kody LEI

KDPW jest jedynym, polskim podmiotem swiadczacym ustuge nadawania kodow identyfikujgcych podmioty prawne w skali
globalnej (LEI - Legal Entity Identifier, zgodny z norma ISO 17442) — akredytowanym w tym zakresie przez Global Legal Entity
Identifier Foundation (GLEIF).

Zgodnie z zasadami Swiatowego systemu identyfikacji podmiotow prawnych do kazdego kodu LEI przypisane sg dane
referencyjne podmiotu, dla ktérego kod zostat nadany, zgodne z wiasciwymi, publicznymi rejestrami, a wysoka jakosc¢ tych
danych zapewnia agencja, ktéra zarzadza kodem. Informacje o nadanych kodach oraz o przypisanych im danych
referencyjnych sg udostepniane publicznie, bez optat, przez agencje kodujace oraz GLEIF.

W 2022 r. Krajowy Depozyt nadat 2 579 koddw LEI. Do KDPW przetransferowano 34 kody z innych agencji nadajacych kody
LEI, a 64 kodow zostato wytransferowanych.

Zgodnie z wymaganiami GLEIF kod LEI powinien zosta¢ odnowiony raz w roku —w 2022 r. odnowionych zostato 15 430
kodéw LEI nadanych w latach poprzednich. Na dzien 31 grudnia 2022 r. KDPW utrzymywat 18 825 waznych — odnowionych
kodow LEI'i 9 055 waznych — nieodnowionych kodow LEI, natomiast catkowita liczba zarzadzanych kodéw na koniec 2022 r.
wyniosta 28 613 i dotyczyta podmiotdw z 24 panstw z Unii Europejskiej, Szwajcarii, Norwegii, Ukrainy i Wielkiej Brytanii.

Liczba nadanych kodéw LEI w 2022 r. Liczba zarzadzanych kodéw LEI
w poszczegdlnych latach

N
1

Il I [\ Vv \ VI VI IX X Xl Xl 2018 2019 2020 2021 2022



2. DZIALALNOSC
OPERACYJINA

2.8 Sprzedaz danych
poprzez Portal Danych

Od stycznia 2022 r. KDPW Swiadczy ustuge sprzedazy danych referencyjnych i statystycznych. Ustuga
skierowana jest wytgcznie do podmiotéw prawnych oraz do 0séb fizycznych prowadzacych dziatalnosc
gospodarczg, o ile nabycie ustugi bedzie dokonywane w zwigzku z ich zawodowa dziatalnoscia. Ustuga
sprzedazy danych jest jednym z filaréw rozwoju Portalu danych https:/data.kdpw.pl, ktéry wraz z poczatkiem
2021 r. zastgpit wczesniej funkcjonujacy system prezentacji danych statystycznych, tzw. SPDS.

Celem prowadzenia Portalu danych jest dostarczanie odbiorcom informacji w sposéb uporzadkowany
i uregulowany. Stuzy¢ ma temu zaréwno sposob udostepniania danych jak réwniez mozliwy zakres
wykorzystywania danych referencyjnych i statystycznych przez uzytkownikoéw zewnetrznych.

W 2022 roku w sprzedazy oferowanych byto 5 pakietow zawierajacych tacznie 14 raportéw.

W pierwszym roku dziatania ustugi udato sie pozyskac 40 klientéw, ktérzy zamowili tacznie 106 pakietow.
Ponizszy wykres prezentuje liczbe nabytych pakietow.

Liczba sprzedanych pakietéw w 2022 r.

PAKIET 1 PAKIET 2 PAKIET 3 PAKIET 4 PAKIET 5



Jednym z podstawowych zadan Krajowego Depozytu okreslonych w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi jest
sprawowanie nadzoru nad zgodnoscig wielkosci emisji z liczbg papieréw wartosciowych zarejestrowanych w depozycie
papieréw wartosciowych, znajdujacych sie w obrocie, tj. zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych lub rachunkach
zbiorczych prowadzonych przez uczestnikéw KDPW, w tym w rejestrach sponsora emisji.

Nadzdr ten sprawowany jest w drodze codziennej kontroli poréwnawczej zagregowanych stanéw posiadania wynikajacych
o z zapiséw na rachunkach prowadzonych przez uczestnikdw, otrzymywanych w raportach dziennych sporzadzanych przez
2. DZIALALNOSC 7 4 uczestnikow, ze stanami korespondujacych z nimi kont podmiotowych prowadzonych w ewidencji KDPW. W 2022 r.
OPERACYINA ’ przeanalizowano 8 915 679 raportéw dziennych (o 5% wiecej niz w 2021 r.), z ktérych 2 900, tj. 0,3%o, zawierato btedy (0,1%o
' '/ w 2021 r.). W toku wykonywania przedmiotowej kontroli stwierdzono uchybienia u 6 uczestnikéw, w wyniku ktérych
postawiono 4 zalecenia i 4 razy zwrécono uwage na nieprawidtowosci.

2.9 Nadzér nad funkcjonowat
systemu depozytowego

Liczba raportéw dziennych Liczba raportéw btednych

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
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2.9 Nadzér nad funkcjonowat
systemu depozytowego

Natomiast w wyniku przeprowadzonych
weryfikacji sprawozdan miesiecznych ze stanéw
witasnosci i obrotéw w obligacjach skarbowych
dostarczonych przez uczestnikéw w 2022 r.

i stwierdzeniu nieprawidtowosci w segregacji
obligacji na kontach depozytowych, dwém
uczestnikom zwrécono uwage na koniecznosc
zapewnienia spdjnego oznaczania w systemie
statusu rezydencji danego klienta w celu
prawidtowego wykonywania obowigzku segregacji
papieréw wartosciowych, a ponadto jednemu

z nich postawiono takze zalecenie z tego zakresu.

Nadzdér nad prowadzeniem ewidencji papierow
wartosciowych przez uczestnikéw sprawowany
jest takze w drodze kontroli wykonywanej

w formie inspekcji w siedzibie uczestnika.

W 2022 r. przeprowadzono 40 kontroli, w tym
jedna dorazna w 40 podmiotach z 42
podlegajacych nadzorowi KDPW.

W wyniku przeprowadzonych kontroli u 17
uczestnikdéw nie stwierdzono zadnych
nieprawidtowosci, ktdre skutkowatyby
postawieniem zalecenia lub uwagi (w 2021 r. takich
uczestnikoéw byto 14 z 38 skontrolowanych).

Pozostatym 23 podmiotom postawiono 26 zalecen
i 15 uwag z zakresu poprawnosci ewidencji
papieréw wartosciowych, a takze 11 zalecen

z zakresu bezpieczenstwa jej prowadzenia oraz
przechowywania danych dotyczacych ewidencji
na rachunkach papierdw wartosciowych lub
rachunkach zbiorczych.

W 4 przypadkach odstgpiono od postawienia
zalecenia w zwigzku z wykonaniem przez
kontrolowane podmioty w trakcie trwania kontroli
stosownych aktualizacji w wewnetrznej regulacji
oraz wdrozeniem rozwigzania umozliwiajacego
prawidtowy sposdb dokonywania zapiséw
ewidencyjnych w systemie w typie uczestnictwa
sponsor emisji.

W poréwnaniu z rokiem 2021 liczba podmiotéw,
u ktérych wystapity uchybienia pozostawata na
zblizonym poziomie (23 podmioty wobec 24

w 2021 r.), podobnie jak liczba postawionych
zalecen (26 i 11 wobec odpowiednio 26 i 9).
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3.1 Dostosowanie KDPW ./
do systemu Target Services

W 2022 r. kontynuowano prace w zakresie dostosowania KDPW do systemu
Target Services - nowego paneuropejskiego systemu, ktory potaczy ustugi
aktualnie oferowane przez Europejski Bank Centralny (ECB): Target2 (T2),
Target2 Securities (T2S) i Target Instant Payment Settlement (TIPS).

Prace projektowe realizowano zgodnie z harmmonogramem tj. ramowym
planem migracji okreslonym przez Europejski Bank Centralny,

ktoéry na mocy decyzji Rady Prezesow Europejskiego Banku Centralnego
z dnia 20 pazdziernika 2022 r., ulegt wydtuzeniu (pierwotnie zaktadany
termin wdrozenia - 21 listopada 2022 r., zostat przesuniegty

na dzien 20 marca 2023 r.)

Wdrozenie nowego systemu T2 nastgpito 20 marca 2023 r.



W 2022 ROKU

3.2 Wprowadzenie zmjian’
w zakresie dyscypliny roz
W ZWigzKu z procesem;
KDPW

Realizujac cele rozporzadzenia CSDR, tj. ujednolicenie na poziomie
europejskim wymogoéw dotyczacych swiadczenia ustug przez centralne
depozyty papierdw wartosciowych oraz usprawnienie rozrachunku
papierdw wartosciowych, w tym harmonizacje zasad rozrachunku
stosowanych na rynkach europejskich, KDPW od kilku lat wprowadza
odpowiednie zmiany systemowe.

Finalny pakiet zmian dotyczacy obszaru dyscypliny rozrachunku
zaimplementowany zostat w dniu 1 lutego 2022 r. w ramach zimowego
okna wdrozeniowego.

W systemach informatycznych GK KDPW wprowadzono wéwczas nowy
system naliczania kar pienieznych za nieterminowy rozrachunek, w tym
mechanizmy redystrybucji naliczonych kwot do kontrahentéw przez
KDPW i KDPW_CCP, mechanizmy monitoringu uczestnikdw w zakresie
terminowosci rozrachunku i oceny efektywnosci rozrachunku oraz
mechanizmy raportowania do nadzorcy, zmiany w funkcjonujacym juz
obecnie mechanizmie hold-release oraz dodatkowo zmiany w procesie
przetwarzania zlecen rozrachunku dotyczacych rozrachunkéw
posttransakcyjnych.



W 2022 ROKU

3.3 Udostepnienie interfej
dla uczestnikoéw systemu’
rekompensat f

W dniu 1lipca 2022 r., w Portalu ustug GK KDPW online.kdpw.pl wdrozono
aplikacje System Rekompensat, ktéra umozliwia wymiane oswiadczen

i informacji miedzy uczestnikami systemu rekompensat i KDPW. Nowa
aplikacja jest oczekiwanym przez uczestnikdw utatwieniem sposobu
dostarczania danych do KDPW polegajacym m.in. na bezposrednim
wprowadzaniu informacji do systemu, zawiera funkcje przegladania operacji
zwiekszajacych i zmniejszajacych udziat uczestnika w systemie rekompensat,
pozyskania informacji o stanie udziatu uczestnika w systemie rekompensat
na koniec miesigca oraz bezposrednia wymiane korespondencji z KDPW.

Na koniec 2022 r. zdecydowana wigekszos¢ uczestnikow systemu
rekompensat zawnioskowata o uprawnienia do nowej aplikacji i przekazuje
dane poprzez formularze, bezposrednio do systemu. Warto zauwazyc,

ze postepujacy proces integracji ustug KDPW w ramach portalu
kdpw.online.pl zwieksza wygode klientéw korzystajacych z wielu ustug GK
KDPW.
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3.4 Utworzenie portalu
prezentacji i sprzedazy
danych statystycznych

16 maja 2022 r. w Portalu danych GK KDPW, w ramach trzeciego etapu projektu,
nastapito wdrozenie funkcjonalnosci umozliwiajacych zakup danych za pomoca
interfejsu APl oraz uruchomienie 6 nowych raportéw pfatnych.

Dostep do danych za posrednictwem API jest dla klientéw Portalu danych dodatkowa
opcja dostepna w ramach subskrypcji. Pobieranie danych poprzez API jest mozliwe
dla zakresu danych (pakietéw), do ktérego dany klient ma dostep w ramach
subskrypcji ptatnych. Szczegdéty zwigzane z dostepem do API oraz zasady jego
dziatania zawarto w zaktualizowanym Regulaminie ustugi. Wsréd nowych, ptatnych
raportéw udostepnionych w dniu 16 maja 2022 r. znalazty sie: operacje rozrachowane
w KDPW w podziale na rynek, rejestracje papieréw wykonane przez Agenta emisji,
instrukcje rozliczone przez KDPW CCP z rynku kasowego i pochodnego, przyjecie
instrumentéw do KDPW oraz wycofanie instrumentéw z KDPW, a finalnie, z koricem
czerwca 2022 r., do Portalu danych przeniesiono ostatnie z zaplanowanych w ramach
projektu raporty publiczne: Repozytorium Transakcji SFTR, Repozytorium Transakcji
EMIR oraz Rejestru Zobowigzan Emitentéw.

W ramach realizowanego w latach 2020 - 2022 projektu wytworzono i uruchomiono
portal prezentacji i sprzedazy danych — Portal danych GK KDPW, ktéry zintegrowat
dane udostepniane przez KDPW w jednym miejscu, w tym dane, ktore GK KDPW jest
zobowigzana lub chce prezentowac w sposdb publiczny — bezptatny, dane dotychczas
prezentowane na stronach www lub innych portalach, oraz nowe zestawy danych

w celu ich sprzedazy.
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3.5 Uruchomienie j
systemu uwierzytelnianis
dwuskfadnikowego’

W dniu 5 listopada 2022 r., w ramach podniesienia bezpieczenstwa ustug, ktére
spotki Grupy KDPW oferuja swoim klientom za posrednictwem Portalu ustug
https://online.kdpw.pl, wdrozono mechanizm wielosktadnikowego uwierzytelniania
(tzw. model MFA — multifactor authentication). Projekt wprowadzenia dodatkowej
weryfikacji (z wykorzystaniem dodatkowego sktadnika) podczas uwierzytelniania
do konta dostepowego zostat rozpoczety w trzecim kwartale 2020 roku.

W trakcie projektu, majac na celu podniesienie ergonomii uzytkowania (zniesienie
wymogu uzywana aplikacji mobilnej przy kazdym dostepie) podjeto decyzje

o wprowadzeniu opcji zarejestrowania przegladarki uzytkownika jako
dodatkowego drugiego sktadnika uwierzytelniania.

W efekcie takiego podejscia zdefiniowano urzadzenie zaufane jako: - Aplikacje
mobilna (KDPW Group Authenticator) instalowana na urzadzeniu mobilnym
dziatajagcym w oparciu o system Android lub iOS. Aplikacja zostata udostepniona
uzytkownikom nieodptatnie, za posrednictwem autoryzowanych sklepéw — Google
Play (Android), App Store (iOS - Apple).

Aplikacja mobilna, by petni¢ role drugiego sktadnika uwierzytelnienia, musi by¢
réowniez skojarzona z odpowiednim kontem dostepowym (tozsamoscia cyfrowa
uzytkownika), co bedzie dokonywane po jej zainstalowaniu przez uzytkownika, lub
- Zaufana przegladarke internetowa, wykorzystywana na komputerze w okreslonej
sieci i z okreslonym adresem IP, ktérg podczas logowania (po potwierdzeniu

z wykorzystaniem aplikacji mobilnej) uzytkownik oznaczy jako zaufana.
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3.6 Wdrozenie standardo
AMI-SeCo w zakresie,’
zarzadzania zabezpieczeniamy

W 2022 r. Krajowy Depozyt realizowat prace w ramach projektu majacego na celu modyfikacje
systemowe i regulacyjne umozliwiajgce wykorzystanie na standardowych warunkach okreslonych
przez ECB, instrumentdéw finansowych rejestrowanych w KDPW (zaréwno w depozycie
macierzystym, jak tez depozycie inwestora), jako zabezpieczenia operacji kredytowych
Eurosystemu. Zakres prac projektowych ma na celu wdrozenie opracowanych przez AMI-SeCo
(grupy doradczej EBC ds. infrastruktury rynku w zakresie papieréw wartosciowych

i zabezpieczen) standardow dotyczacych obstugi zdarzen korporacyjnych oraz proceséw
fakturowania w ramach procesu harmonizacji zasad zarzadzania zabezpieczeniami na rynku
europejskim (Single Collateral Management Rulebook for Europe - SCoRE).

W ramach projektu planowana jest rozbudowa istniejacego oprogramowania w zakresie
wymiany informacji, w tym w zakresie komunikatéw elektronicznych stosowanych do obstugi
zdarzen korporacyjnych. W 2022 r., w ramach prac projektowych przygotowano specyfikacje
wymagan dotyczgca wdrozenia standardow okreslonych przez Ami_SeCo w ramach SCoRE

w zakresie wymiany komunikatow ISO 20022 dot. obstugi zdarzen korporacyjnych, obejmujaca
0godlne oraz szczegdtowe schematy przeptywu komunikatéw, jak rowniez charakterystyki zakresu
wykorzystywanych komponentow i elementdw komunikatow, ktérg nastepnie w dniu 8 kwietnia
2022 r. przestano do uczestnikdw bezposrednich KDPW.

Zgodnie z harmmonogramem projektu, Krajowy Depozyt planuje udostepnienie srodowiska
testowego i rozpoczecie testow z udziatem uczestnikdw etapowo, poczawszy od lipca 2023 r.,
natomiast wdrozenie standardow AMI-SeCo w zakresie zarzadzania zabezpieczeniami
(standardy Corporate Actions), planowane jest w terminie 18 - 19 listopada 2023 r.
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3.7 Budowa stron
internetowych Yy Y
KDPW i KDPW_CCP

W dniu 16 stycznia 2023 r. uruchomiono nowe strony internetowe KDPW
i KDPW_CCP, dostepne pod dotychczasowymi adresami:
oraz

Projekt nowych stron www realizowany byt od pierwszych dni 2022 r.

i miat na celu modernizacje technologiczng stron internetowych KDPW

i KDPW_CCP, zmiane wizualizacji, architektury informacyjnej, zwiekszenie
uzytecznosci oraz dostosowanie stron www do urzadzen mobilnych.

W ramach projektu wytoniono dostawce rozwigzania, podpisano umowy
na wykonanie i hosting stron internetowych, opracowano makiety i mapy
stron www, prezentujacych nawigacje, rozmieszczenie tresci i elementy
graficzne. Opracowano rowniez docelowe tresci oraz rozwigzania
umozliwiajgce automatyczne publikowanie dokumentdw z portalu
intranetowego do www. Przewidziano réwniez koncepcje wzmocnienia
promocji na nowej stronie internetowej KDPW - ustug repozytorium
transakcji EMIR i SFTR oraz ARM.


https://kdpw.pl
https://kdpwccp.pl
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3.8 Studium wykonalnosc
udziatu KDPW w program
DLT Pilot Regime /

W roku 2022, w Krajowym Depozycie realizowano projekt badawczy, ktérego celem byto
przeprowadzenie studium wykonalnosci oraz zasadnosci udziatu KDPW oraz uczestnikdw
krajowego rynku kapitatowego w programie pilotazowym dla infrastruktur rynkowych
opartych na technologii rozproszonego rejestru w ramach rozporzadzenia (UE) 2022/858 DLT
Pilot Regime (DLT PR). W ramach prac projektowych przeprowadzono szereg badan i analiz
oraz podjeto rowniez szereg dziatarh o charakterze uzgodnieniowym i konsultacyjnym

z podmiotami zewnetrznymi, w tym m.in. z. ESMA, EBC, UKNF, MF.

Uwzgledniajac szczegbtowa analize przepiséw rozporzadzenia (UE) 2022/858 w odniesieniu
do uwarunkowan KDPW oraz krajowego rynku kapitatowego, a takze przeprowadzong
analize SWOT w kontekscie udziatu KDPW oraz uczestnikéw krajowego rynku kapitatowego
w programie pilotazowym dla infrastruktur rynkowych DLT, stwierdzono, ze uczestnictwo
KDPW w DLT Pilot Regime nie jest uzasadnione. Jednoczesnie uznano, ze zasadnym jest,
by pomimo negatywnej rekomendacji w odniesieniu do udziatu KDPW w programie
pilotazowym DLT Pilot Regime, KDPW kontynuowat prace badawczo-rozwojowe w zakresie
zastosowania technologii rozproszonych rejestrow.
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3.9 Zmiany aplikacyjne” =/
dostosowujgce KDPW LET de¢ Y
nowych wyzwan konkurencyjnych &

31 maja 2022 r. zakoriczono projekt majacy na celu wprowadzenie zmian
aplikacyjnych, poprawiajgcych jakos¢ ustugi LEI oraz dostosowanie modutéw
webLEli LEI_stream do nowych wymogdw GLEIF.

Aplikacja webLEl zostata zoptymalizowana, dodano funkcjonalnosci
utatwiajace sktadanie wnioskéw, w tym automatyczne wypetnianie danych na
podstawie danych zacigganych z bazy GUS i automatyczna transkrypcje nazwy
podmiotu prawnego na alfabet tacinski.

Wprowadzono mozliwos¢ optacania odnowien koddw z gdry na okresy od 2 do
5 lat, poprawiono funkcjonalnos¢ wyszukiwania informacji i uzupetniania
danych, dzieki czemu ustuga LEI stata sie jeszcze bardziej przyjazna i intuicyjna
dla klientow.

Ponadto, w zakresie dostosowania modutu webLEl i LEI_stream do nowych
wymogoéw GLEIF zmieniono struktury wszystkich plikéw CDF GLEIF oraz
komunikatéw xml, dodano nowe pola, zmieniono formaty danych oraz dodano
nowe funkcjonalnosci. Zaimplementowanie wymogdw GLEIF oraz LEI-ROC

w marcu 2022 r., pozwolito na kontynuacje dziatalnosci KDPW w zakresie
Swiadczenia ustugi nadawania koddw LEI, zgodnie z wymogami GLEIF.



3. GLOWNE OBSZARY
AKTYWNOSCIROZWOJOWE
W 2022 ROKU

3.10 Dostosowanie systemu
Repozytorium Transakgcji’” /;
do zmian wynikajaeych

z wytycznych ESMA 7/

29 kwietnia 2022 r. w systemie informatycznym Repozytorium Transakcji EMIR
miato miejsce wdrozenie zmian wynikajgcych z wytycznych ESMA z dnia 29 lipca
2021 r. w zakresie zmian struktur komunikatéw systemowych w TRACE.

W ramach prac poprzedzajgcych wdrozenie opracowano oraz przetestowano
funkcjonalnosci zwigzane z generowaniem raportéw dla nadzorcéw via TRACE
zgodnie z wytycznymi ESMA. Testy z ESMA i nadzorcami UE przebiegty zgodnie

z harmonogramem narzuconym przez ESMA, a KDPW_TR nie otrzymato zadnych
negatywnych sygnatdw ze strony nadzorcdéw.

Ponadto, w dniu 27 czerwca 2022 r. wdrozono wytyczne ESMA zmieszczone

w dokumencie ,Question&Answers” (pod EMIR) Q&ATR40 (zmiana koddéw LEI na
LEI dla wybranych UTI w przypadku fuzji/przejeé czesciowych oraz zmiana kodu
na date zdarzenia korporacyjnego), a takze funkcjonalnosci umozliwiajace
pracownikom KDPW_TR monitorowanie terminowosci raportéw generowanych
dla nadzorcéw via sFTP i portal TRACE.



W 2022 ROKU

3.11 Dostosowanie system
Repozytorium Transakcjiy
do zmian wynikajaeych

Z rozporzadzenia EMIR R

Z poczatkiem 2022 r. rozpoczeto realizacje projektu majacego na celu dostosowanie systemu
Repozytorium Transakcji EMIR do zmian wynikajacych z rozporzadzenia EMIR REFIT (chcac umozliwic
uczestnikom RT EMIR wywiazanie sie z obowigzkdw raportowych, a nadzorcom efektywny, niezakiécony
dostep do danych KDPW_TR).

W ramach projektu zaplanowano implementacje nowych schematéw komunikatéw xml w standardzie
ISO 20022, wdrozenie nowych kontroli formalnych i merytorycznych, zmiane struktury baz danych

i migracji danych, zwiekszenie wydajnosci systemu, zmiany w obstudze proceséw dostosowanie raportow
dla nadzorcéw oraz zmiany w interfejsie uczestnika/uzytkownika RT EMIR. Przeprowadzono szczegbtowa
analize standardoéw technicznych i wytycznych ESMA.

W kolejnym etapie rozpoczeto prace nad studium wykonalnosci oraz wstepnym oszacowaniem kosztow
i niezbednych naktaddw inwestycyjnych zwigzanych z dostosowaniem systemu RT EMIR do wymogdow
rozporzadzenia EMIR REFIT. 7 pazdziernika 2022 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej zostaty
opublikowane Regulacyjne Standardy Techniczne dot. Rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (EMIR REFIT).

Opublikowany pakiet rozporzadzen wchodzi w zycie 27 pazdziernika 2022 r., a uwzgledniajac 18 miesieczny
okres wdrozeniowy, nowe EMIR RTS stosuje sie od 29 kwietnia 2024 r. W $lad za powyzszym, w grudniu
2022 r. utworzony zostat szczegdtowy harmonogram projektu, ktdry przekazany zostat do ESMA w ramach
Recovery plan.

Jednoczesnie zatozono, ze szczegdtowe materiaty dot. zmian w systemie Repozytorium Transakcji EMIR
udostepnione zostang uczestnikom RT EMIR w kwietniu 2023 r. Dodatkowo, majac na uwadze ztozonosé
zmian wynikajacych z EMIR REFIT, w dniu 15 listopada 2022 r. zorganizowano warsztat dla klientéw RT
EMIR dot. przewidywanych zmian.

Rozpoczecie testéw z udziatem uczestnikdw RT EMIR zaplanowano od listopada 2023 r., natomiast
wdrozenie zmian dostosowujacych system Repozytorium Transakcji EMIR oraz KDPW_CCP do zmian
wynikajacych z EMIR REFIT planowane jest pod koniec kwietnia 2024 r.
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5. BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA

2022 R.

AKTYWA

AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne
Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu
inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

STAN NA DZIEN
31.12.2021

574 148 908,04
23612 709,97
12870826,63

5648775,60
5093 107,74
84 707 993,95
83 559 699,17

9 515 001,43

34 912 556,22
38741 113,50
279 633,63

111 394,39

114829478

STAN NA DZIEN
31.12.2022

551 782 787,70
2397501091
1345004941

535627314
5168 688,36
76 253 544,89
74 667 208,29

9 447 255,32
34705 704,72
30 031292,48
390 7421

92 213,66

1586 336,60



5. BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA

2022 R.

AKTYWA

Inwestycje dtugoterminowe

Diugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

STAN NA DZIEN
31.12.2021

458 095 127,75
458 095 127,75
203282 585,40
203282 585,40
254 812 542,35
8 524,70

254 804 017,65
7733076,37

7 478 425,32

254 651,05

STAN NA DZIEN
31.12.2022

439 201 307,00
439201 307,00
203282 585,40
203282 585,40
23591872160
8 524,70
235910 196,90
12 352 924,90
11701 699,68

651225722



5. BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA

2022 R.

AKTYWA

AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych
7 tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy

Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publicznoprawnych

inne

STAN NA DZIEN
31.12.2021

62 287 736,50

18 379 526,58
2717 159,48
271715948
2717 159,48

15662 367,10

13863 901,84

13863 901,84

128463580

51382946

STAN NA DZIEN
31.12.2022

90 779 852,57

18 220 749,16
4 082 558,32
4 082 558,32
4 082 558,32

14138 190,84

11837 107,97

11837 107,97

135365925

9477 423,62



5. BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA

2022 R.

AKTYWA

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
Krotkoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powiazanych
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach
- inne papiery wartosciowe
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

INNE AKTYWA

AKTYWA RAZEM

STAN NA DZIEN

31.12.2021

39951 076,09
39951 076,09

128182563

128182563
1036858225
10368 582,25
28300 668,21
28300 668,21

3957 133,83

264 372 553,33

900 809 197,87

STAN NA DZIEN

31.12.2022

69 103 287,30

69 103 287,30

0,00

0,00

1532332025

1532332025

53779 967,05

53779 967,05

3455 816,11

292 666 279,76

935 228 920,03



5. BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA

2022 R.

PASYWA

KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitat rezerwowy na zabezpieczenie
funkcjonowania repozytorium transakcji

Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa
Pozostate rezerwy

- krotkoterminowa

STAN NA DZIEN
31.12.2021

589 587 960,44

21 000 000,00
234278 252,34
-10 137 427,96
281 688 759,62

4 000 000,00

0,00

58758 376,44
46 848 684,10
29167 893,68
5886 453,46
2314301742
12 407 464,00
10735 553,42
138 422,80

138 422,80

STAN NA DZIEN
31.12.2022

587 544 225,85

21 000 000,00
234278 252,34
-25334 607,74
310518 136,06

4 000 000,00

0,00

43 082 445,19
55018 414,42
3250320191
6 534 367,82
25831 087,49
12 754 764,00
13076 323,49
137 746,60

137 746,60



5. BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA

2022 R.

PASYWA

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiagzania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy
Wobec pozostatych jednostek
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

inne

Fundusze specjalne

STAN NA DZIEN
31.12.2021

0,00

14958 684,51
98 758,16

98 758,16

98 758,16
13694 617,52
5778 108,95
5778 108,95

7903 051,48

13 457,09

1165 308,83

STAN NA DZIEN
31.12.2022

0,00

19 052 697,95
234 080,06
234 080,06
234 080,06
1732303887
4 665 469,10
4 665 469,10

12 627 282,57

30287,20

1495 579,02



5. BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA

2022 R.

PASYWA

Rozliczenia miedzyokresowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe

INNE PASYWA

PASYWA RAZEM

STAN NA DZIEN
31.12.2021

272210591
272210591

546 307,66
217579825

264 372 553,33

900 809 197,87

STAN NA DZIEN
31.12.2022

3462 514,56
3462 514,56
1330326,92
2132 187,64

292 666 279,76

935 228 920,03



6. RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES
01.01.2022 - 31.12.2022

TRESC

Przychody netto ze sprzedazy i zrwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym:
-emerytalne
Pozostate koszty rodzajowe
ZYSK ZE SPRZEDAZY
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych
Inne koszty operacyjne

ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

01.01-31.12
2021

175274 579,21
22 341 626,70
17527457921
109 642 764,40
1975691153
1067 850,63
24 310019,78
1028504921
39459961,59
11829934,38
524818772
2933037,28
65 631 814,81
1381 965,97
17 684,46
136428151
470 296,17
0,00

470 296,17

66 543 484,61

01.01-31.12
2022

160761 182,69
23614 31515
160761 182,69
123693 427,18
21764 126,06
1364 296,00
25689 496,02
11350613,54
46 400 654,59
13368 750,38
5924 974,85
3755 490,59
37 067 755,51
1651 257,36
0,00
165125736
988 703,38
10067,17

978 636,21

37 730 309,49



6. RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES
01.01.2022 - 31.12.2022

TRESC

ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Inne
Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Inne
ZYSK BRUTTO

Podatek dochodowy

ZYSK NETTO

01.01-31.12
2021

66 543 484,61
4607 730,50
267 21564
26721564
26721564

4 340 496,47
0,00

18,39

206 174,28

6 285,68

0,00

199 888,60

70 945 040,83

12 186 664,39

58 758 376,44

01.01-31.12
2022

37 730 309,49
12623128,11
483 996,54
483 996,54
483 996,54
12139 123,70
0,00

7,87

354 819,84
22 404,27
0,00

332 41557
49 998 617,76

6916 172,57

43 082 445,19
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Krajowego Depozytu Papierow
Wartoéciowych S.A. (,Spétka”), ktére sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale
wiasnym, rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. oraz
dodatkowych informacji i objasnien (,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2022 r. oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - t. j. Dz. U. z 2023 r., poz. 120, z pézn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

. zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Masze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwaty Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
(,,KSB™) araz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” - t. j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1302). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym Kodek etyki z: ych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Migdzynarodowych Standardow Etycznych
dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zasto: ie do badania spr i finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

BDO spolka z ograniczona odpowiedzialnscia spétka komandytowa, Sad Rejonawy dia m. st. Warszawy, XIll Wydzial Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON:
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Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskalismy s3q wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa
i statutem, a takie za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwié
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spatki do
kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniechaé prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sq odpowiedzialni za nadzerowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wplynac na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominigc, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznoéciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunk i oraz
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;
wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
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poddawac w znaczaca watpliwosc zdolnosc Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosc, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Ma inne informacje sklada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spolki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2022 r. (,Sprawozdanie z dzialalnosci”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposab wydaje
sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztalcen.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest dr Anna Bernaziuk.

BDO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym.
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