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Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych

to centralny depozyt papieréw wartosciowych - instytucja
infrastruktury rynku kapitatowego, prowadzaca dziatalnos¢
W obszarze rejestracji i obstugi papierow wartosciowych,

rozrachunku transakcji, ustug zwigzanych z raportowaniem
transakcji oraz nadawaniem koddw i numerow.

KDPW
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1.1 Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i Statutem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.,
przedmiot dziatalnosci spétki w 2024 r. obejmowat:

prowadzenie depozytu papieréw wartosciowych lub
innych systemdw rejestracji papierdw wartosciowych,

pierwsza rejestracja papieréw wartosciowych
w depozycie papierdw wartosciowych,

prowadzenie kont depozytowych, rachunkdéw zbiorczych
lub rachunkéw papieréw wartosciowych na najwyzszym
poziomie ewidencji,

prowadzenie systemow rozrachunku papieréw
wartosciowych,

wspieranie przetwarzania zdarzen korporacyjnych,

Swiadczenie ustug zwigzanych z nowymi emisjami,

w tym nadawanie koddw ISIN i innych podobnych
oznaczen (kodéw CFl oraz kodéw FISN) oraz zarzagdzanie
tymi kodami,

ustanawianie oraz obstuga potaczen operacyjnych
z innymi centralnymi depozytami papieréw
wartosciowych,

KDPW

gromadzenie i przechowywanie informacji dotyczacych
transakgcji, ktérych przedmiotem s3 instrumenty
finansowe oraz informacji dotyczacych tych
instrumentdw (repozytorium transakgji),

gromadzenie i udostepnianie do publicznej wiadomosci
informacji o nieumorzonych obligacjach, listach
zastawnych oraz certyfikatach inwestycyjnych, a takze
informacji dotyczacych wykonywania zobowigzan
wynikajacych z tych papieréow wartosciowych,

prowadzenie zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego (ARM),

nadawanie identyfikatoréw podmiotéw prawnych
(kody LEI),

administrowanie Funduszem Gwarancyjnym, o ktérym
mowa w ustawie o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych,

rozliczanie wyptat transferowych miedzy otwartymi
funduszami emerytalnymi,
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prowadzenie obowigzkowego systemu rekompensat,
o ktérym mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi,

upowszechnianie informacji i prowadzenie dziatan
edukacyjnych dotyczacych rynku kapitatowego,

Swiadczenie innych niebankowych ustug pomocniczych,
ktore zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa moga
by¢ swiadczone przez centralne depozyty papierdw
wartosciowych,

Swiadczenie ustug informatycznych wspierajacych rynek
instrumentéw finansowych,

Swiadczenie ustug w zakresie obstugi na rzecz spotek
zaleznych, w tym ustug w zakresie dziatalnosci
rachunkowo-ksiegowej.




1.2 Organy Spotki

Organami Spodtki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza
oraz Zarzad.

W 2024 r. akcjonariuszami Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych byli w rdwnych czesciach: Skarb Parnstwa,
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie

i Narodowy Bank Polski.

W dniu 31 grudnia 2024 r. Rada Nadzorcza dziatata
w sktadzie:

Tomasz Matczuk — Przewodniczacy Rady Depozytu

Dorota Szymanek - Wiceprzewodniczaca Rady
Depozytu

Grzegorz Koztowski — Cztonek Rady Depozytu
Stawomir Panasiuk - Cztonek Rady Depozytu
Mariusz Sadtocha - Cztonek Rady Depozytu

Kamila Sukiennik - Cztonek Rady Depozytu

KDPW

W dniu 26 czerwca 2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
KDPW S.A. odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej KDPW S.A.
Adriana Kalisza, Macieja Szostaka i Tomasza Walkiewicza
oraz powotato do Rady Nadzorczej KDPW S.A.

Tomasza Matczuka, Grzegorza Koztowskiego, Stawomira
Panasiuka oraz Mariusza Sadtoche.

Mariusz Sadtocha zostat delegowany do wykonywania
czynnosci cztonka Zarzadu KDPW S.A. w okresie od 10 lipca
do 16 wrzesnia 2024 r.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Zarzad KDPW liczyt 2 cztonkow:
Maciej Trybuchowski — Prezes Zarzadu
Marcin Truchanowicz - Cztonek Zarzadu

Od dnia 1stycznia do 3 czerwca 2024 r. sktad Zarzadu
przedstawiat sie nastepujaco:

Maciej Trybuchowski — Prezes Zarzadu
dr Pawet Gorecki — Wiceprezes Zarzadu
Stawomir Panasiuk — Wiceprezes Zarzadu

Michat Stepniewski — Wiceprezes Zarzadu

W wyniku rezygnacji z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu, ztozonej przez Stawomira Panasiuka w dniu

3 czerwca 2024 r, od dnia 4 czerwca 2024 r. Zarzad liczyt
3 cztonkow:

Maciej Trybuchowski — Prezes Zarzadu
dr Pawet Gérecki — Wiceprezes Zarzadu
Michat Stepniewski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 10 lipca 2024 r. Rada Nadzorcza KDPW odwotata ze
sktadu Zarzadu Pawta Géreckiego — uchwatg nr 42/1051/24
i Michata Stepniewskiego — uchwata nr 41/1050/24 oraz
delegowata Mariusza Sadtoche do wykonywania czynno-
Sci odwotanych cztionkéw Zarzadu Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. — uchwatg nr 43/1052/24.
Uchylenie tej delegacji nastapito na mocy uchwaty nr
62/1071/24 RN KDPW S.A. z dnia 6 wrzesnia 2024 r., ktéra
weszta w zycie z dniem 16 wrzesnia 2024 r.

W dniu 6 wrzesnia 2024 r., w wyniku przeprowadzonego
postepowania kwalifikacyjnego, o ktérym mowa w uchwale
nr 46/1055/24 Rady Nadzorczej KDPW S.A. z dnia 24 lipca
2024 r. Rada powotata Marcina Truchanowicza na stanowi-
sko Cztonka Zarzadu - uchwata nr 18/905/24.
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1.3 Grupa Kapitatowa KDPW

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Grupe Kapitatowa Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych W WARSZAWIE S.A.

(Grupa Kapitatowa KDPW, Grupa KDPW), w ktorej jednostka
dominujaca jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych,
stanowig Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych oraz
KDPW_CCP. Krajowy Depozyt posiada 100% udziatow w KDPW_CCP.

Grupa KDPW dostarcza rynkowi kapitatowemu podstawowe ustugi w obszarze prowadzenia i
depozytu papierdw wartosciowych, rozliczania oraz rozrachunku transakgji, a takze szereg

ustug komplementarnych, w szczegdlnosci w obszarze raportowania transakgji, dostarcza-

nia informacji i danych rynkowych oraz nadawania koddw identyfikujgcych instrumentom

finansowym i uczestnikom rynku. KDPW
Dziatalnos¢ spoétek Grupy KDPW jest regulowana przepisami prawa krajowego oraz prawa ccp
UE i podlega nadzorowi zaréwno polskiego (KNF), jak i europejskiego (ESMA) organu nadzo- 100%

ru. Obie spdtki wchodzace w skfad Grupy KDPW uzyskaty europejskie autoryzacje na swiad-
czenie ustug na terytorium Unii Europejskie;j. 1/3

PANSTWA KDPw

KDPW Podstawowe informacje o KDPW

1/3

\ NARODOWY

BANK POLSKI



1.4 Struktura organizacyjna KDPW

Strukture organizacyjna Krajowego Depozytu okresla Regulamin
organizacyjny Spotki. Regulamin definiuje zakresy dziatania
wszystkich wyodrebnionych komodrek organizacyjnych.

Strukture organizacyjng Spotki tworzg dziaty i biura z funkcjonujgcymi w ich ramach zespo-
tami oraz samodzielne stanowiska pracy podlegte bezposrednio cztonkom Zarzadu.

Dziat Operacyjny
Dziat Repozytorium Transakgji

Dziat Zarzadzania Aktywami

KDPW

“

Dziat ds. Korporacyjnych
Dziat Nadzoru

Dziat Rozwoju Systemow
Informatycznych

Dziat Eksploatacji Systemdow
Informatycznych

Biuro Prawne

Biuro Ekonomiczno-Finansowe

Podstawowe informacje o KDPW

Biuro Analiz Strategicznych

Biuro Relacji z Klientami

Biuro Administracyjno-Gospodarcze
Biuro Audytu Wewnetrznego

Biuro Bezpieczenstwa

Biuro Zgodnosci i Kontroli
Wewnetrznej



1.5 Sad Polubowny

Zgodnie ze Statutem, przy Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych funkcjonuje Sad Polubowny, ktdry rozstrzyga spo-
ry cywilne o prawa majatkowe, zwigzane z zakresem dziatalnosci
KDPW, wystepujace pomiedzy Spotka a uczestnikami Krajowego
Depozytu oraz pomiedzy uczestnikami KDPW.

W sktad Sgdu Polubownego wchodzi 10 sedzidw, ktérzy wybierani sg przez Walne
Zgromadzenie na trzyletnig kadencje. Sktad Sadu Polubownego w 2024 roku:

KDPW

prof. dr hab. Marek Michalski Lech Skrzynecki

Jacek Cieplak Edyta Juszczyniska Matgorzata Paszkiewicz
dr Pawet Gtadysz Marcin Marczuk Marek Wodnicki
Norbert Jeziolowicz Danuta Pajewska

Podstawowe informacje o KDPW
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2.1 Ustugi depozytowe i rozrachunkowe

W 2024 r. struktura uczestnikéw bezposrednich ulegfa niewielkiej zmianie.
Dwie nowe instytucje uzyskaly status uczestnika bezposredniego w systemie
depozytowym, w przypadku 3 instytucji nastgpito ustanie uczestnictwa.

Na koniec 2024 r. struktura uczestnikéw bezposrednich ksztattowata sie nastepujaco:

Liczba instytucji Zmiana
Typ uczestnictwa wykonujacych dana w stosunku
dziatalnosé do 2023 r.
Dziatalnos¢ maklerska 27 v-2
Dziatalnos¢ powiernicza 13 +1
Banki prowadzace rachunki 0
Zagraniczny CSD 2 bz
CCP centralny kontrpartner 1 bz
Pozostate, w tym posiadacz rachunku 28 by
papierdw wartosciowych
Ogoétem 81 -1

KDPW

Jednoczesnie w ramach posiadanego uczestnictwa bezposredniego instytucje finansowe
maja mozliwosc rozszerzania uczestnictwa w zakresie szczegdlnych typdw uczestnictwa, tj.
agent emisji i agent ptatniczy.

Na koniec 2024 r. struktura uczestnikéw bezposrednich w tym obszarze ksztattowata sie
nastepujaco:

Liczba instytucji
Typ uczestnictwa wykonujacych
dang dziatalnosé

Agent emisji 24
Agent ptatniczy 24
Ogoétem 48

Dziatalno$¢ operacyjna n



W zakresie typu uczestnictwa emitent Krajowy Depozyt zawart umowe z 176 podmiotami,
w tym 170 umow dotyczyto podmiotéw krajowych, natomiast 6 umow - podmiotéw za-
granicznych. W tym samym okresie nastgpito rozwigzanie umow o uczestnictwo z 37 emi-
tentami papieréw wartosciowych (w tym z 35 podmiotami krajowymi i z 2 podmiotami
zagranicznym).

Na koniec grudnia 2024 r. ogdlna liczba uczestnikéw wystepujacych w typie emitent
wynosita:

Zmiana w stosunku

Pochodzenie emitenta Liczba podmiotéw

do 2023 r.
Podmioty krajowe 2944 +135
Podmioty zagraniczne 100 +4
Ogoétem 3044 +139
KDPW

Istotny wzrost liczby uczestnikdw w typie uczestnictwa emitent, w duzej mierze jest na-
stepstwem zmian legislacyjnych, wprowadzajgcych obowigzek przymusowej demateriali-
zacji akcji i warrantdw subskrypcyjnych. Ponadto, emitenci obligacji, listdw zastawnych oraz
certyfikatéw inwestycyjnych sg zobowigzani do dokonania rejestracji tego rodzaju papie-
row wartosciowych w depozycie papierdw wartosciowych. Oznacza to m.in. koniecznos¢
Zawarcia umowy w typie uczestnictwa emitent.

W zakresie typu uczestnictwa emitent na rynku Global Connect na koniec 2024 r. byto

30 emitentéw, co oznacza wzrost o 14 w stosunku do roku poprzedniego.

LICZBA KONT PODMIOTOWYCH/ROZRACHUNKOWYCH
LICZBA KONT W PODZIALE NA TYPY KONT:

stan na
koniec 2024 r.

stan na

T kont
ypY koniec 2023 r.

Konta witasne uczestnikow,

. L L. 23] 226
w tym rachunki papieréw wartosciowych
Konta klientow uczestnikow KDPW 14988 14 751
Konta omnibus (rachunki zbiorcze) 7 12

Dziatalno$¢ operacyjna 12



W 2024 r. w ramach obstugi procesow rozrachunkowych w systemie depozytowym

Krajowy Depozyt dokonat rozrachunku nastepujacych operacji:

Rodzaj operacji

Transakcje rynku
zorganhizowanego

Transakcje poza obrotem
zorganizowanym DvP

Transakcje poza obrotem
zorganizowanym FoP

Rynek pierwotny

Pozostate operacje

Ogotem

KDPW

Liczba operacji

7988 618

1052 317

188 875

33547

389 404

9 652 761

Liczba

operacji -

zmiana 2024/2023

(w %)

v -4, 74%

4,02%

12,68%

405,23%

20,54%

v -2,45%

Wartosé
rozrachunku*
(W mid zt)

1936,70

13 661,49

0,00

12,39

1,68

15 612,25

Wartos¢
rozrachunku -
zmiana 2024/2023
(W %)

51,65%

13,65%

v -32,77%

v -12,21%

17,22%

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze w zakresie transakcji zawie-
ranych w obrocie zorganizowanym, objetych systemem
gwarantowania rozliczen prowadzonym przez KDPW_CCP,
mozliwe jest stosowanie przez uczestnikow KDPW_CCP
funkcjonalnosci nettingu w papierach wartosciowych, co
oznacza, ze liczba instrukcji rozrachunku kierowanych do
systemu depozytowego jest zdecydowanie mnigjsza niz
liczba transakcji zawieranych na tych rynkach.

Jednym z waznych elementdw odnoszacych sie do prze-
prowadzanych przez KDPW rozrachunkdw, jest system

kar pienieznych odnoszacy sie do sytuacji nieterminowe-
go rozrachunku m.in. z tytutu braku pokrycia na koncie
ewidencyjnym lub na rachunku pienieznym uczestnika.
Mechanizm ten ma na celu dyscyplinowanie uczestnikow
rynku finansowego i zaktada naliczanie przez KDPW kar za
nieterminowy rozrachunek oraz ich pobdr od uczestnikdw,
ktorzy spowodowali opdznienia, a nastepnie redystrybu-
owanie tych kwot do uczestnikdow rynku, ktdrzy poniesli
straty z powodu zaistniatych sytuacji.

W 2024 r. z tytutu ww. kar KDPW naliczyt:
w PLN - 649 677 kar o tagcznej wartosci 21 404 389,21 z4,

w EUR -7 kar o tgcznej wartosci 339,04 euro.

Dziatalno$¢ operacyjna 13



Warto zauwazyc¢, ze zgodnie z rozporzadzeniem CSDR,
Krajowy Depozyt zobowigzany jest do przekazywania do
Komisji Nadzoru Finansowego oraz Narodowego Banku
Polskiego informacji (miesiecznej i rocznej) o przypad-
kach nieprzeprowadzania rozrachunku oraz do publi-
kowania raportu w tym zakresie z danymi za poprzedni
rok na swojej stronie internetowej. W ramach raporto-
wania rocznego dla systemu rozrachunku Krajowego
Depozytu obliczany jest roczny wskaznik przypadkow
nieprzeprowadzenia rozrachunku oparty na wolumenie
(roczna liczba przypadkdw nieprzeprowadzenia rozra-
chunku/roczna liczba instrukgji rozrachunku) oraz roczny
wskaznik przypadkdw nieprzeprowadzenia rozrachunku
oparty na wartosci (roczna wartos¢ przypadkow nie-
przeprowadzenia rozrachunku/roczna warto$¢ instrukgcji
rozrachunku), ktére w roku 2024 wyniosty odpowied-
nio: 6,53% (5,17% w 2023 r.) i 0,68% (0,61% w 2023 .).

KDPW

KAPITALIZACJA ZAREJESTROWANYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartos¢ zarejestrowanych w systemie depozytowym papierow wartosciowych (kapitalizacja) ksztattowata sie w 2024 r.
na nastepujacym poziomie:

Kapitalizacja Kapitalizacja Zmiana

Typ instrumentu na koniec 2024 r. na koniec 2023 r. 2024/2023

(W mid zt) (W mlid zt) (W %)

Akcje 776,74 804,72 v -3,48%

Obligacje skarbowe 125134 1044,96 19,75%
Pozostate dtuzne papiery

. 404,03 386,28 4,60%

wartosciowe
Inne papiery wartosciowe 67,82 62,83 7,95%
Ogoétem: 2 499,93 2 298,79 8,75%

Dziatalnos¢ operacyjna 14



W 2024 r. w Krajowym Depozycie dokonano nastepujacych rejestracji papierdw wartosciowych:

Typ instrumentu

Akcje

Prawa do akcji (PDA)

Prawo poboru (jpp)

Obligacje Skarbowe

Obligacje innych emitentéw w tym
obligacje zarejestrowane z udziatem
Agenta Emisji

Hipoteczne listy zastawne w tym
listy zastawne zarejestrowane
z udziatem Agenta Emisji

Certyfikaty inwestycyjne w tym
certyfikaty inwestycyjne zarejestrowane
z udziatem Agenta Emisji

Warranty subskrypcyjne

KDPW

Liczba operacji
w 2024

228

172

2225
2154

12

392
327

33

Liczba operacji
w 2023

244

191

2803
2728

405
375

58

Zmiana
2024/2023 (W %)

v -6,56%

v -85,71%

v -37,50%

v -9,95%

v -20,62%
v-21,04%

300,00%

v-321%
12,80%

v-43,10%

W zwigzku z utrzymaniem sankcji, ktére zostaty wprowadzone w odpowie-
dzi na rosyjska inwazje na Ukraing, jednym z elementdw procesu rejestracji
papieréw wartosciowych w KDPW jest utrzymana kazdorazowa weryfi-
kacja emitenta oraz rejestrowanych papieréw wartosciowych pod katem
sankgcji natozonych na obywateli Ros;ji i Biatorusi.

W zakresie procesu rejestracji jednostkowych praw poboru, rowniez
przeprowadzana byta weryfikacja informacji gromadzonych od uczestni-
kéw w zakresie liczby tych praw poboru przystugujacych akcjonariuszom
objetym sankcjami lub akcjonariuszom, co do ktdrych nie jest mozliwe
ustalenie czy sa spod nich wytgczeni, wedtug stanu na dzien ustalenia
prawa poboru, a w przypadku stwierdzenia posiadaczy objetych sankcjami
—elementem tego procesu byto ich wyrejestrowanie z systemu KDPW.

W ramach rejestracji certyfikatow inwestycyjnych Krajowy Depozyt
obstuzyt rejestracje 2 nowych emisji certyfikatow typu ETF w trybie roz-
rachunku instrukcji dla 2 Funduszy Portfelowych oraz wydtuzyt w roku
2024 termin rejestracji i wyrejestrowania tego typu instrumentéw dla

9 Funduszy Portfelowych.

W ramach procesdw rejestracyjnych akcji w 2024 r. zostaty przeprowadzo-
ne 3 operacje zwigzane z taczeniem/podziatem przez wydzielenie spotek
akcyjnych. Dodatkowym elementem tego procesu byto zawarcie umow
okreslajacych sposob rejestracji akcji objetych sankcjami natozonymi na
obywateli Ros;ji i Biatorusi.

W ramach procesu rejestracji papieréw dtuznych, Krajowy Depozyt posred-
niczyt w rozliczeniu przetargdw sprzedazy obligacji organizowanych przez
NBP dla emisji obligacji skarbowych oraz obligacji emitowanych przez BCK
- W 2024 r. tacznie dla 239 serii obligagji.

Dziatalno$¢ operacyjna 15



W ramach obstugi zobowigzan emitentéw wobec wiascicieli papieréw wartosciowych Krajowy Depozyt dokonat

w 2024 r. nastepujacych operacji zwigzanych z wyptata swiadczen pienieznych:

Rodzaj operacji

Wyptata dywidendy oraz zaliczki na poczet dywidendy

Wyptata dochoddéw FIZ bez wykupu certyfikatdow inwestycyjnych
Catosciowy wykup obligacji skarbowych

Wyptata odsetek od obligacji skarbowych

Catosciowy wykup papieréw dtuznych pozostatych emitentdw, w tym
Catosciowy przedterminowy wykup

Wyptata odsetek od papieréw dtuznych pozostatych emitentéw
Sptata czesci wartosci nominalnej papieréw dtuznych

Wyptata premii

Wypftata odsetek za opdznienie wyptaty

Czesciowy, przedterminowy, dobrowolny wykup obligacji
Czesciowy, przedterminowy, obligatoryjny wykup obligacji
Wykup na zadanie obligatariusza

Wykup certyfikatéw inwestycyjnych dobrowolny

Wykup certyfikatdw inwestycyjnych obligatoryjny

Umorzenie certyfikatow inwestycyjnych w zwigzku z likwidacja funduszu

KDPW

Liczba operacji

354

24

5

43
597

122
16 872

548

53

87

1777

15

17

Jednoczesnie w roku 2024, w ramach obstugi praw z papie-
row dtuznych, zostaty zawarte dodatkowe 2 umowy, w tym:

1T umowa z Administratorem zastawu. dot. realizacji
procesu sptaty czesci wartosci nominalnej papieréw
dtuznych,

Tumowa z emitentem dot. obstugi zatwierdzonego
uktadu z wierzycielami spdtki poprzez wydanie akgcji dla
dotychczasowych obligatariuszy bez wyrejestrowania
obligacji z depozytu oraz zmniejszenia ich wartosci
nominalne;.

W ramach procesu catosciowego wykupu papieréw dtuz-
nych obstuzonych zostato 8 wyptat Swiadczen realizowa-
nych po terminie zapadalnosci tych papieréw, z zastosowa-
niem zasad wynikajacych z art. 8 Ustawy o obligacjach.

W ramach procesu wykupu certyfikatéw inwestycyjnych,
Krajowy Depozyt obstuzyt wnioski dot. wykupow certyfika-
téw inwestycyjnych w trybie rozrachunku instrukgcji w odnie-
sieniu do 123 emisji Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych.

Dziatalno$¢ operacyjna 16



W 2024 r. zostata wdrozona ustuga identyfikacji uczestnikow
funduszy inwestycyjnych zamknietych. Wprowadzone zostaty
tez zmiany w ramach dedykowanej aplikacji, dzieki ktorym,
spotki gietdowe otrzymaty narzedzie utatwiajgce prowadzenie
programow lojalnosciowych dla akcjonariuszy.

Wdrozone przez KDPW funkcjonalnosci zapewniajg spdtkom mozliwosé otrzymywania
cyklicznych raportéw ujawniajacych tozsamos¢ akcjonariuszy oraz stan posiadanych
przez nich akcji, jak réwniez filtrowanie otrzymanych danych.

KDPW

Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy Depozyt w 2024 r.,

niezwigzane z wyptatg swiadczen pienieznych na rzecz uczestnikéw KDPW:

Rodzaj operacji

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego z zachowaniem prawa poboru
Przekazanie danych o akcjonariuszach deklarujacych udziat w walnym

zgromadzeniu
w tym zdarzenia z rejestrowana ustuga rozszerzona z eVoting

Operacje zwigzane z identyfikacja akcjonariuszy spdtek gietdowych
w tym obstuga wnioskdw o sprostowanie danych

Operacje zwigzane z identyfikacja akcjonariuszy spdtek niepublicznych
Operacje zwigzane z identyfikacja uczestnikdw Funduszy
Inwestycyjnych Zamknietych

w tym obstuga wnioskéw o sprostowanie danych

Zamiana obligacji na akcje

Wykonanie warrantéw

Dziatalno$¢ operacyjna

Liczba zdarzen
korporacyjnych

1124

205

57

109

70

76



W ramach prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych, KDPW zrealizowat w 2024 r.,
na zlecenie emitentéw, nastepujgce operacje na papierach wartosciowych:

Rodzaj operacji

Scalenie akgji

Wymiana (split) papieréw wartosciowych, w tym:
podziat akgji
podziat certyfikatdéw inwestycyjnych

Zmiana wartosci nominalnej papierdw wartosciowych, w tym:
obnizenie wartosci nominalnej
podwyzszenie wartosci nominalnej

Asymilacja papieréw wartosciowych
w tym asymilacja czeSciowa

Konwersja papierow wartosciowych
w tym konwersja czesciowa

Umorzenie papieréw wartosciowych (w tym obligacji skarbowych i certyfikatéw inwestycyjnych)

Wyrejestrowanie papierow dtuznych i certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku ze spetnieniem
przez emitenta swiadczen z tytutu wykupu obligacji, bez posrednictwa KDPW

Wycofanie instrumentéw finansowych z KDPW
w tym wyrejestrowanie warrantéw subskrypcyjnych po uptywie terminu wykonania

KDPW

Liczba operacji

IN

29
17
12

257
23

39
14

128

142

42

W 2024 r., po raz pierwszy w historii prowadzenia depozytu,
zostata przeprowadzona przez KDPW redukcja (obnizenie)
wartosci nominalnej wszystkich akcji dla 1emitenta, w zwiaz-
ku z art. 56 ust. 1 pkt 2 i ust. 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z 2024 .,
poz.722).

Ponadto w zakresie obstugi emitentdéw i rejestrowanych pa-
pieréw wartosciowych, w 2024 r., Krajowy Depozyt obstuzyt
whnioski dotyczace:

zZmiany sponsora emisji dla 273 emitentéw papierdw
wartosciowych wiaczajac zmiany sponsora w zwiazku
z likwidacjg 2 domdw maklerskich;

wystawienia potwierdzenia stanu salda papieréw
wartosciowych zarejestrowanych w KDPW dla
54 emitentdw;

wystawienia oswiadczen w zwigzku z dokonanym
wykupem obligacji poszczegdlnych serii za
posrednictwem Krajowego Depozytu i wycofaniem
obligacji z depozytu papieréw wartosciowych dla 47
emitentdow;

zmian Warunkéw Emisji w tym termindw zapadalnosci
obligacji rejestrowanych w systemie depozytowym dla
93 emis;ji.
Zostato réwniez obstuzonych 28 wnioskdw Agentéw Emisji
dot. korekty danych zawartych w obstuzonych wnioskach
sktadanych poprzez aplikacje Rejestracje Emisji papierow
niepublicznych za posrednictwem Agenta emis;ji.

Dziatalno$¢ operacyjna



KDPW posiada, zgodnie z rozporzadzeniem CSDR, notyfikacje

swojej dziatalnosci w nastepujacych jurysdykcjach UE:

akcje: Cypr, Holandia, Luksemburg,

certyfikaty strukturyzowane: Holandia,

obligacje: Austria, Cypr, Francja, Holandia, Litwa, Luksemburg, totwa, Niemcy, Rumunia.

W ramach obstugi zobowigzan emitentéw wobec wiascicieli papieréw wartosciowych
Krajowy Depozyt dokonat w 2024 r. nastepujacych operacji zwigzanych z wyptata

Swiadczen pienieznych:

Rodzaj operacji

Wyptata dywidendy

Wyptata odsetek od obligacji

Czesciowa sptata wartosci nominalnej

Wykup certyfikatéw strukturyzowanych

KDPW

Waluta ptatnosci

EUR
usb
EUR

PLN

EUR

PLN

Liczba operacji

2

2
27

570

W 2024 r. w Krajowym Depozycie dokonano nastepujacych
rejestracji papieréw wartosciowych:

Typ instrumentu Liczba operacji (serii)
Akcje 2
Obligacje 4
Certyfikaty strukturyzowane 715

Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy Depozyt,
niezwigzane z wyptata swiadczen pienieznych na rzecz uczestnikéw KDPW:

Rodzaj operacji Liczba zdarzen korporacyjnych

Posrednictwo w przekazywaniu informacji o walnych

zgromadzeniach, procedury udziatu w walnym

zgromadzeniu, instrukcji do gtosowania oraz danych 1
osobowych akcjonariuszy celem umozliwienia udziatu

akcjonariuszy w walnych zgromadzeniach

Operacje zwigzane z identyfikacjg akcjonariuszy
spotek gietdowych

Czesciowe umorzenie akgji 1
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Na koniec 2024 r. Krajowy Depozyt posiadat bezposrednie potaczenia operacyjne z nastepujacymi

zagranicznymi instytucjami depozytowymi:
Oesterreichische Kontrollbank — OeKB (Austria)
Clearstream Banking Luxembourg — CBL (Luksemburg)
Kozponti Elszamolhaz és Ertéktar Rt. — KELER (Wegry)
Euroclear Bank - (Belgia)
NASDAQ CSD SE - (Litwa, Estonia)
KDD Central Securities Clearing Corporation — (Stowenia)

NDU National Depository of Ukraine

Clearstream Banking Luxembourg:
Clearstream Banking Frankfurt — (Niemcy)
Monte Tittoli — (Wtochy)

CDCP - (Czechy)
Euroclear France — (Francja)

Centralny Depozitar Cennych Papierov SR AS — CDCP (Stowacja)

KDPW

ASX — (Australia)
DTC (USA)

Euronext Securities Porto (Portugalia)

Dziatalno$¢ operacyjna

Euroclear Bank:
Euroclear UK & Ireland
Euroclear France
Euroclear Sweden
Euroclear Nederland

Euroclear Spain

UniCredit BulBank:

Central Depository AD — CDAD (Butgaria).
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Poprzez ww. potaczenia w roku 2024 obstugiwane byty
papiery wartosciowe 67 emitentdw polskich i zagranicznych.

KDPW wykonat w 2024 r. 7818 (zmiana 2024/2023 o 44%) operacji transferéw
transgranicznych zwigzanych z papierami wartosciowymi rejestrowanymi
W zagranicznych instytucjach depozytowych.

W ramach obstugi papierdw wartosciowych rejestrowanych poprzez potaczenia
operacyjne KDPW z innymi depozytami papieréw wartosciowych przeprowadzono
nastepujace operacje:

Rejestracje papieréw wartosciowych:

KDPW

Typ instrumentu Liczba operacji (serii)
Akcje 20
Obligacje 5
Euroobligacje Ministerstwa Finansow 4
Obligacje EBI 2
Listy zastawne 3
Jednostkowe prawa poboru 2
Warranty opcyjne Al
Certyfikaty strukturyzowane 1589
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W ramach obstugi
zobowigzan emitentéw
wobec wiascicieli
papieréw wartosciowych
Krajowy Depozyt dokonat
w 2024 r. nastepujacych
operacji zwigzanych

z wyptatg swiadczen
pienieznych:

Dodatkowo przeprowa-
dzono operacje prawa
poboru spétek EUROHOLD
BULGARIA AD i PROSUS N.V.

&y

KDPW

Rodzaj operacji

Wyptata dywidendy

Wyptata odsetek od obligacji

Wyptata odsetek z obligacji EBI

Wyptata odsetek od euroobligacji

Wyptata odsetek od hipotecznych listéw zastawnych

Wyptata odsetek z certyfikatdw strukturyzowanych

Wykup hipotecznych listdw zastawnych

Wykup warrantéw
Wykup obligacji EBI
Wykup euroobligacji

Wykup certyfikatdw strukturyzowanych

Wykup obligacji

Waluta ptatnosci

Dziatalno$¢ operacyjna

EUR
GBP
ushD
HUF
CzK
EUR
ushD
PLN
PLN
EUR
PLN
EUR
PLN
PLN
EUR
PLN
PLN
EUR
PLN
PLN
ushD
EUR

Liczba operacji

30

204
10
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Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy Depozyt,
niezwigzane z wyptata swiadczen pienieznych na rzecz uczestnikéw KDPW:

. . Liczba zdarzen
Rodzaj operacji

korporacyjnych
Operacje zwigzane z identyfikacja 9
akcjonariuszy spotek gietdowych
Asymilacja 2
Zmiana wartosci nominalnej 1
Czesciowe umorzenie akgji 1

Posrednictwo w przekazywaniu informacji o walnych

zgromadzeniach, procedury udziatu w walnym

zgromadzeniu, instrukcji do gtosowania oraz danych 54
osobowych akcjonariuszy celem umozliwienia udziatu

akcjonariuszy w walnych zgromadzeniach

KDPW

W zwigzku z realizacjg zobowigzan emitentow
wobec wiascicieli papierow wartosciowych Krajowy
Depozyt posredniczyt w obstudze 195 operacji wyptat
pozytkow z papierdw wartosciowych realizowanych
Nna rzecz depozytariuszy zagranicznych (posiadaczy
kont zbiorczych), wypetniajac przy tym funkcje
pfatnika podatku dochodowego.

Ponadto posredniczono w operacji zwrotu nadptaconego podatku
z tytutu wyptaty swiadczen z papierdw wartosciowych spétki CEZ a.s
(procedury Standard i Quick Refund) oraz Banco Santander S.A.

i Unicredit S.P.A.(procedura Standard Refund).

KDPW zarejestrowat akcje 14 zagranicznych emitentdéw bez zawierania
Z nimi umowy na podstawie wprowadzenia do alternatywnego syste-
mu obrotu na rynku Global Connect. Na koniec 2024 r. na rynku Global
Connect byty wprowadzone akcje 30 spdtek zagranicznych co oznacza
wzrost 0 14 w stosunku do roku poprzedniego.

Dziatalno$¢ operacyjna
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2.2 Obstuga Powszechnych Towarzystw Emerytalnych i otwartych funduszy emerytalnych

Krajowy Depozyt od 1999 r. wykonuje zadania zwigzane z administrowaniem Funduszem
Gwarancyjnym w oparciu o przepisy Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy eme-
rytalnych oraz Rozporzadzenie w sprawie Funduszu Gwarancyjnego.

W okresie sprawozdawczym nie zaistniaty zdarzenia bedace podstawa do uruchomienia
Funduszu Gwarancyjnego na cele ustawowe.

Liczba Powszechnych Towarzystw Emerytalnych w ciggu 2024 r. nie ulegta zmianie i wyno-
sita 8 podmiotow.

Srodki Funduszu Gwarancyjnego sktadaja sie z:
wptat dokonywanych przez PTE
przychoddéw z lokowania srodkdéw Funduszu
innych przychoddw uzyskanych z administrowania Funduszem przez Krajowy Depozyt.

W okresie sprawozdawczym faczne przychody z lokowania srodkéw Funduszu Gwaran-
cyjnego wyniosty 35,15 min zt. Zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie Funduszu Gwaran-
cyjnego przypadajace na poszczegodlne PTE udziaty w przychodach z lokowania srodkéw
byty kwartalnie rozliczane z PTE poprzez zaliczanie ich na poczet naleznych od PTE wpfat
w Funduszu Gwarancyjnym.

W okresie sprawozdawczym Powszechne Towarzystwa Emerytalne terminowo wywigzywa-
ty sie z obowigzku kwartalnego przekazywania do Krajowego Depozytu informacji o warto-
sciach aktywodw netto zarzadzanych przez nie otwartych funduszy emerytalnych stanowia-
cych podstawe ustalenia przez Krajowy Depozyt aktualnej wysokosci wptat wnoszonych do
Funduszu Gwarancyjnego.

KDPW

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie stanu srodkéw (w ujeciu kasowym)
zgromadzonych w Funduszu Gwarancyjnym na koniec 2024 r. w stosunku do stanu
z roku 2023:

Stan srodkéw na
31.12.2024 1. (W tys. Z})

Stan srodkéw na
31.12.2024 r. (W tys. z4)

Wyszczegdlnienie Zmiana

Srodki zgromadzone
w Funduszu Gwarancyjnym

671861 542223 2391%

KDPW obstuguje wyptaty transferowe pomiedzy Otwartymi Funduszami Emerytalny-

mi w zwigzku ze zmiang funduszu przez jego cztonkdw. W ramach tego procesu, KDPW
uczestniczy w przekazywaniu danych osobowych o cztonkach funduszy, ktérzy zdecydowali
sie na zmiane OFE oraz posredniczy w transferze srodkéw zgromadzonych na kontach
cztonkdéw funduszy.

W 2024 r. w 4 procesach KDPW dokonat 7 267 wyptat transferowych pomiedzy Otwartymi
Funduszami Emerytalnymi. Ogdlna kwota przeptywdw z tytutu wyptat transferowych wy-
niosta 14 883 320,92 zt.
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2.3 Prowadzenie Systemu rekompensat

Krajowy Depozyt prowadzi i zarzadza systemem rekompensat, zgodnie z Ustawa z o obro-
cie instrumentami finansowymi. System rekompensat gwarantuje inwestorom, w sytuacji
niewyptacalnosci uczestnika systemu rekompensat, wyptate srodkdw pienieznych z tytutu:

utraty srodkéw pienieznych zapisanych na rachunkach pienieznych, srodkéw
pienieznych naleznych inwestorom z tytutu ustug objetych ochrong systemu,
zZ wytgczeniem naleznosci przedawnionych oraz

zrekompensowanie wartosci utraconych instrumentdéw finansowych, zgromadzonych
przez nich w podmiotach bedacych uczestnikami systemu rekompensat, w tym w ich
oddziatach poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z tytutu swiadczonych na ich rzecz
ustug, w zakresie czynnosci objetych ochrong systemu rekompensat.

W okresie sprawozdawczym wystapity ponizsze zdarzenia dotyczgce uczestnictwa w syste-
mie rekompensat:

przystapity 3 podmioty: 1 dom maklerski, 1 towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
1 podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych,

ustato uczestnictwo 7 podmiotéw: 4 domaoéw maklerskich oraz 3 podmiotéw
posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych.

W zwigzku z powyzszym na koniec okresu sprawozdawczego uczestnikami systemu
rekompensat byto 89 podmiotéw. Z uwagi na to, ze 8 uczestnikdw to banki prowadzace
jednoczesnie dziatalnos¢ powiernicza i maklerska, w ewidencji systemu rekompensat
zarejestrowano w sumie 97 instytucji, w tym 43 instytucje posiadajace przypisane srodki
pieniezne oraz 54 instytucje, ktdre nie posiadajg przypisanych srodkdw w systemie.

KDPW

STRUKTURA UCZESTNIKOW SYSTEMU REKOMPENSAT
STAN NA 31 GRUDNIA 2024 R.

12%
Banki
powiernicze

37%
Domy
maklerskie
23% i banki
Dystrybutorzy prowadzace
jednostek dziatalnos¢
uczestnictwa maklerska
28%
Towarzystwa funduszy
inwestycyjnych

Dziatalno$¢ operacyjna
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Z tytutu rocznych wptat za 2024 r. uczestnicy systemu rekompensat
whniesli kwote 29,25 min zt, przy czym piec wptat rat zostato wniesio-
nych po terminie.

Jeden uczestnik systemu rekompensat nie wniodst |1l raty wptaty rocznej za 2024 r., jednak-
ze uczestnictwo ww. podmiotu w systemie ustato i do dnia sporzadzania sprawozdania
nastapito rozliczenie udziatu tego podmiotu w systemie. Zgodnie z art. 137 ust. 12 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi od zalegtosci zostaty naliczone i pobrane odsetki
nalezne systemowi rekompensat.

.. Stan srodkéw na 31.12.2024 r.
Wyszczegdlnienie

(W tys. zt)
Wptaty wniesione przez uczestnikdw systemu rekompensat 306 476
Pozytki 86 970
Razem 393 446

KDPW

Stan srodkéw na 31.12.2023 r.
(W tys. zt)

279722

72928

352 650

Dziatalno$¢ operacyjna

Zmiana
(%)

9,56

19,25

1,57

26



W okresie sprawozdawczym zaistniaty przestanki do ewentual-
nego uruchomienia wyptat z systemu rekompensat w zwigzku

Z prawomochym oddaleniem whniosku o ogtoszenie upadtosci
spotki Prosper Capital Dom Maklerski S.A. (PCDM) ze wzgledu na
to, ze majatek spotki nie wystarcza na zaspokojenie kosztow poste-
powania lub wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow (po-
stanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XVIII Wydziat Gospodarczy, z dnia 9 lipca 2024 r., sygn. akt WAIM/
GU/80/2024). Wedtug informacji przekazanych do Krajowego
Depozytu, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nie zo-
staty ujawnione roszczenia inwestorow bedacych klientami PCDM,
ktore mogtyby podlegac zaspokojeniu z aktywow systemu re-
kompensat. Termin na sporzadzenie i przedstawienie Krajowemu
Depozytowi listy inwestoréw uprawnionych do otrzymania rekom-
pensaty uptynat w dniu 17.01.2025 r.

KDPW

Zgodnie z art. 139 ust. 9 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi roszczenia inwesto-
row z tytutu rekompensaty przedawniaja sie z uptywem 5 lat od dnia zaistnienia okolicz-
nosci stanowigcej podstawe do wyptat rekompensat, w zwigzku z czym inwestorzy bedacy
klientami PCDM sg uprawnieni do zgtaszania roszczen do dnia 31 grudnia 2029 r.

W 2024 r. wptynat indywidualny wniosek dotyczacy wyptaty rekompensaty z systemu
rekompensat w zwigzku z oddaleniem wniosku o ogtoszenie upadtosci bytego uczestnika
systemu rekompensat - spotki PNP S.A. (dawniej Polski Dom Maklerski S.A.), na podsta-
wie art. 13 ustawy — Prawo upadtosciowe (w 2023 r. wptyneto 8 wnioskéw). Po zakoncze-
niu prowadzenia dziatalnosci maklerskiej przez spdtke PNP S.A. zarzad tej spotki ztozyt

w KDPW S.A. oswiadczenie o nieposiadaniu wiedzy na temat jakichkolwiek roszczen
inwestoréw wobec spoétki PNP S.A., ktére moglyby podlegac zaspokojeniu ze srodkow
systemu rekompensat.

W zaistniatej sytuacji, ewentualna wyptata rekompensat na rzecz inwestora, ktéry utracit
srodki pieniezne lub instrumenty finansowe w zwigzku z korzystaniem z ustug swiad-
czonych przez spoétke PNP S.A. w ramach prowadzonej przez nig dziatalnosci maklerskigj,
mogfaby nastapi¢ wytacznie na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu stwierdzajgce-
go prawo inwestora do otrzymania rekompensaty oraz jej wysokos¢ (zgodnie z art. 140 ust.7
w zw. Z art. 145 ust. 1 pkt 2 ustawy o obrocie). Do dnia sporzadzenia sprawozdania do Krajo-
wego Depozytu nie wptynety informacje o wszczeciu jakichkolwiek postepowan sgdowych.
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2.4 Repozytorium Transakcji EMIR

Krajowy Depozyt od 2013 r. prowadzi autoryzowane Repozytorium transakcji EMIR, ktére
umozliwia przesytanie raportéw o kontraktach pochodnych z wykorzystaniem przyjaznego
i bezpiecznego interfejsu www lub poprzez automatyczne potaczenie bezposrednie.

W 2024 roku zakoriczono realizacje kluczowego projektu dostosowujgcego system
Repozytorium Transakcji EMIR do wymogdw rozporzadzenia EMIR REFIT. W ramach tego
projektu przeprowadzono fundamentalna transformacje architektury systemu, obejmuja-
ca przejscie z relacyjnej bazy danych SQL na nowoczesng baze dokumentowa MongoDB.
Zmiana ta znaczgco poprawita skalowalnos¢, wydajnosc oraz zdolnos¢ do przetwarzania
duzych wolumendw danych raportowanych przez uczestnikdw rynku. Dodatkowo wdro-
zono nowe standardy 1SO20022, system komunikacji RabbitMQ oraz ulepszono funkcjo-
nalnosci raportowania i walidacji danych zgodnie z wytycznymi ESMA. Projekt obejmowat
réwniez migracje danych, rekoncyliacje transakgji, transfer danych miedzy repozytoriami
oraz kompleksowe testy z udziatem uczestnikdw.

Dzieki zrealizowanym dziataniom system KDPW_TR zostat w petni dostosowany do nowych
regulacji, zapewniajac zgodnos¢ operacyjng oraz wysoka jakos¢ ustug.

W dniu 31 grudnia 2024 r. uczestnikami Repozytorium transakcji EMIR byty 274 podmio-
ty z 17 panstw (Austria, Butgaria, Cypr, Czechy, Dania, Estonia, Hiszpania, Irlandia, Litwa,
Luksemburg, totwa, Malta, Polska, Stowacja, Szwajcaria, Szwecja, Wiochy) w typie:

GUR - Generalny Uczestnik Raportujacy - 26
ZUR - Zwykty Uczestnik Raportujacy — 74
PUR - Posredni Uczestnik Repozytorium —152

IUR - Indywidualny Uzytkownik Repozytorium — 22

KDPW

UCZESTNICY REPOZYTORIUM TRANSAKCII
STAN NA 31 GRUDNIA 2024 R.

152 74 26
PUR ZUR GUR

Wsrdd uczestnikéw w typie GUR wyrdzniamy 14 uczestnikéw zwyktych, 3 uczestnikéw wysoko

wolumenowych, 5 w podtypie GUR-3 oraz 4 uczestnikéw w podtypie GUR-100.
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W 2024 roku liczba uczestnikow Repozytorium Transakcji EMIR nieznacznie sie zmniejszyta,
co byto bezposrednio zwigzane z wejsciem w zycie zmienionego rozporzadzenia EMIR REFIT.

Wprowadzone zmiany, obejmujace szeroki zakres nowych wymogow, sktonity czes¢ mniejszych podmiotdw, takich jak
jednostki niefinansowe, do powierzenia obowigzku raportowania swoim kontrahentom finansowym. W rezultacie liczba
uczestnikéw repozytorium ulegta redukcji, poniewaz mniejsze podmioty, zgodnie z nowymi przepisami, nie musza juz
samodzielnie realizowac obowigzku raportowego.

Liczba wszystkich uczestnikéw Repozytorium transakcji EMIR w latach 2014-2024 przedstawia sie nastepujaco:

LICZBA WSZYSTKICH UCZESTNIKOW RT EMIR W LATACH 2014-2024
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Z roku na rok odsetek liczby zagranicznych uczestnikéw i kontrahentéw rosnie. W 2024 .
odnotowujemy kolejny rok z rzedu wzrost liczby zagranicznych uczestnikéw. Podmioty
zagraniczne doceniaja nie tylko konkurencyjng oferte cenowa, ale rowniez wysoka jakos¢
obstugi, w tym réwniez bezpieczenstwo danych przekazywanych do Repozytorium trans-
akcji KDPW. Najliczniej wsrdd zagranicznych uczestnikdéw sa reprezentowane: Butgaria,
Cypr, Malta oraz Czechy.

W roku 2024 liczba przyjetych raportéw wyniosta ponad 1 051 min, z czego ponad 545 min
to nowe kontrakty, co jest spadkiem w stosunku do poprzednich lat. Ze wzgledu na wdro-
zenie zmian wynikajacych z rozporzadzenia EMIR REFIT i znaczace zmiany w sposobie
raportowania nie mozna poréwnac roku 2024 do lat poprzednich.

S
tacznie w latach 2014-2024
uczestnicy RT EMIR zgtosili
ponad 6 670 min raportow.

KDPW
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Stabilizacja na rynku instrumentdw pochodnych spowodowata spadek o 17% liczby LICZBA TRANSAKCJI/POZYCJI PRZYJETYCH DO KDPW TR (W MLN)
zgtoszonych nowych transakgji i pozycji w stosunku do roku 2023.
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2.5 Repozytorium Transakcji SFTR

KDPW od 2020 r. prowadzi autoryzowane Repozytorium transak-
cji SFTR, ktére umozliwia przesytanie raportow o transakcjach SFT

z wykorzystaniem przyjaznej i bezpiecznej aplikacji internetowej lub
poprzez automatyczne potaczenie bezposrednie. Komunikaty sys-
temowe zbudowane sg w oparciu o zakres informacyjny okreslony
w standardach technicznych do rozporzadzenia SFTR.

Ustuga swiadczona jest dla wszystkich podmiotéw prawnych z terenu EOG. KDPW obstu-
guje raporty o wszystkich typach transakgji SFT, tj. pozyczek papierdw wartosciowych, repo,
buy sell back i sell buy back oraz pozyczek i zabezpieczer. Ponadto repozytorium KDPW
przyjmuje raporty o tzw. ponownym wykorzystaniu papierdw wartosciowych —tzw. ReUse
oraz raporty o wstepnych i wiasciwych depozytach zabezpieczajgcych wnoszonych tytutem
zabezpieczen transakcji rozliczanych centralnie przez autoryzowane CCP.

W 2024 roku w ustudze SFTR zostata wdrozona ustuga tzw. aktywnej zgody kontrahenta na
przekazywanie raportéw w jego imieniu do repozytorium. Wdrozono takze udoskonalenia
w automatyzacji procesu wyliczania i wysytania raportéw pozycji do nadzorcow.

W roku 2024 liczba uczestnikdw ustugi pozostata niemal na niezmienionym poziomie.
Szesciu klientéw zrezygnowato z uczestnictwa, ale udato sie pozyskac pieciu nowych
uczestnikow. W sumie, na koniec 2024 r. w Repozytorium transakcji SFTR byto 71 uczest-
nikdw, wsrdd ktérych znalazty sie podmioty z Polski, Butgarii, totwy, Czech, Rumunii,
Chorwacji, Wtoch, Danii, Finlandii, Malty, Szwajcarii, Holandii i Cypru. Zdecydowana wiek-
sz0S¢ uczestnikow Repozytorium transakcji SFTR, 64 podmioty, to uczestnicy raportujacy,
a 7 podmiotdw posiada status uczestnika nieraportujgcego, tj. umozliwiajacy dostep do
danych dotyczacych transakcji oraz zdarzen, ktérych ten podmiot jest strona.

KDPW
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Nieznacznie zwiekszyta sie liczba kontrahentow, za ktorych raportuja uczestnicy raportujacy,
czyli podmiotdw zawierajgcych transakcje SFT. W sumie w 2024 r. zostat ztozony minimum
jeden raport transakcyjny w imieniu 1306 podmiotow prawnych, podczas gdy w 2023 roku
byto 1227, zatem nastapit wzrost o 6%. Liczba raportdw SFTR jest stata i podobnie jak w roku
2023 wyniosta 1,15 min w roku 2024.

LICZBA UCZESTNIKOW REPOZYTORIUM TRANSAKCIJI SFTR W LATACH 20202024 LICZBA KONTRAHENTOW REPOZYTORIUM TRANSAKCII SFTR W LATACH 2020-2024
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2.6 Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy (ARM)

Od stycznia 2018 r., na mocy udzielonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia, KDPW swiadczy ustuge w zakresie za-
twierdzonego mechanizmu sprawozdawczego (Approved Repor-
ting Mechanism, ARM). Ustuga ARM polega na przekazywaniu do
organu nadzoru informacji o szczegodtach transakcji zawieranych
W obrocie instrumentami finansowymi, w imieniu podmiotdw, na
ktore obowigzek dokonywania takich zgtoszen naktada rozporza-
dzenie MIFIR.

KDPW oferuje dostosowane do potrzeb klientdw modele raportowania, dajace mozliwosé
przestania kompletu wymaganych danych oraz wykorzystania przez ARM danych przeka-
zanych do repozytorium transakgji (w przypadku raportéw dotyczacych transakcji w instru-
mentach pochodnych) albo danych transakcyjnych pochodzacych z rynkdéw prowadzonych
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A. (w przypadku
raportdw dotyczacych transakcji zawieranych na tych rynkach). Uproszczone modele rapor-
towania transakcji pozwalajg uczestnikom na znaczne ograniczenie wolumenu przekazy-
wanych danych w procesie wypetniania obowigzkéw zgodnie z rozporzadzeniem MIFIR.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. uczestnictwo w systemie ARM posiadato 59 firm inwestycyj-
nych. To jest wzrost o 4 uczestnikdw w stosunku do konca roku 2023. tacznie z 1 reprezen-
tantem daje to 60 uczestnikdw ARM.

KDPW
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Liczba obstuzonych raportéw w roku 2024 zmalata z 124 min
w 2023 r. do 109 min w roku 2024 (spadek o ok. 12%).

Liczba transakcji zaraportowanych w roku 2024 za posrednictwem
ARM wyniosta 104 min (spadek o 8% w poréwnaniu z rokiem 2023,

w ktérym byto to 118,7 min).

KDPW |
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2.7 Agencja numerujgca

Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych jako krajowa agencja numerujgca stowarzyszo-
na w ramach ANNA (Association of National Numbering Agencies), globalnego stowarzy-
szenia wdrazajgcego i nadzorujgcego utrzymywanie standardéw ISO w celu zapewnienia
jednolitej i przejrzystej identyfikacji instrumentéw finansowych na swiatowych rynkach
kapitatowych, upowazniony jest do nadawania kodéw ISIN (International Securities Identi-
fication Number), CFI (Classification of Financial Instruments) i FISN (Financial Instrument
Short Name) na podstawie obowigzujacych norm ISO 6166, ISO 10962 oraz I1SO 18774.

Od rozpoczecia dziatalnosci jako agencja numerujgca w zakresie kodoéw ISIN i CFl tj. od
1996 r. do 31 grudnia 2024 r. Krajowy Depozyt nadat 73 427 kodow. W roku 2024 zostato na-
danych 7 057 nowych kodéw ISIN wraz z kodami CFl i FISN. KDPW jako jedna z nielicznych
instytucji nadaje kody CFl i FISN dla 100% nadanych koddw ISIN. Na koniec 2024 r. liczba
aktywnych kodoéw ISIN wyniosta 16 478 kodow.

W dniu 13 czerwca 2024 r. na Walnym Zgromadzeniu ANNA odbyty sie wybory na stano-
wiska Cztonkdéw Zarzadu ANNA. W wyniku gtosowania reprezentant KDPW objat stano-
wisko Cztonka Zarzadu ANNA na 3 letnig kadencjg, do dnia pierwszego Walnego Zgroma-
dzenia ANNA w 2027 r. Zarzad ANNA sktada sie z 5 oséb reprezentujgcych NNA z réznych
krajow Swiata.

W roku 2024 podtrzymana zostata decyzja o zawieszeniu cztonkostwa w ANNA dla naste-
pujacych NNA: National Settlement Depository (NSD) Russia oraz The Republican Unitary
Enterprise — The Republican Central Securities Depository Belarus.

KDPW
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KDPW jest jedynym polskim podmiotem swiadczacym ustuge nadawania kodéw iden-
tyfikujacych podmioty prawne w skali globalnej (LEI - Legal Entity Identifier, zgodny

z norma ISO 17442) — akredytowanym w tym zakresie przez Global Legal Entity Identifier
Foundation (GLEIF).

W 2024 r. Krajowy Depozyt nadat 2355 koddéw LEI. Do KDPW przetransferowano 30 koddw
z innych agencji nadajacych kody LEI, a 66 kodéw zostato wytransferowanych.

Zgodnie z wymaganiami GLEIF kod LEI powinien zosta¢ odnowiony raz w roku —w 2024 r.
odnowionych zostato 18 294 kodoéw LEI nadanych w latach poprzednich. Na dzien 31 grud-
nia 2024 r. KDPW utrzymywat 20 226 waznych — odnowionych kodéw LEI i 10 643 waznych
- nieodnowionych kodow LEI, natomiast catkowita liczba zarzagdzanych kodéw na koniec
2024 r. wyniosta 33 283 i dotyczyta podmiotéw z Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
Szwajcarii, Ukrainy i Wielkiej Brytanii.

W styczniu 2024 r. wdrozono mechanizmy usprawniajace walidacje danych podmiotdw
prawnych poprzez integracje z API Krajowego Rejestru Sgdowego. W ramach tych dzia-
tan uruchomiono nowy serwis KRS_Proxy oraz rozszerzono funkcjonalnosci istniejacego
serwisu GUS_Proxy, co istotnie zwiekszyto efektywnos¢ operacyjng oraz zoptymalizowato
procesy. W sierpniu 2024 r. zaimplementowano mechanizm automatycznego zatwier-
dzania znacznej czesci zlecen LEI, co przyczynito sie do poprawy jakosci obstugi klientow.
Innowacyjne wykorzystanie serwisu KRS_Proxy w ustudze LEI zapoczatkowato prace nad

jego zastosowaniem w automatycznej walidacji i aktualizacji danych podmiotdw prawnych

takze w Centralnym Rejestrze Kontrahentdw Grupy KDPW.

KDPW otrzymat nagrode 10-lecia GLEIF - Best Performing LOU Award. Wyrdznienie jest
wyrazem uznania dla nieustajgcego zaangazowania KDPW w utrzymaniu najwyzszej ja-
kosci danych i wzorowo prowadzonej ustugi LEI. Nagroda zostata wreczona podczas GLEIF
Forum w Paryzu, ktére odbyto sie 7 listopada 2024 r.

KDPW
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2.8 Sprzedaz danych poprzez Portal Danych

Od stycznia 2022 r. KDPW swiadczy ustuge sprzedazy danych referencyjnych i statystycz-
nych. Ustuga skierowana jest wytacznie do podmiotdw prawnych oraz do osdb fizycznych
prowadzacych dziatalnos¢ gospodarczg, o ile nabycie ustugi bedzie dokonywane w zwigzku
z ich zawodowa dziatalnoscia. Ustuga sprzedazy danych jest jednym z filaréw rozwoju Por-
talu danych https://data.kdpw.pl, ktéry wraz z poczatkiem 2021 r. zastapit wczesniej funkcjo-
nujacy system prezentacji danych statystycznych, tzw. SPDS. Celem prowadzenia Portalu
danych jest dostarczanie odbiorcom informacji w sposdb uporzadkowany i uregulowany.
Stuzy¢ ma temu zardwno sposéb udostepniania danych jak réwniez mozliwy zakres wyko-
rzystywania danych referencyjnych i statystycznych przez uzytkownikéw zewnetrznych.

W 2024 roku oferta sprzedazy zwiekszyta sie do 6 pakietdow zawierajgcych tgcznie 21 ra-
portdw ptatnych. Udostepniono 7 nowych raportéw ptatnych oraz powotano nowy pakiet
KDPW_CCP z obszaru OTC.

Jednoczesnie, raport Zdarzenia korporacyjne, z uwagi na zapotrzebowanie ze strony rynku,
zostat wzbogacony o dodatkowe dane informacyjne, w tym o identyfikator zdarzenia. Nato-
miast pakiet bezptatny zostat poszerzony o raport Lista instrumentdw z innych CSD.

W 2024 roku z Portalu Danych z ptatnych subskrypcji korzystato 41 klientéw, ktérzy zamo-
wili tgcznie 107 pakietéw. Ponizszy wykres prezentuje liczbe nabytych pakietéw w latach
2022,202312024 .

KDPW
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2.9 Nadzér nad funkcjonowaniem systemu depozytowego

Jednym z podstawowych zadan Krajowego Depozytu okreslonych w Ustawie o obrocie in-
strumentami finansowymi jest sprawowanie nadzoru nad zgodnoscig wielkosci emis;ji z licz-
ba papieréw wartosciowych zarejestrowanych w depozycie papierdéw wartosciowych, znajdu-
jacych sie w obrocie, tj. zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych lub rachunkach
zbiorczych prowadzonych przez uczestnikéw KDPW, w tym w rejestrach sponsora emis;ji.

Nadzér wykonywany na podstawie raportéw dziennych oraz raportéw dostarczanych
przez uczestnikow.

Nadzér ten sprawowany jest w drodze codziennej kontroli pordwnawczej zagregowa-
nych stanéw posiadania wynikajgcych z zapisow na rachunkach prowadzonych przez

LICZBA RAPORTOW DZIENNYCH
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uczestnikoéw, otrzymywanych w raportach dziennych sporzadzanych przez uczestnikéw,
ze stanami korespondujacych z nimi kont podmiotowych prowadzonych w ewidencji
KDPW. W 2024 r. przeanalizowano 9 491 361 raportéw dziennych (o 3,5% wiecej niz w 2023
r.), z ktérych 4 789, tj. 0,5%o, zawierato btedy (0,4%0 w 2023 r.). W toku wykonywania przed-

miotowej kontroli stwierdzono uchybienia w dziatalnosci 2 uczestnikdow, w wyniku ktérych

postawiono dwa zalecenia — jedno z zakresu dostarczania raportéw dziennych, a drugie
Z przestrzegania zasad prowadzenia ewidencji — i dwa razy zastosowano srodek dyscypli-

nujacy w postaci upomnienia w zwigzku z notorycznym niestosowaniem sie uczestnika do
ponawianego zalecenia z zakresu dostarczania raportdw dziennych.
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Natomiast w wyniku przeprowadzonych, zgodnie z zapisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie obowigzkow sprawoz-
dawczych w zakresie obrotu papierami wartosciowymi emitowany-
mi przez Skarb Panstwa, weryfikacji sprawozdan miesiecznych ze
stanow wiasnosci i obrotow w obligacjach skarbowych dostarczo-
nych przez uczestnikdw w 2024 r. nie stwierdzono nieprawidtowosci
skutkujacych zwroceniem uwagi lub postawieniem zalecenia.

Nadzér wykonywany w siedzibach uczestnikéw KDPW

Nadzdér nad prowadzeniem ewidencji papieréw wartosciowych przez uczestnikdw sprawo-
wany jest takze w drodze kontroli wykonywanej w formie inspekcji w siedzibie uczestnika.

W 2024 r. przeprowadzono 39 kontroli, w tym 3 dorazne, w 39 podmiotach z 42 podlegaja-
cych nadzorowi KDPW.
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3.1 Dostosowanie systeméw GK KDPW do nowego
systemu transakcyjnego WATS

Majac na uwadze wptyw zmian zwigzanych z wdrozeniem nowego systemu transakcyjne-
go GPW na systemy, aplikacje oraz infrastrukture IT, w Grupie Kapitatowej KDPW prowa-
dzony jest projekt majacy na celu dostosowanie systemow GK KDPW (gtéwnie systemu
kdpw_stream) do nowego systemu transakcyjnego WATS. Harmonogram prac projekto-
wych po stronie GK KDPW jest zalezny od harmonogramu projektu WATS.

W roku 2024 r. przedstawiciele Grupy KDPW uczestniczyli w organizowanych przez GPW
comiesiecznych spotkaniach z Cztonkami Gietdy i KDPW/KDPW_CCP, w trakcie ktérych
GPW informowata m.in. o statusie i harmonogramie wiasnych prac zwigzanych z przygo-
towaniem srodowiska eUAT, podsumowaniu spotkan z dostawcami systemdw informa-
tycznych, o statusie prac w zakresie serwerowni Equinix GPW WATS, o publikowanych
kolejnych wersjach dokumentacji systemu WATS oraz o powofaniu Komitetu Wdrozenia
Systemu WATS, ciata doradczo-konsultacyjnego, skupiajgcego przedstawicieli GPW, krajo-
wych domdw i biur maklerskich oraz przedstawiciela GK KDPW, do rozstrzygania kluczo-
wych kwestii zwigzanych z wdrozeniem WATS, w tym harmonogramu wdrozenia.

KDPW

3.2 Dostosowanie KDPW do systemu SORBNET3

W 2024 r. w Grupie KDPW kontynuowano prace dostosowawcze do nowego, projekto-
wanego przez NBP systemu SORBNET3 (S3) majace na celu zapewnienie kontynuagji
realizowania rozrachunku pienieznego w pienigdzu banku centralnego. Istotng zmia-

Nng jaka zostanie wdrozona w systemie SORBNET3 jest mozliwos¢ wielorachunkowosci,

z ktdrej moga korzysta¢ Uczestnicy KDPW petnigcy funkcje Bankow ptatnikdw jak i sama
GK KDPW. Oznacza to, ze SORBNET3 umozliwia posiadanie poza gtdwnym, inne rachunki
biezace, a systemy zewnetrzne beda dodatkowo posiadaty rachunki pomocnicze dedyko-
wane stosowanym procedurom rozrachunkowym. Taka konstrukcja prowadzenia przez
NBP rachunkdw zwieksza elastycznos¢ w zakresie ustanawianych relacji uczestnikow
bezposrednich KDPW nie posiadajgcych rachunkéw bankowych w NBP z bankami-pfat-
nikami ustanawianymi na potrzeby operacji wykonywanych przez KDPW, jak i dedyko-
wanie w ramach GK KDPW wydzielonych rachunkdéw wybranym procesom. Korzystajac

z tego udogodnienia, w ramach dostosowan do SORBNET3 w systemach informatycznych
GK KDPW wprowadzone zostang odpowiednie zmiany, dzieki ktérym obstuga rozrachunku
transakcji w PLN, obstuga wyptaty swiadczen z papierédw wartosciowych w PLN, dokonywa-
nie rozrachunku w PLN pozostatych operacji, a takze zarzadzanie srodkami czy obstuga kar
pienieznych wykonywana bedzie z uwzglednieniem podziatu na poziomie S3.
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3.3 Automatyzacja obstugi komunikatéw SWIFT przekazywanych przez zagraniczne CSD

w zwigzku z obstuga zdarzen korporacyjnych

W 2024 r., w ramach projektu majgcego na celu wyeliminowanie proceséw manualnych
zwigzanych z obstuga zdarzen korporacyjnych, charakteryzujacych sie wysokim stopniem
standaryzacji, jak réwniez majacych charakter masowy (obejmujacych w szczegdlnosci
obligacje i certyfikaty strukturyzowane), zakornczono prace nad specyfikacjg zmian w sys-
temach informatycznych GK KDPW w zakresie automatyzacji obstugi komunikatéw SWIFT
przekazywanych przez zagraniczne CSD w zwigzku z obstuga zdarzer korporacyjnych: wy-
kup papieréw (REDM), wyptata odsetek z papierdw (INTR), przedterminowy wykup papie-
réow (MCAL), przedterminowy wykup papieréow (WRTH) oraz wyptata dywidendy (DVCA).

Zakonczono proces mapowania komunikatéw SWIFT do modutu w systemie kdpw_stream
(ECA), w szczegdlnosci zdefiniowano obstuge przypadkdw nietypowych. Rozpoczeto proces
programowania i testowania zmian. Zgodnie z harmonogramem projektu, wdrozenie no-
wych funkcjonalnosci nastapito w pierwszym kwartale 2025 r.
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3.4 Wdrozenie zmian w procesie dyscypliny
rozrachunku wg. przepiséw CSDR w zakresie
poboru i redystrybucji kar

2 wrzesnia 2024 r., majac na uwadze opublikowane w dniu 11 sierpnia 2023 r. zmiany

w Standardach technicznych dot. obszaru dyscypliny rozrachunku (Rozporzadzenie dele-
gowane 2023/1626), w systemach informatycznych KDPW wprowadzono zmiany zwigzane
Z obstuga procesu poboru i redystrybucji kar pienieznych za nieterminowy rozrachunek.

W szczegdlnosci wdrozono nowe rozwigzanie systemowe w zakresie raportowania oraz
poboru i redystrybucji kar pienieznych za nieterminowy rozrachunek transakcji przepro-
wadzonych i kierowanych do rozrachunku przez izby rozliczeniowe CCP. Dotychczasowy
model oparty na realizacji procesu poboru i redystrybucji kar w tym zakresie przez CCP (na
bazie wyliczen i raportdw tworzonych przez KDPW) zostat zastgpiony rozwigzaniem, w ktd-
rym KDPW jest jedynym podmiotem wykonujgcym pobdr i redystrybucje kar pienieznych.
Oznacza to réwniez wprowadzenie modyfikacji w przekazywanych przez KDPW raportach
—wskazanie KDPW jako podmiotu dokonujgcego rozrachunku kar pienieznych dla transak-
cji z udziatem CCP.

KDPW

3.5 Udostepnienie interfejsu GUI dla uczestnikéw
bezposrednich KDPW

W 2024 r. zakoriczono prace nad nowa aplikacja Ustugi CSD - Uczestnik bezposredni,
dostepna w Portalu ustug (https:/online.kdpw.pl), ktéra jest nowym rozwigzaniem informa-
tycznym dedykowanym dla uczestnikow bezposrednich KDPW, wspierajgcym uczestni-
kéw w komunikacji elektronicznej z systemem depozytowym, w szczegdlnosci w obszarze
wymiany komunikatéw xml oraz przegladania okreslonych danych pochodzacych z syste-
mu depozytowego. Opracowano przyjazny dla uczestnika interfejs webowy do wymiany
danych, ktérego wdrozenie pozwoli na wycofanie niektérych stosowanych obecnie form
komunikacji, opartych na starszych technologiach (system ESDI/Web), jak réwniez pozwoli
na stosowanie przyjetych i stosowanych w innych obszarach metod uzyskiwania dostepu
w ramach komunikacji elektronicznej (Portal ustug).
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3.6 Uruchomienie ustugi ujawnienia posiadaczy
certyfikatow inwestycyjnych

W dniu 30 maja 2024 r., w systemach informatycznych KDPW wdrozone zostaty zmiany
majace na celu umozliwienie identyfikacji uczestnikdéw Funduszy Inwestycyjnych Za-
mknietych (FIZ), zgodnie z wymogami art. 123a Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (zmienionej
Ustawa z dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z zapewnieniem
rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku). W ramach wdrozenia
uruchomiona zostata nowa aplikacja internetowa do obstugi zgdania ujawnienia oraz wy-
miany informacji o posiadaczach certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez FIZ. Dla
uczestnikéw bezposrednich zaangazowanych w obstuge certyfikatéw inwestycyjnych FlZ,
zapewniona zostata wymiana komunikatow elektronicznych zgodnych z ISO 20022.

KDPW

3.7 Zmiany w zakresie identyfikacji akcjonariuszy
w celu zapewnienia obstugi programoéw
lojalnosciowych

16 wrzesnia 2024 r. w systemach informatycznych KDPW wdrozono zmiany w zakresie
identyfikacji akcjonariuszy spétek gietdowych w celu zapewnienia obstugi programaéw lo-
Jjalnosciowych, wychodzace naprzeciw potrzebom emitentéw oferujacych programy lojal-
nosciowe na polskim rynku kapitatowym, co do zakresu i cyklicznosci pozyskiwania danych
o swoich akcjonariuszach. Nowe funkcjonalnosci zapewniajg mozliwos¢ ustanowienia zlece-
nia statego w celu utatwienia emitentom skfadania wnioskdéw o ujawnienie tozsamosci ak-
cjonariuszy w sposdb cykliczny lub w z géry zaplanowanym terminie / terminach, wspierajgc
okresowa weryfikacje stanu posiadania akcjonariuszy i zwigzanej z tym weryfikacji spetniania
warunkdw uczestnictwa w programie lojalnosciowym oraz mozliwos¢ filtrowania danych
raportu przy uzyciu szablonu raportu w celu otrzymywania pozadanego zestawu informacji
niezbednego do obstugi programow lojalnosciowych tj. informacji wytacznie o osobach, kto-
re spetniaja kryteria udziatu w programie lojalnosciowym, bez potrzeby przetwarzania przez
emitenta nadmiarowych danych o wszystkich akcjonariuszach spoétki.
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3.8 Implementacja nowych rozwigzan w zakresie
obstugi WZ

16 listopada 2024 r., w ramach jesiennego okna wdrozeniowego 2024, w ramach realizo-
wanych przez Krajowy Depozyt dostosowan w obszarze komunikacji dotyczacej obstugi
walnych zgromadzen oraz identyfikacji posiadaczy papieréw wartosciowych, w srodowi-
sku produkcyjnym wdrozono najnowsze wersje komunikatow 1SO20022 zgodne ze SWIFT
Standards Release 2024. Od 18 listopada 2024 r. we wszystkich kanatach komunikacyjnych
udostepnianych przez KDPW obowigzujg najnowsze wersje komunikatéw. Tym samym,
dotychczas stosowane komunikaty zgodne ze SWIFT Standards Release 2020 przestaty
obowigzywac. Warto podkresli¢, ze powyzsze dostosowania potwierdzajg, ze KDPW dazy
do zachowania najwyzszych standarddéw w obszarze komunikacji finansowej, w tym
poprzez wykorzystanie najnowszych norm oraz dostosowujac sie do praktyk miedzynaro-
dowych i globalnych. W ramach drugiego etapu projektu, w kwietniu 2025 r., wdrozone
zostang zmiany polegajgce w szczegdlnosci na wprowadzeniu nowego oznaczenia meto-
dy udziatu w walnym zgromadzeniu (VIRT), ktére bedzie stosowane w przypadku udo-
stepnienia przez spétke mozliwosci udziatu w walnym zgromadzeniu za posrednictwem
aplikacji eVoting, a takze zmiany majace zastosowanie w przypadku walnych zgromadzen
spotek zagranicznych.

KDPW

3.9 Rozwdj Portalu Danych

28 czerwca 2024 r. zakonczony zostat,
realizowany w |l etapach, projekt rozwoju
Portalu Danych.

W ramach Il etapu projektu, miata miejsce
implementacja trzech nowych raportéw:

o zdarzeniach korporacyjnych
0 rozszerzonej zawartosci merytorycznej,

o walnych zgromadzeniach oraz
o seriach emis;ji.

Ponadto, w ramach prac projektowych
wprowadzono nowe rodzaje licencji pozwa-
lajace na redystrybucje zakupionych danych
do podmiotow nie bedacych klientami
ustugi odptatnego udostepniania danych
referencyjnych i statystycznych GK KDPW
(mozliwos¢ redystrybucji danych stwarza
warunki do rozpowszechniania ustugi po-
przez opcje zakupienia danych z mozliwo-
Scig dalszego ich rozpowszechniania; powo-
tano dwa rodzaje licencji pozwalajacych na
redystrybucje danych: rozpowszechnianie
danych w ramach grupy kapitatowej oraz

tzw. redystrybucje otwartg, tj. rozpowszech-
nianie danych do dowolnego podmiotu).

Warto dodac, ze w ramach | etapu projektu,
w styczniu 2024 r. na Portalu danych zaim-
plementowano siedem nowych raportdéw:

Rozrachunek transakcji na
instrumentach dtuznych,

Optaty za przechowywanie i rozrachunek
instrumentéw zagranicznych,

Wysokosci wptat do funduszy
i depozytéw zabezpieczajacych na rynku
regulowanym,

Rozliczenia transakcji z rynku OTC,

Wysokosci wptat do funduszy
i depozytéw zabezpieczajgcych na rynku
OTC,

Baza kodoéw LEI,

Lista instrumentéw z innych CSD).
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3.10 Rozwdj Rejestru Zobowigzan Emitentéw

W dniu 30 maja 2024 r., w ramach pierwszego etapu projektu wdrozono zmiany w Rejestrze
Zobowigzan Emitentow (RZE) wynikajgce ze zmiany przepisdw ustawy art. 7c ust. 1 Ustawy

z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz przepisdw Rozporzadzenia
Ministra Finansdw z dnia 22 marca 2024 r. w sprawie dodatkowychw informacji przekazy-
wanych Krajowemu Depozytowi Papierow Wartosciowych S.A. przed zawarciem umowy,
ktorej przedmiotem jest rejestracja papieréw wartosciowych. Do gromadzenia dodatkowych
informacji, wynikajacych z ww. przepiséw (o szczegdtach subskrypcji, szczegdtach oferty
publicznej oraz rodzaju obligacji) dostosowane zostaty wszystkie elementy serwisu Rejestr
Zobowigzan Emitentow, tj:

aplikacja Rejestracja Emisji w zakresie rejestracji obligacji, listdw zastawnych oraz
certyfikatdw inwestycyjnych za posrednictwem agentéw emisji (przekazanie
dodatkowych informaciji jest obligatoryjne, zgodnie z § 3. Rozporzadzenia agent emis;ji
zobowigzany jest je przekazac¢ najpdzniej w chwili ztozenia wniosku o rejestracje);

aplikacja Wyptata Swiadczen;

komponent Zarzadzanie Emisjami w zakresie uzupetniania dodatkowych informacji
dla instrumentow rejestrowanych w KDPW bez udziatu agenta emisji oraz w zakresie
instrumentdw zarejestrowanych przez agenta emisji, co do ktérych ztozono wniosek
o rejestracje przed 30 maja 2024 r. oraz

KDPW

komponent Rejestracja Zdarzen w zakresie zgtaszania realizacji zdarzen wyptaty
Swiadczen na nowych rodzajach obligacji;

aplikacja Zobowigzania Emitentdw w zakresie uzupetniania dodatkowych informacji
dla instrumentéw niezarejestrowanych w KDPW (Emitenci zobowigzani sa przekazac
dodatkowe informacje przy pierwszej aktualizacji danych, nie pézniej niz w ciggu

6 miesiecy. Jesli w imieniu emitenta raporty przekazuje podmiot prowadzacy ewidencje
(tzw. agent raportujacy), szczegdty subskrypgcji i oferty publicznej pozostajg opcjonalne
dla agenta. Taki raport jest widoczny dla emitenta, ktéry ma mozliwos¢ uzupetniania
brakujacych, dodatkowych informacji w wymaganym terminie);

aplikacja Rejestr Zobowigzarh Emitentdw w zakresie publikacji informacji o formie
papieru wartoéciowego (imienny / ha okaziciela) oraz rodzaju obligacji. Kolejny
pakiet funkcjonalnosci przewidziany w ramach drugiego etapu projektu, zgodnie

z zaktualizowanym harmonogramem projektu wdrozony zostanie w potowie 2025 r.
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3.11 Dostosowanie systemu Repozytorium Transakcji EMIR do zmian wynikajacych z rozporzadzenia EMIR REFIT

31 grudnia 2024 r. zakonczono projekt, w ramach ktérego opracowano i zaimplementowano
nowe funkcjonalnosci systemu Repozytorium transakcji (EMIR), zwigzane z wejsciem w zycie
nowych standardéw technicznych do Rozporzgdzenia EMIR REFIT (UE nr 2019/834), w tym
wypracowano nowe rozwigzania i funkcjonalnosci umozliwiajace:

implementacje nowych schematéw komunikatow xml w standardzie 1ISO 20022,

wdrozenie nowych kontroli formalnych i merytorycznych wynikajacych z opublikowania
nowej tabeli walidacyjnej do standarddéw technicznych,

zmiane struktury baz danych i przetwarzania danych (przejscie na nowoczesne
rozwigzanie MongoDB i RabbitMQ),

migracje danych,

zmiany w obstudze wszystkich proceséw w RT EMIR, w tym w szczegdlnosci rekoncyliacji
danych, transferu danych miedzy Repozytoriami, zmiany identyfikatoréw kontrahentow,

nowy sposdb prezentacji danych w aplikacji web'owej (GUI/Reporting) dla uczestnikow,

dostosowanie raportéw dla nadzorcow (TRACE, kanat SFTP), w tym danych publicznych
do nowych wymogow regulacyjnych,

wdrozenie nowych raportéw EoD,

wdrozenie zmian w procesie badania zgdd przez RT EMIR dot. raportowania w imieniu
kontrahentow.

KDPW

Realizacja projektu pozwolita na dostosowanie Repozytorium transakcji EMIR do nowych
wymogow regulacyjnych oraz, co najwazniejsze na zapewnienie klientom Repozytorium
transakcji EMIR, komplementarnych ustug zwigzanych z raportowaniem transakcji pochod-
nych, umozliwiajgcych wywigzanie sie z obowigzkdw raportowych wynikajacych z Rozpo-
rzadzenia EMIR REFIT, a nadzorcom efektywny, niezaktécony dostep do danych KDPW_TR.
Warto podkresli¢, ze w ramach projektu wdrozono nowy system informatyczny oparty o wy-
sokowydajng infrastrukture informatyczng oraz nowe technologie, w tym nowe bazy danych.
Zaprojektowano od podstaw nowa aplikacje, przy zmienionej architekturze w oparciu o tech-
nologie pozwalajace na skalowalnos¢ rozwigzania zaréwno horyzontalnie jak i wertykalnie
oraz zapewniajgce wysokie parametry wydajnosciowe, by mozliwe byto zapewnienie wzrostu
liczby klientdéw i udziatu w rynku.
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3.12 Rozwéj Repozytorium SFTR

W ostatnich dniach czerwca 2024 r. zakonczony zostat projekt zwigzany z rozwojem syste-
mu repozytorium SFTR. W ramach projektu wytworzono nowe rozwigzania informatyczne
pozwalajgce m.in. na wdrozenie nowych struktur komunikatéw xml, zmiane 13 walidacji
merytorycznych, zmiane obstugi korekty uprzednio ztozonego raportu, do stanu zgodnego
z wytycznymi ESMA, implementacje funkcjonalnosci generowania raportu o pozycjach SFT,
petna automatyzacje procesu przekazywania plikdw w ramach procesu rekoncyliacji oraz
implementacje mechanizmu aktywnego potwierdzania relacji przez kontrahenta (dodat-
kowy wymog wynikajacy z rozporzadzenia EMIR REFIT). Wdrozenie zmian, przede wszyst-
kim pozwolito na wywigzanie sie z obowiazkdéw zdefiniowanych przez regulatora i tym
samym umozliwito kontynuowanie $wiadczenia ustugi zgodnie z wymogami prawa.
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LICZBA ZAREJESTROWANYCH EMISJI OBLIGACJI SKARBOWYCH KAPITALIZACIJA ZAREJESTROWANYCH OBLIGACJI SKARBOWYCH
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LICZBA OPERACJI ZAEWIDENCIONOWANYCH W KDPW

OPERACJE EWIDENCYJINE WYNIKAJACE Z ROZRACHUNKU TRANSAKCII, PRZELEWY POSTTRANSAKCYINE ORAZ POZOSTALE OPERACIE (MLN) rynek terminowy rynek kasowy
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WARTOSC OPERACJI ZAEWIDENCIJONOWANYCH W KDPW - RYNEK WTORNY KASOWY
OPERACJIE EWIDENCYINE WYNIKAJACE Z ROZRACHUNKU TRANSAKCII (MLD PLN)VV

ZORGANIZOWANY (RAZEM) B rynki regulowane (GPW+BondSpot) " rynki nieregulowane (ASO)*
2000

1500
1000

500

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

*W przypadku rynku Treasury BondSpot Poland z dniem 21 kwietnia 2018 r.r stat sie on Alternatywnym Systemem Obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

POZA OBROTEM ZORGANIZOWANYM (OTC)

16 000

12 000

4000

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

KDPW | RAPORT ROCZNY 2024

Spistresct O 02 05 Podstawowe statystyki 05 06 07 54




LICZBA ZARZADZANYCH KODOW LEI
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LICZBA UCZESTNIKOW KDPW TR EMIR LICZBA UCZESTNIKOW ZAGRANICZNYCH KDPW TR EMIR
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LICZBA UCZESTNIKOW KDPW TR SFTR
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LICZBA KLIENTOW KDPW ARM
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AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

KDPW

STAN NA DZIEN NA 31.12.2024 R.

509 574 616,29

28 609 914,25

18 005 233,45

6170 709,49

4 433 971,31

88 337 688,84

84 692 716,51

9 311763,10

33803 736,65

40 939 965,45

544 409,32

92 841,99

364497233

Bilans

STAN NA DZIEN NA 31.12.2023 R.

537 341 319,49

25186 690,85

14 439181,04

6 517 815,71

4229 694,10

83 472 868,17

70 799 480,66

9 379 509,21

34 425 626,39

25 854 050,54

1046 515,00

93 779,52

12 673 387,51
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Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

KDPW

383138 263,15

383138 263,15

203282 585,40

203 282 585,40

179 855 677,75

8 524,70

179 847 153,05

9 488 750,05

8761098,53

727 651,52

Bilans

419 416 759,95

419 416 759,95

203282 585,40

203 282 585,40

216 134 174,55

8 524,70

216125 649,85

9 265 000,52

8 459 955,13

805 045,39
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Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

inne

KDPW

212 859 697,72

111585 582,04

4 691 325,54

4 69132554

4 69132554

106 894 256,50

17 208 133,28

17 208 133,28

930192,36

88 755 930,86

Bilans

148 607 268,27

72 909 964,59

4 036 164,43

4 036 164,43

4 036 164,43

68 873 800,16

16 305 659,93

16 305 659,93

3631218,75

48 936 921,48
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Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

inne papiery wartosciowe

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Inne aktywa

Aktywa razem

KDPW

98 291 019,27

98 291 019,27

66 697 541,08

66 697 541,08

31593 478,19

31593 478,19

2983 096,41

518 867 929,35

1241302 243,36

Bilans

72912 333,30

72 912 333,30

40198 190,45

40198 190,45

32714142,85

32714142,85

2784 970,38

501148 805,50

1187 097 393,26
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PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitat rezerwowy na zabezpieczenie funkcjonowania repozytorium transakcji

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

KDPW

STAN NA DZIEN NA 31.12.2024 R.

661 876 402,35

21 000 000,00

234 278 252,34

-9 284 098,66

356 280 319,98

4 000 000,00

0,00

55 601 928,69

Bilans

STAN NA DZIEN NA 31.12.2023 R.

631 395 691,69

21 000 000,00

234 278 252,34

-10 750 880,63

331275 581,25

4 000 000,00

0,00

51592 738,73
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

dtugoterminowa

krétkoterminowa

Pozostate rezerwy

krétkoterminowa

Zobowiazania dtugoterminowe

KDPW

60 557 911,66

36 569 525,81

6 815166,10

29 513 909,17

16 344 156,00

13169 753,17

240 450,54

240 450,54

0,00

Bilans

54 552 896,07

33237 667,68

6 487 816,76

26 576 384,52

13390 194,00

13186 190,52

173 466,40

173 466,40

0,00
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Zobowigzania krétkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci

do 12 miesiecy

Wobec pozostatych jednostek

Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci

do 12 miesiecy

Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

Z tytutu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne

KDPW

20 071796,02

466 845,95

466 845,95

466 845,95

16 916 237,57

6228 332,05

6228 332,05

10 584 406,31

80 512,24

22 986,97

2688 712,50

Bilans

17 637 002,76

714 780,19

714 780,19

714 780,19

15 027 456,37

12 082 012,97

12 082 012,97

289534720

0,00

50 096,20

1894 766,20
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Rozliczenia miedzyokresowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe

dtugoterminowe

krétkoterminowe

Inne pasywa

Pasywa razem

KDPW

Bilans

3916 589,83

3916 589,83

1800 582,41

216 007,42

518 867 929,35

1241302 243,36

3678 225,63

3678 225,63

1601 027,80

207719783

501148 805,50

1187 097 393,26
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TRESC

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym:

emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

KDPW

01.01.2024-31.12.2024

195 764 992,91

28 013 852,13

195 764 992,91

147 420 517,92

24135 011,99

1604 010,85

26 466 186,26

12 398 758,45

59 496 304,70

18 492 396,53

7 537 826,78

4 827 849,14

Rachunek zyskéw i strat

01.01.2023-31.12.2023

182156 173,34

25299 477,04

182156 173,34

139 618 451,77

23 460 77796

2155 878,49

27 031 929,47

12288 300,94

55149 305,85

15176 370,86

6 760 597,93

4 355 888,20
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Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywodw trwatych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

od jednostek powigzanych, w tym:

w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych

Inne

KDPW

48 344 474,99

1499 221,93

537 518,74

961 703,19

1128 500,92

1128 500,92

48 715 196,00

16 296 328,08

0,00

0,00

0,00

16 296 322,23

137,47

585

Rachunek zyskéw i strat

42 537 721,57

1931198,22

44 263,06

1886 935,16

115 722,56

115 722,56

43 353197,23

16 885 556,86

579 262,16

579 262,16

57926216

16 306 290,63

0,00

4,07
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Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

dla jednostek powigzanych

Inne

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

KDPW

409 497,42

16 748,62

0,00

392 748,80

64 602 026,66

9 000 09797

55 601 928,69

Rachunek zyskéw i strat

344 840,13

19 067,23

0,00

32577290

59 893 913,96

8 301175,23

51592 738,73
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KDPW

tel.: +48 22 543 16 00 BDO spotka z ograniczong
fax: +48 22 543 16 01 odpowiedzialnoscia
e-mail: office@bdo.pl spatka komandytowa

—— ul. Postepu 12

www.bdo.pl 02-676 Warszawa
Polska

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadzilisSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. (,,Spotka”), ktore sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale
wlasnym, rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r., oraz
dodatkowych informacji i objasnien (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzief 31 grudnia
2023 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakorczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzednia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - t. j. Dz. U. z 2023 r., poz. 120, z p6zn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
(»KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” - t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 z pozn.
zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etycznych
dla Ksiggowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz
Z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypelnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

BDQ spotka z ograniczona odpowiedzialnoicia spotka komandytowa, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Il Wydzial Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON:
141222257, NIP: 108-000-42-12. Wartos¢ wkladu kapitalowego wynosi 10.037.500 zt. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.:
+48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.: +48 12 378 69 00, krakow@®bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.:

+48 61 622 57 00, poznan@bdo. pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstarcow Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy s wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwic
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniechac prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszq opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wptynac na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
. S
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poddawac w znaczaca watpliwosc zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski s3 oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy ogolna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktare zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2023 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$c biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sig
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposob wydaje
sig istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia
w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

|IBDO

Kluczowym biegltym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest dr Anna Bernaziuk.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym.
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Anna Agnieszka
Bernaziuk
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dr Anna Bernaziuk
Biegty Rewident
nr w rejestrze 173

Warszawa, 28.02.2024 roku
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