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Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych

to centralny depozyt papieréw wartosciowych —

instytucja infrastruktury rynku kapitatowego, prowadzaca
dziatalnos¢ w obszarze rejestracji i obstugi papierow wartosciowych,
rozrachunku transakgji, ustug zwigzanych z raportowaniem
transakcji oraz nadawaniem koddw i numerow.

KDPW

Podstawowe informacje o KDPW



1.1 Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i Statutem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.,
przedmiot dziatalnosci spétki w 2025 r. obejmowat:

prowadzenie depozytu papierdw wartosciowych lub
innych systemow rejestracji papierdw wartosciowych,

pierwsza rejestracje papierow wartosciowych
w depozycie papieréow wartosciowych,

prowadzenie kont depozytowych, rachunkdéw zbiorczych
lub rachunkdw papierédw wartosciowych na najwyzszym
poziomie ewidencji,

prowadzenie systemdow rozrachunku papieréw
wartosciowych,

wspieranie przetwarzania zdarzen korporacyjnych,

Swiadczenie ustug zwigzanych z nowymi emisjami,

w tym nadawanie koddéw ISIN i innych podobnych
oznaczen (koddéw CFl oraz koddéw FISN) oraz zarzadzanie
tymi kodami,

ustanawianie oraz obstuge potagczen operacyjnych
z innymi centralnymi depozytami papieréw
wartosciowych,

KDPW

gromadzenie i przechowywanie informacji dotyczacych
transakgji, ktérych przedmiotem sg instrumenty
finansowe, oraz informacji dotyczacych tych
instrumentow (repozytorium transakcji),

gromadzenie i udostepnianie do publicznej wiadomosci
informacji o nieumorzonych obligacjach, listach
zastawnych oraz certyfikatach inwestycyjnych, a takze
informacji dotyczacych wykonywania zobowigzah
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,

prowadzenie zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego (ARM),

nadawanie identyfikatoréow podmiotéw prawnych
(kody LEI),

administrowanie Funduszem Gwarancyjnym, o ktérym
mowa w ustawie o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych,

rozliczanie wyptat transferowych miedzy otwartymi
funduszami emerytalnymi,

Podstawowe informacje o KDPW

prowadzenie obowigzkowego systemu rekompensat,
o ktérym mowa w ustawie o obrocie

instrumentami finansowymi,

upowszechnianie informacji i prowadzenie dziatan
edukacyjnych dotyczacych rynku kapitatowego,

Swiadczenie innych niebankowych ustug pomocniczych,
ktore zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa moga
by¢ swiadczone przez centralne depozyty papieréw
wartosciowych,

Swiadczenie ustug informatycznych wspierajacych rynek
instrumentdw finansowych,

Swiadczenie ustug w zakresie obstugi na rzecz
spotki zaleznej, w tym ustug w zakresie dziatalnosci
rachunkowo-ksiegowe].



1.2 Organy Spotki

Organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.
WALNE ZGROMADZENIE

W 2025 r. akcjonariuszami Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych byli
w réownych czesciach: Skarb Panstwa, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
i Narodowy Bank Polski.

RADA NADZORCZA
W dniu 31 grudnia 2025 r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

> Stawomir Panasiuk — Przewodniczacy Rady Depozytu, Przewodniczacy Komitetu
do spraw wynagrodzen

» Dorota Szymanek - Wiceprzewodniczgca Rady Depozytu, Cztonek Komitetu do
spraw audytu

> Iwona Brzozowska-Poniedzielska — Cztonek Rady Depozytu, Przewodniczaca Komitetu
do spraw audytu

> Grzegorz Koztowski — Cztonek Rady Depozytu, Cztonek Komitetu do spraw ryzyka
» Mariusz Sadtocha — Cztonek Rady Depozytu, Przewodniczacy Komitetu do spraw ryzyka

» Kamila Sukiennik — Cztonek Rady Depozytu, Cztonek Komitetu do spraw wynagrodzen
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Do 12 czerwca 2025 r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

=

=

Tomasz Matczuk - Przewodniczacy Rady Depozytu, Cztonek Komitetu ds. audytu

Dorota Szymanek — Wiceprzewodniczaca Rady Depozytu, Przewodniczaca Komitetu
do spraw audytu

Grzegorz Koztowski — Cztonek Rady Depozytu, Cztonek Komitetu ds. ryzyka
Stawomir Panasiuk - Czitonek Rady Depozytu, Przewodniczacy Komitetu do spraw ryzyka

Mariusz Sadtocha - Cztonek Rady Depozytu, Przewodniczacy Komitetu do
spraw wynagrodzen

Kamila Sukiennik — Cztonek Rady Depozytu, Cztonek Komitetu do spraw wynagrodzen.

ZARZAD

W dniu 31 grudnia 2025 r. Zarzad dziatat w skfadzie:

=

=

Maciej Trybuchowski — Prezes Zarzadu

Marcin Truchanowicz — Cztonek Zarzadu

W roku 2025 nie byto zadnych zmian w skfadzie Zarzadu KDPW, ktéry w tym okresie liczyt
2 cztonkow.
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1.3 Grupa Kapitatowa KDPW

Grupe Kapitatowa Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych
(Grupa Kapitatowa KDPW, Grupa KDPW), w ktorej jednostka
dominujaca jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych,
stanowig Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych oraz
KDPW_CCP Krajowy Depozyt posiada 100% udziatow w KDPW_CCP.

1/3 1/3

GIELDA PAPIEROW SKARB
Grupa KDPW dostarcza rynkowi kapitalowemu podstawowe ustugi w obszarze prowadzenia WARTOSCIOWYCH PANSTWA
depozytu papieréw wartosciowych, rozliczania oraz rozrachunku transakcji, a takze szereg W WARSZAWIE S.A.

ustug komplementarnych, w szczegdlnosci w obszarze raportowania transakcji, dostarczania
informacji i danych rynkowych oraz nadawania koddw identyfikujacych instrumentom
finansowym i uczestnikom rynku.

Dziatalnos¢ spoétek Grupy KDPW jest regulowana przepisami prawa krajowego oraz prawa
UE i podlega nadzorowi zardwno polskiego (KNF) jak i europejskiego (ESMA) organu
nadzoru. Obie spdtki wechodzace w sktad Grupy KDPW uzyskaty europejskie autoryzacje na
Swiadczenie ustug na terytorium Unii Europejskie;j.

1. Struktura wiascicielska Grupy kapitatowej KDPW

~
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1.4 Struktura organizacyjna KDPW

Strukture organizacyjna Krajowego Depozytu okresla Regulamin
organizacyjny Spotki. Regulamin definiuje zakresy dziatania
wszystkich wyodrebnionych komaorek organizacyjnych.

Strukture organizacyjna Spotki tworza dziaty i biura z funkcjonujacymi w ich ramach

zespotami oraz samodzielne stanowiska pracy podlegte bezposrednio cztonkom Zarzadu.

DZIALALNOSC PODSTAWOWA REALIZOWANA JEST PRZEZ:
> Dziat Operacyjny
> Dziat Repozytorium Transakgji

» Dziat Zarzadzania Aktywami

KDPW | RAPORT ROCZNY 2025
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DZIALALNOSC POMOCNICZA REALIZOWANA JEST PRZEZ:
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1.5 Sad Polubowny

Zgodnie ze Statutem, przy Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych funkcjonuje Sad Polubowny, ktory rozstrzyga spory
cywilne o prawa majatkowe, zwigzane z zakresem dziatalnosci
KDPW, wystepujace pomiedzy Spotka a uczestnikami Krajowego
Depozytu oraz pomiedzy uczestnikami KDPW.

Sktad Sadu Polubownego w 2025 roku:

prof. dr hab. Marek Michalski Lech Skrzynecki
dr Pawet Gtadysz Danuta Pajewska
Norbert Jeziolowicz Agnieszka Rostkowska
Edyta Juszczynska prof. dr hab. Marek Wierzbowski
Marcin Marczuk Marek Wodnicki
KDPW

Podstawowe informacje o KDPW 9
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2.1 Ustugi depozytowe i rozrachunkowe

W 2025 r. struktura uczestnikéw bezposrednich ulegta niewielkiej zmianie. Jedna nowa
instytucja uzyskata status uczestnika bezposredniego w systemie depozytowym.

Na koniec 2025 r. struktura uczestnikéw bezposrednich ksztattowata sie nastepujaco:

Liczba instytucji

Zmiana w stosunku

Typ uczestnictwa konujacych dan

a " J;:ldz)i/a’:alnos',‘:!’: do 2024 .
Dziatalnos¢ maklerska 27 bz
Dziatalnos¢ powiernicza 13 bz
Banki prowadzace rachunki 0 bz
Zagraniczny CSD 2 bz
CCP centralny kontrpartner 1 bz
Pozostate, w tym posiadacz rachunku 29 o
papierdw wartosciowych
Ogoétem 82 +1

KDPW

Jednoczesnie w ramach posiadanego uczestnictwa bezposredniego instytucje finansowe
maja mozliwosc rozszerzania uczestnictwa w zakresie szczegdlnych typdw uczestnictwa,
tj. agent emisji i agent pfatniczy.

Na koniec 2025 r. struktura uczestnikéw bezposrednich w tym obszarze ksztattowata
sie nastepujaco:

Liczba instytucji
Typ uczestnictwa wykonujacych
dana dziatalnosé

Agent emisji 24
Agent ptatniczy 22
Ogétem 46

Dziatalno$¢ operacyjna n



W zakresie typu uczestnictwa emitent Krajowy Depozyt zawart umowe z 136 podmiotami,

w tym 131 umoéw dotyczyto podmiotdw krajowych, natomiast 5 umadw - podmiotéw
zagranicznych. W tym samym okresie nastapito rozwigzanie umaow o uczestnictwo

Z 44 emitentami papierow wartosciowych (w tym z 43 podmiotami krajowymi i z 1 podmiotem
zagranicznym). Dodatkowo 1 emitent krajowy zmienit kraj rezydencji na zagraniczny.

Na koniec grudnia 2025 r. ogdlna liczba uczestnikéw wystepujacych
w typie emitent wynosita:

Zmiana w stosunku

Pochodzenie emitenta Liczba podmiotéow do 2024 .
Podmioty krajowe 3031 +87
Podmioty zagraniczne 105 +5
Ogodtem 3136 +92

Nalezy wskazac, ze emitenci obligacji, listéw zastawnych oraz certyfikatéow inwestycyjnych
s3 zobowigzani do dokonania rejestracji tego rodzaju papieréw wartosciowych w depozycie
papierdw wartosciowych. Oznacza to m.in. koniecznos$¢ zawarcia umowy w typie
uczestnictwa emitent.

W zakresie zwigzanym z rejestrowaniem podmiotow jako emitentéw dla papieréw
wartosciowych notowanych na rynku Global Connect (w tym zakresie nie jest nawigzywana
relacja umowna z podmiotami bedacymi emitentami papieréow wartosciowych) na koniec
2025 r. byto 46 emitentdw, co oznacza wzrost o 16 w stosunku do roku poprzedniego.

KDPW Dziatalnos¢ operacyjna 12



W 2025 r. w ramach obstugi procesow rozrachunkowych w systemie depozytowym
Krajowy Depozyt dokonat rozrachunku nastepujacych operacji:

Liczba . Wartosé
. Wartos¢é
. . . . operacji - rozrachunku -
Rodzaj operacji Liczba operacji . rozrachunku* .
zmiana 2025/2024 zmiana 2025/2024
(W mid zt)
(W %) (W %)
Transakcje rynku
. 9177 361 14,88% 2 790,60 44,09%
zorganizowanego
Transakcje poza obrotem
. 1252 656 19,04% 17 361,75 27,09%
zorganizowanym DvP
Transakcje poza obrotem
. 198 948 533% 0,00 -
zorganizowanym FoP
Rynek pierwotny 18 645 v -44.42% 13,46 8,70%
Pozostate operacje 512 985 31,74% 2,25 34,23%
Ogoétem 11160 595 15,62% 20 168,06 29,18%

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze w zakresie transakgji
zawieranych w obrocie zorganizowanym, objetych
systemem gwarantowania rozliczen prowadzonym

przez KDPW_CCP, uczestnicy rozliczajagcy KDPW_CCP
wykorzystujag funkcjonalnosé nettingu w papierach
wartosciowych, co oznacza, ze liczba instrukcji rozrachunku
kierowanych do systemu depozytowego jest zdecydowanie
mniejsza niz liczba transakcji zawieranych na tych rynkach.

KDPW Dziatalno$¢ operacyjna 13



Wartos¢ zarejestrowanych w systemie depozytowym papieréw wartosciowych (kapitalizacja) ksztattowata sie w 2025 r.
na nastepujacym poziomie:

. Kapitalizacja na koniec Kapitalizacja na koniec Zmiana
Typ instrumentu
2025 r. (w mlid z#) 2024 r. (w mid z4) 2025/2024 (W %)
Akcje 1084,93 776,74 39,68%
Obligacje skarbowe 1522,04 1251,34 21,63%
Pozostate dtuzne papiery
. 406,48 404,03 0,61%
wartosciowe
Inne papiery wartosciowe 36,13 67,82 v -46,73%
Ogotem: 3 049,58 2 499,93 21,99%

KDPW Dziatalnos¢ operacyjna 14



OBSLUGA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, DLA KTORYCH KDPW
JEST DEPOZYTEM MACIERZYSTYM (EMITENCI KRAJOWI)

| I
W roku 2025 r. w Krajowym Depozycie dokonano nastepujacych rejestracji papieréw wartosciowych:
) Liczba operacji Liczba operacji Zmiana
Typ instrumentu
w 2025 w 2024 2025/2024 (W %)
Akcje pioy 228 -9,21%
Prawa do akcji (PDA) 3 1 A 200,00%
Prawo poboru (jpp) 14 ) 4 180,00%
Obligacje Skarbowe 155 172 -9,88%

Obligacje innych emitentéw w tym
> obligacje zarejestrowane z udziatem
Agenta Emisji

1290 2225 -42,02%
1223 2154 -43,04%

Hipoteczne listy zastawne w tym
> listy zastawne zarejestrowane
Z udziatem Agenta Emisji

10 12 -16,67%
6 8 -25,00%

Certyfikaty inwestycyjne w tym
> certyfikaty inwestycyjne zarejestrowane
z udziatem Agenta Emisji

483 392 A 2321%
423 327 A 29,36%

Warranty subskrypcyjne 34 33 A 3,03%

Bankowe prawa pochodne 6 0 -

KDPW | RAPORT ROCZNY 2025 Spistresci 01 Dziatalnos¢ operacyjna 03 04 05 06 07 15




W ramach obstugi zobowigzan emitentéw wobec witascicieli papieréw wartosciowych Krajowy Depozyt
dokonat w 2025 r. nastepujacych operacji zwigzanych z wyptatg swiadczen pienieznych:

Rodzaj operacji Liczba operacji

Wyptata dywidendy oraz zaliczki na poczet dywidendy 298 s

Wyptata dochoddéw FIZ bez wykupu certyfikatow inwestycyjnych 28 N B 1 | | ’ ’ Ll’ 4 u !_. | (
Catosciowy wykup obligacji skarbowych 4 —
Wyptata odsetek od obligacji skarbowych 44 Ll
Catosciowy wykup papierdw dtuznych pozostatych emitentdw, w tym 964

»  Catosciowy przedterminowy wykup 393

Wyptata odsetek od papieréw dtuznych pozostatych emitentéw 19 442

Sptata czesci wartosci nominalnej papieréw dtuznych 662

Wyptata premii 86

Wyptata odsetek za opdznienie wyptaty 14

Czesciowy, przedterminowy, dobrowolny wykup obligacji 6

Czesciowy, przedterminowy, obligatoryjny wykup obligacji 91

Wykup na zgdanie obligatariusza 6

Wykup certyfikatow inwestycyjnych dobrowolny 1951

Wykup certyfikatdw inwestycyjnych obligatoryjny 55

Umorzenie certyfikatéw inwestycyjnych w zwigzku z likwidacja funduszu 22

KDPW | Dziatalnos¢ operacyjna 16




Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy Depozyt w 2025 roku,
niezwigzane z wyplata $wiadczen pienieznych na rzecz uczestnikéw KDPW:

. .. Liczba zdarzen
Rodzaj operacji

korporacyjnych

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego z zachowaniem prawa poboru 8
Przekazanie danych o akcjonariuszach deklarujgcych udziat w walnym 1061
zgromadzeniu

W tym zdarzenia z rejestrowang ustuga rozszerzong z eVoting 10
Operacje zwigzane z identyfikacja akcjonariuszy spotek gietdowych 281

w tym obstuga wnioskdw o sprostowanie danych 17
Operacje zwigzane z identyfikacja akcjonariuszy spétek niepublicznych 94

Operacje zwigzane z identyfikacja uczestnikéw funduszy 158

inwestycyjnych zamknietych w tym obstuga wnioskéw

o sprostowanie danych 3
Zamiana obligacji na akcje 5
Wykonanie warrantéw 63
KDPW

W roku 2025, w ramach obstugi zdarzen dotyczacych
walnych zgromadzen zostata zawarta dodatkowa umowa

z akcjonariuszem zwotujgacym nadzwyczajne walne
zgromadzenie na podstawie postanowienia sgdowego
(wykonanie umowy zwigzane z udostepnieniem danych
uprawnionych akcjonariuszowi z zachowaniem zasad
tajemnicy zawodowej zostato zrealizowane w lutym 2026 r.).

Dziatalnos¢ operacyjna 17



W ramach prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych, KDPW zrealizowat w 2025 roku, na zlecenie emitentéw,

nastepujace operacje na papierach wartosciowych:

Rodzaj operacji
Scalenie akgji

Wymiana (split) papierdw wartosciowych, w tym:
- podziat akgji
- podziat certyfikatéw inwestycyjnych

Zmiana wartosci nominalnej papieréw wartosciowych, w tym:
- obnizenie wartosci nominalnej
- podwyzszenie wartosci nominalnej

Asymilacja papieréw wartosciowych

w tym asymilacja czesciowa

Konwersja papierow wartosciowych
w tym konwersja czesciowa (z kont blokowanych na wniosek posiadacza pw)

Umorzenie papierdw wartosciowych (w tym obligacji skarbowych i certyfikatdow inwestycyjnych)
Wyrejestrowanie papieréw dtuznych i certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku ze spetnieniem
przez emitenta sSwiadczen z tytutu wykupu obligacji, bez posrednictwa KDPW (w tym zlecone

wyrejestrowania poprzez aplikacje ,Wyptata Swiadczen™)

Wycofanie instrumentéw finansowych z KDPW
w tym wyrejestrowanie warrantdw subskrypcyjnych po uptywie terminu wykonania

KDPW

Liczba operacji
2

33
12
21

39
24
15

262
25

17
16

98

154

346

W ramach obstugi podwyzszenia wartosci nominalnej,
Krajowy Depozyt podpisat jedng umowe z emitentem akgji,
zobowigzujgca uczestnikdw KDPW do przekazania spdtce
danych akcjonariuszy umozliwiajacych odprowadzenie
podatku dochodowego przez emitenta.

Ponadto w zakresie obstugi emitentéw i rejestrowanych
papieréw wartosciowych, w 2025 roku, Krajowy Depozyt
obstuzyt wnioski dotyczace:

Zmiany sponsora emisji dla 25 emisji papierdw wartosciowych;

wystawienia potwierdzenia stanu salda papieréw
wartosciowych zarejestrowanych w KDPW dla
52 emitentdw;

wystawienia oswiadczen w zwigzku z dokonanym
wykupem obligacji poszczegdlnych serii za
posrednictwem Krajowego Depozytu i wycofaniem
obligacji z depozytu papierdw wartosciowych dla
43 emitentéw (w zakresie 79 emisji obligacji);

zmian Warunkéw Emisji w tym terminéw zapadalnosci
obligacji rejestrowanych w systemie depozytowym dla
81 emis;ji;

dystrybucji uczestnikom bezposrednim informacji
kierowanej od 1 emitenta do posiadaczy wyemitowanych
przez niego papierdw wartosciowych

Zostato réwniez obstuzonych 8 wnioskow Agentéw Emisji
dot. korekty danych do zarejestrowanych w systemie
depozytowym emisji papieréw dtuznych na podstawie
formularzy sktadanych uprzednio poprzez aplikacje
Rejestracje Emisji za posrednictwem Agenta Emisji.
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W ramach obstugi zobowiagzan emitentéw wobec wiascicieli papierow
wartosciowych Krajowy Depozyt dokonat w 2025 r. nastepujacych operacji
zwigzanych z wyptata swiadczen pienieznych:

KDPW posiada, zgodnie z rozporzadzeniem CSDR, notyfikacje

.. . . . . . . Rodzaj operacji Waluta ptatnosci Liczba operac;ji
swojej dziatalnosci w nastepujacych jurysdykcjach UE: J operac) P peracj

EUR 5
Wyptata dywidendy

akcje: Cypr, Holandia, Luksemburg, usD 2
) . o EUR 35

certyfikaty strukturyzowane: Holandia, Wyptata odsetek od obligadji
PLN 5

obligacje: Austria, Butgaria, Chorwacja, Czechy, Cypr, Estonia, Francja, Holandia, Litwa,

] ; ) ) Wyrejestrowania obligacji, w zwigzku ze spetnie-
Luksemburg, totwa, Niemcy, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Wegry.

niem przez emitenta $wiadczen z tytutu wykupu 1
obligacji, bez posrednictwa KDPW

Czesciowa sptata wartosci nominalnej EUR 2
Wykup certyfikatéw strukturyzowanych PLN 1225
Wykup obligacji PLN 1
W roku 2025 r. w Krajowym Depozycie dokonano nastepujacych Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy Depozyt,
rejestracji papieréw wartosciowych: niezwigzane z wyptaty $wiadczen pienieznych na rzecz uczestnikéw KDPW:
Typ instrumentu Liczba operacji (serii) Rodzaj operacji Liczba zdarzen korporacyjnych
Akcje 2 Posrednictwo w przekazywaniu informacji o walnych
zgromadzeniach, procedury udziatu w walnym
Obligacje zarejestrowane z udziatem Agenta Emisji 4 zgromadzeniu, instrukcji do gtosowania oraz danych 3
osobowych akcjonariuszy celem umozliwienia udziatu
Certyfikaty strukturyzowane 1632 akcjonariuszy w walnych zgromadzeniach

Operacje zwigzane z identyfikacjg akcjonariuszy

spotek gietdowych 1
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WSPOLPRACA Z ZAGRANICZNYMI INSTYTUCIJAMI DEPOZYTOWYMI | OBSLUGA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH, DLA KTORYCH KDPW PELNI FUNKCIE DEPOZYTU INWESTORA (DEPOZYT
MACIERZYSTY POZA TERYTORIUM RP)

Na koniec 2025 r. Krajowy Depozyt posiadat bezposrednie potgczenia operacyjne z nastepujacymi
zagranicznymi instytucjami depozytowymi:

> Oesterreichische Kontrollbank - OeKB (Austria)

> Clearstream Banking Luxembourg — CBL (Luksemburg)

Kézponti Elszamolhaz és Ertéktar Rt. — KELER (Wegry)

Euroclear Bank — (Belgia)

NASDAQ CSD SE - (Litwa, Estonia)

KDD Central Securities Clearing Corporation — (Stowenia)
Central Depository AD — CDAD (Butgaria)

NDU National Depository of Ukraine — link nieaktywny
CDA Central Depository of Armenia — link nieaktywny
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Poprzez ww. potgczenia w roku 2025 obstugiwane byly papiery
wartosciowe 69 emitentdw polskich i zagranicznych.

KDPW wykonat w 2025 r. 11 045 (zmiana 2025/2024 o 41%) operacji transferow
miedzysystemowych zwigzanych z papierami wartosciowymi rejestrowanymi
W zagranicznych instytucjach depozytowych.

Rejestracje papieréw wartosciowych:

Typ instrumentu Liczba operacji (serii)
Akcje 4
Obligacje 20
Euroobligacje Ministerstwa Finansow 4
Obligacje EBI 2
Listy zastawne 1
Jednostkowe prawa poboru 1
Warranty opcyjne 389
ETF 1
Certyfikaty strukturyzowane 995
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W ramach obstugi zobowigzan emitentéw wobec wiascicieli papieréw wartosciowych Krajowy Depozyt dokonat
w 2025 r. nastepujacych operacji zwigzanych z wyptata swiadczen pienieznych:

Rodzaj operacji Waluta ptatnosci Liczba operacji

EUR 28

GBP 2

Wyptata dywidendy usD 40

DKK 1

SEK 1

HUF 1

Wypfata odsetek od obligacji CZK 2

EUR 2

Wypfata odsetek z obligacji EBI PLN 5

Wyptata odsetek od euroobligacji usD 2

Wyptata odsetek od hipotecznych listow zastawnych :LEE ;

Wyptata odsetek z certyfikatéw strukturyzowanych PLN 22

Wykup hipotecznych listdw zastawnych ::LLJ'; 24

Wykup warrantéw PLN 4

Wykup obligacji EBI PLN 1

Wykup euroobligacji EUR 1

o PLN 333

Wykup certyfikatow strukturyzowanych EUR 5

PLN 19

Wykup obligacji usD 2
EUR

Dodatkowo przeprowadzono operacje prawa poboru spdtki PROSUS N.V.
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Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy Depozyt,

niezwigzane z wyptatg swiadczen pienieznych na rzecz uczestnikéw KDPW:

Rodzaj operacji

Operacje zwigzane z identyfikacja akcjonariuszy spotek
gietdowych

Scalenie akgji

Czesciowe umorzenie akcji, zmniejszenie maksymalnej
wielkosci emisji (umorzenie poza systemem KDPW)

Posrednictwo w przekazywaniu informacji o walnych
zgromadzeniach, procedury udziatu w walnym zgromadzeniu,
instrukcji do gtosowania oraz danych osobowych
akcjonariuszy celem umozliwienia udziatu akcjonariuszy

w walnych zgromadzeniach

KDPW

Liczba zdarzen
korporacyjnych

46

77

W zwigzku z realizacjg zobowigzan emitentow
wobec wiascicieli papierow wartosciowych Krajowy
Depozyt posredniczyt w obstudze 216 operacji wyptat
pozytkow z papierow wartosciowych realizowanych
Na rzecz depozytariuszy zagranicznych (posiadaczy
kont zbiorczych), wypetniajac przy tym funkcje
pfatnika podatku dochodowego.

Dodatkowo w zwigzku ze zmiana kraju rezydencji spotki ELKOP
ESTONIA SE posredniczono w zmianie depozytu macierzystego
z KDPW S.A. na NASDAQ CSD SE Oddziat w Estonii.

Ponadto, posredniczono w operacji zwrotu nadptaconego podatku

z tytutu wyptaty Swiadczen z papieréw wartosciowych spétki CEZ a.s
(procedury Standard i Quick Refund), Banco Santander S.A. (standard
refund), Unicredit S.P.A.(procedura Standard Refund) oraz Amrest
Holdings SE (standard refund).
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2.2 Obstuga Powszechnych Towarzystw Emerytalnych i Otwartych Funduszy Emerytalnych

Krajowy Depozyt od 1999 r. wykonuje zadania zwigzane z administrowaniem Funduszem
Gwarancyjnym w oparciu o przepisy Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych oraz Rozporzadzenie w sprawie Funduszu Gwarancyjnego.

W okresie sprawozdawczym nie zaistniaty zdarzenia bedace podstawg do uruchomienia
Funduszu Gwarancyjnego na cele ustawowe.

Liczba Powszechnych Towarzystw Emerytalnych w ciggu 2025 r. nie ulegta zmianie
i wynosita 8 podmiotéw.

Srodki Funduszu Gwarancyjnego sktadaja sie z:
wptat dokonywanych przez PTE

przychodéw z lokowania srodkéw Funduszu

innych przychoddéw uzyskanych z administrowania Funduszem przez Krajowy Depozyt.

W 2025 roku poziom wymaganych wptat wniesionych przez PTE do Funduszu
Gwarancyjnego wzrést z 639,04 min zt w | kwartale do 809,20 min zt w IV kwartale.
Kontynuacja trendu wzrostowego byt réwniez wzrost poziomu wymaganych wptat
w | kwartale 2026 roku do 880,6 mIn zt.

KDPW

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie stanu srodkéw (w ujeciu kasowym)
zgromadzonych w Funduszu Gwarancyjnym na koniec 2025 r. wzgledem stanu
odnotowanego na koniec 2024 r.:

e . Stan srodkéw na Stan srodkéw na Zmiana
Wyszczegélnienie

31122025 r. (Wtys.zt)  3112.2024r. (w tys. z4) (%)

Srodki zgromadzone 816 320 671861 21,5%

w Funduszu Gwarancyjnym

KDPW obstuguje wyptaty transferowe pomiedzy Otwartymi Funduszami Emerytalnymi

w zwigzku ze zmiang funduszu przez jego cztonkdw. W ramach tego procesu, KDPW
uczestniczy w przekazywaniu danych osobowych o cztonkach funduszy, ktdrzy zdecydowali
sie na zmiane OFE oraz posredniczy w transferze srodkdéw zgromadzonych na kontach
cztonkdéw funduszy.

W 2025 r. w 4 procesach KDPW dokonat 6 233 wyptat transferowych pomiedzy Otwartymi
Funduszami Emerytalnymi. Ogdlna kwota przeptywdw z tytutu wyptat transferowych
wyniosta 11.814.699,97 zt.
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2.3 Prowadzenie Systemu rekompensat

Krajowy Depozyt prowadzi i zarzgdza systemem rekompensat, zgodnie z Ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi. System rekompensat gwarantuje inwestorom, w sytuacji
niewyptacalnosci uczestnika systemu rekompensat, wyptate srodkéw pienieznych z tytutu:

=

utraty srodkow pienieznych zapisanych na rachunkach pienieznych, srodkow
pienieznych naleznych inwestorom z tytutu ustug objetych ochronga systemu,
Z wytaczeniem naleznosci przedawnionych oraz

zrekompensowanie wartosci utraconych instrumentéw finansowych, z wytgczeniem
instrumentdw, o ktérych mowa w art. 133 ust. 4 ustawy o obrocie, zgromadzonych

przez nich w podmiotach bedacych uczestnikami systemu rekompensat, w tym w ich
oddziatach poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z tytutu Swiadczonych na ich rzecz
ustug, w zakresie czynnosci objetych ochrong systemu rekompensat.

Goérna granica wyptat pojedynczej rekompensaty zostata okreslona w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi. Poczawszy od 1 stycznia 2008 r. jest to rownowartosc

w ztotych 22 tys. euro, przy czym wyptata do réwnowartosci w ztotych 3 tys. euro jest
realizowana w 100%, powyzej 3 tys. euro w 90%.

W okresie sprawozdawczym wystapity ponizsze zdarzenia dotyczace uczestnictwa
w systemie rekompensat:

=

=

=

przystapit 1 podmiot - towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

ustato uczestnictwo 1 podmiotu posredniczacego w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz

1 przypadek potaczenia towarzystw funduszy inwestycyjnych.

KDPW | RAPORT ROCZNY 2025

W zwigzku z powyzszym na koniec okresu sprawozdawczego uczestnikami systemu
rekompensat byto 88 podmiotéw. Z uwagi na to, ze 8 uczestnikow to banki prowadzace
jednoczesnie dziatalnos¢ powiernicza i maklerska, w ewidencji systemu rekompensat
zarejestrowano w sumie 96 instytucji, w tym 43 instytucje posiadajace przypisane srodki
pieniezne oraz 53 instytucje, ktére nie posiadaja przypisanych srodkow w systemie.

STRUKTURA UCZESTNIKOW SYSTEMU REKOMPENSAT
STAN NA 31 GRUDNIA 2025 R.

12,5%
Banki
powiernicze

37,5%
Domy

[ EINEISNE

i banki
prowadzace
dziatalnos¢
maklerska

PARST)
Dystrybutorzy
jednostek
uczestnictwa

28,1%
Towarzystwa funduszy
inwestycyjnych
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Z tytutu rocznych wptat za 2025 r. uczestnicy systemu rekompensat
whniesli tgcznag wptate w wysokosci 33,92 min zt, przy czym cztery
wptaty rat zostaty uregulowane po terminie.

Stan srodkéw zgromadzonych w systemie rekompensat (w ujeciu kasowym):

s s Stan srodkéw na 31.12.2025 r.
Wyszczegdlnienie

(W tys. z4)
Wptaty wniesione przez uczestnikéw systemu rekompensat 339088
Pozytki* 98 575
Razem: 437 663

KDPW

Stan srodkéw na 31.12.2024 r.
(W tys. z4)

306 476

86 970

393 446

Dziatalno$¢ operacyjna

Zmiana
(%)

10,64

13,34

1,24
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W dniu 17 stycznia 2025 r. uptynat termin na sporzadzenie

i przedstawienie Krajowemu Depozytowi listy inwestoréow
uprawnionych do otrzymania rekompensaty w zwigzku

z oddaleniem w 2024 r. wniosku o ogtoszenie upadtosci spotki
Prosper Capital Dom Maklerski S.A. (PCDM) ze wzgledu na

to, ze majatek spotki nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania lub wystarcza jedynie na zaspokojenie tych
kosztow (postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy, z dnia 9 lipca 2024 r.,
sygn. akt WAIM/GU/80/2024). Na dzienh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania do Krajowego Depozytu nie wptynety informacje
o istnieniu roszczen klientéw PCDM, ktére podlegatyby
zaspokojeniu z systemu rekompensat.

KDPW

Zgodnie z art. 139 ust. 9 ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi roszczenia
inwestordw z tytutu rekompensaty przedawniaja sie z uptywem 5 lat od dnia zaistnienia
okolicznosci stanowiacej podstawe do wyptat rekompensat, w zwigzku z czym inwestorzy
bedacy klientami PCDM sg uprawnieni do zgtaszania roszczen do dnia 31 grudnia 2029 r.

W roku 2025 nie wystapity ani nie ujawnity sie zadne nowe okolicznosci, ktére stanowityby
podstawe do uruchomienia systemu rekompensat.
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2.4 Repozytorium Transakcji EMIR UCZESTNICY REPOZYTORIUM TRANSAKCJI

STAN NA 31 GRUDNIA 2025 R.

Krajowy Depozyt od 2013 r. prowadzi autoryzowane Repozytorium
transakcji EMIR, ktére umozliwia przesytanie raportéw o kontraktach
pochodnych z wykorzystaniem bezpiecznego interfejsu www lub
poprzez automatyczne potaczenie bezposrednie.

W dniu 31 grudnia 2025 r. uczestnikami Repozytorium transakcji EMIR byty 302 podmioty
z 15 panstw (Austria, Butgaria, Cypr, Czechy, Estonia, Hiszpania, Irlandia, Litwa, Luksemburg,
totwa, Malta, Polska, Stowacja, Szwajcaria, Wtochy) w typie:

GUR - Generalny Uczestnik Raportujacy - 25
ZUR - Zwykty Uczestnik Raportujacy — 71
PUR — Posredni Uczestnik Repozytorium - 173

IUR - Indywidualny Uzytkownik Repozytorium — 33

173 71 33 25
PUR ZUR GUR IUR

Wsrdd uczestnikéw w typie GUR wyrdzniamy 12 uczestnikéw zwykiych, 3 uczestnikéw wysoko

wolumenowych, 4 w podtypie GUR-3 oraz 6 uczestnikéw w podtypie GUR-100.
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W 2025 r. liczba uczestnikow Repozytorium Transakcji EMIR po raz pierwszy w historii

przekroczyta liczbe 300 podmiotow.

Liczba wszystkich uczestnikéw Repozytorium transakcji EMIR w latach 2014-2025 przedstawia sie nastepujaco:

LICZBA WSZYSTKICH UCZESTNIKOW RT EMIR W LATACH 2014-2025

KDPW |
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Z roku na rok odsetek liczby zagranicznych uczestnikdéw i kontrahentéw rosnie. W 2025 r.,
kolejny rok z rzedu, odnotowano wzrost liczby zagranicznych uczestnikéw. Podmioty
zagraniczne doceniaja nie tylko konkurencyjna oferte cenowa, ale rowniez wysoka jakos¢
obstugi, w tym rowniez bezpieczenstwo danych przekazywanych do Repozytorium
transakcji KDPW. Najliczniej wsréd zagranicznych uczestnikéw sg reprezentowane:
Luksemburg, Cypr, Butgaria oraz Czechy.

W roku 2025 liczba przyjetych raportéw wyniosta ponad 1071 min i byta nieznacznie wyzsza
niz w 2024 roku.

S
tacznie w latach 2014-2025
uczestnicy RT EMIR zgfosili
ponad 7 740 min raportéw.

KDPW

LICZBA ZAGRANICZNYCH UCZESTNIKOW RT EMIR
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W 2025 roku zgtoszono ponad 389 min nowych transakgji, co jest spadkiem w stosunku LICZBA TRANSAKCJI/POZYCJI PRZYJETYCH DO KDPW TR (W MLN)

do lat poprzednich. Spadek liczby transakcji w poréwnaniu z rokiem 2024 wynikat ze

zmian w modelach biznesowych kluczowych klientéw korzystajacych z ustugi RT EMIR.

W szczegodlnosci dotyczyto to tzw. providerdw, czyli podmiotdw raportujacych w imieniu 700
wielu, czesto duzych kontrahentéw. 600
500
400
300
200

100

657,5
564,7 545,8

393,0 389,2

167,6

2020 2021 2022 2023 2024 2025

KDPW
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2.5 Repozytorium Transakcji SFTR

KDPW, od 2020 r. prowadzi autoryzowane Repozytorium transakcji
SFTR, ktére umozliwia przesytanie raportow o transakcjach SFT

z wykorzystaniem przyjaznej i bezpiecznej aplikacji internetowej
lub poprzez automatyczne potaczenie bezposrednie. Komunikaty
systemowe zbudowane sg w oparciu o zakres informacyjny
okreslony w standardach technicznych do rozporzadzenia SFTR.

Ustuga swiadczona jest dla wszystkich podmiotdw prawnych z terenu EOG.
KDPW obstuguje raporty o wszystkich typach transakcji SFT.

W roku 2025 liczba uczestnikdéw ustugi nieznacznie wzrosta. Jeden klient zrezygnowat

Z uczestnictwa, ale udato sie pozyskac czterech nowych uczestnikow. W sumie, na koniec
2025 r. w Repozytorium transakcji SFTR byto 74 uczestnikéw, wsréd ktorych znalazly sie
podmioty z Polski, Niemiec, Butgarii, totwy, Czech, Rumunii, Chorwacji, Wtoch, Danii,
Finlandii, Malty, Szwajcarii, Holandii, Luksemburga i Cypru. Zdecydowana wiekszos¢
uczestnikow Repozytorium transakcji SFTR, 67 podmiotdw to uczestnicy raportujacy,

a 7 podmiotdw posiada status uczestnika nieraportujacego, tj. umozliwiajacy dostep do
danych dotyczacych transakcji oraz zdarzen, ktdrych ten podmiot jest strona.
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Zwiekszyta sie liczba kontrahentow, za ktorych raportujg uczestnicy raportujacy, czyli podmiotdw zawierajgcych transakcje SFT.
W sumie w 2025 r. zostat ztozony minimum jeden raport transakcyjny w imieniu 823 podmiotow prawnych, podczas gdy w 2024 roku
byto 790, zatem nastapit wzrost o 4%. Liczba raportow SFTR wzrosta ok.32% w roku 2025 do 1,51 min w stosunku do 1,15 mIn w roku 2024.

LICZBA KONTRAHENTOW, W IMIENIU KTORYCH SKtADANE SA RAPORTY SFT REZYDENCIJA UCZESTNIKOW REPOZYTORIUM
W REPOZYTORUM TRANSAKCIJI SFTR W LATACH 2020-2025 SFTR 2025 ROKU
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2.6 Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy (ARM)

Od stycznia 2018 r., na mocy udzielonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia, KDPW swiadczy ustuge w zakresie
zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego (Approved
Reporting Mechanism, ARM). Ustuga ARM polega na przekazywaniu
do organu nadzoru informacji o szczegdtach transakcji zawieranych
W obrocie instrumentami finansowymi, w imieniu podmiotdw,

na ktore obowigzek dokonywania takich zgtoszen naktada
rozporzadzenie MIFIR.

KDPW oferuje dostosowane do potrzeb klientdw modele raportowania, dajace mozliwosc
przestania kompletu wymaganych danych oraz wykorzystania przez ARM danych
przekazanych do repozytorium transakcji (w przypadku raportow dotyczacych transakgcji
w instrumentach pochodnych) albo danych transakcyjnych pochodzacych z rynkdow
prowadzonych przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A.
(W przypadku raportéw dotyczacych transakcji zawieranych na tych rynkach). Uproszczone
modele raportowania transakcji pozwalaja uczestnikom na znaczne ograniczenie
wolumenu przekazywanych danych w procesie wypetniania obowigzkow zgodnie

Z rozporzadzeniem MiFIR.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. uczestnictwo w systemie ARM posiadaty 63 firmy inwestycyjne.
To jest wzrost 0 4 uczestnikow w stosunku do konca roku 2024. tacznie z 1 reprezentantem
daje to 64 uczestnikdw ARM.

KDPW | RAPORT ROCZNY 2025

LICZBA UCZESTNIKOW ARM W LATACH 2018-2024
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LICZBA RAPORTOW ARM W POSZCZEGOLNYCH LATACH 2018-2025 (MLN) Liczba obstuzonych raportéw wzrosta z 109 min w roku 2024
do 167 min w roku 2025 (wzrost o ok. 53%).

20 Liczba transakcji zaraportowanych w roku 2025 za posrednictwem
ARM wyniosta 161 mIn (wzrost o blisko 55% w porownaniu z rokiem
2024, w ktorym byto to 104 min).
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2.7 Agencja numerujaca

KODY ISIN, CFI, FISN

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych jako krajowa agencja numerujaca stowarzyszona
w ramach ANNA (Association of National Numbering Agencies), globalnego stowarzyszenia
wdrazajgcego i nadzorujacego utrzymywanie standardéw ISO w celu zapewnienia jednolitej
i przejrzystej identyfikacji instrumentow finansowych na swiatowych rynkach kapitatowych,
upowazniony jest do nadawania koddéw ISIN (International Securities Identification
Number), CFl (Classification of Financial Instruments) i FISN (Financial Instrument Short
Name) na podstawie obowiazujacych norm ISO 6166, ISO 10962 oraz ISO 18774.

Od rozpoczecia dziatalnosci jako agencja numerujaca w zakresie kodow ISIN i CFl

tj. od 1996 r. do 31 grudnia 2025 r. Krajowy Depozyt nadat 80 783 koddw. W roku 2025
zostato nadanych 7 356 nowych kodow ISIN wraz z kodami CFl i FISN. KDPW jako jedna
z nielicznych instytucji nadaje kody CFl i FISN dla 100% nadanych kodéw ISIN. Na koniec
2025 r. liczba aktywnych koddw ISIN wyniosta 17 489 kodow.
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LICZBA NADANYCH NOWYCH KODOW ISIN W 2025 R.
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KDPW jest jedynym, polskim podmiotem swiadczgcym ustuge nadawania kodow
identyfikujacych podmioty prawne w skali globalnej (LEI - Legal Entity Identifier, zgodny
z norma ISO 17442) — akredytowanym w tym zakresie przez Global Legal Entity Identifier
Foundation (GLEIF).

W 2025 r. Krajowy Depozyt nadat 2 965 koddw LEI. Do KDPW przetransferowano 45 koddéw
z innych agencji nadajacych kody LEI, a 52 kody zostaty wytransferowane.

Zgodnie z wymaganiami GLEIF kod LEI powinien zosta¢ odnowiony raz w roku —

w 2025 r. odnowionych zostato 18 507 koddw LEI nadanych w latach poprzednich.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. KDPW utrzymywat 21 258 waznych — odnowionych kodéw LEI
i 12 115 waznych — nieodnowionych koddw LEI, natomiast catkowita liczba zarzadzanych
koddéw na koniec 2025 r. wyniosta 36 241 i dotyczyta podmiotdw z Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, Szwajcarii, Ukrainy i Wielkiej Brytanii.

W czerwcu 2025 r. KDPW uzyskat kolejna akredytacje uprawniajaca do nadawania kodoéw
LEI podmiotom prawnym zarejestrowanym w Armenii. Rozszerzenie zakresu akredytacji
jest zgodne ze strategia rozwoju ustugi LEI i stanowi istotny element wzmacniania jej
konkurencyjnosci oraz ekspansji na nowe rynki zagraniczne.

W lutym 2025 r. KDPW uruchomit nowa strone internetowa oraz aplikacje do nadawania
kodow LEI. Przeprowadzono kompleksowe zmiany w zakresie wygladu i struktury serwisu,
a takze rozbudowano narzedzia wspierajgce sprzedaz. Uproszczenie elektronicznego
whniosku o nadanie kodu LEI znaczaco skrécito czas jego uzyskania. Efektem wdrozonych
dziatan byto uruchomienie nowoczesnej i intuicyjnej strony lei.kdpw.pl, wysoko ocenianegj
przez klientéw. Ponadto, w pazdzierniku 2025 r. na stronie lei.kdpw.pl udostepniona zostata
pilotazowa wersja chatbota opartego na technologii Al, petnigcego funkcje narzedzia
wspierajgcego obstuge klienta. Rozwigzanie to usprawnia komunikacje z uzytkownikami
ustugi KDPW LEI oraz przyspiesza udzielanie odpowiedzi na najczesciej zadawane pytania.

KDPW

LICZBA NADANYCH NOWYCH KODOW LEI W 2025 R.
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2.8 Sprzedaz danych poprzez Portal Danych

Od stycznia 2022 r. KDPW sSwiadczy ustuge sprzedazy danych referencyjnych

i statystycznych. Ustuga skierowana jest wytgcznie do podmiotéw prawnych oraz do

0s0b fizycznych prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza, o ile nabycie ustugi bedzie
dokonywane w zwiazku z ich zawodowa dziatalnoscia. Ustuga sprzedazy danych jest
jednym z filaréw rozwoju Portalu danych https://data.kdpw.pl, ktéry wraz z poczatkiem
2021 r. zastapit wczesniej funkcjonujacy system prezentacji danych statystycznych, tzw.
SPDS. Celem prowadzenia Portalu danych jest dostarczanie odbiorcom informacji

W sposob uporzadkowany i uregulowany. Stuzy¢ ma temu zaréwno sposdb udostepniania
danych jak rowniez mozliwy zakres wykorzystywania danych referencyjnych

i statystycznych przez uzytkownikow zewnetrznych.

W 2025 r. oferta sprzedazy zawierata 6 ptatnych pakietdw obejmujacych tgcznie

21 raportéw. Od 2025 r. w ofercie KDPW znajduja sie réowniez dwa rodzaje licencji
pozwalajacych na redystrybucje zakupionych przez klienta danych. Dopuszczalne jest
rozpowszechnianie danych w ramach grupy kapitatowej oraz tzw. redystrybucja otwarta,
tj. rozpowszechnianie danych do dowolnego podmiotu.

W 2025 r. z Portalu Danych z ptatnych subskrypcji korzystato 44 klientéw, ktérzy zamaowili
tacznie 115 pakietow. Powyzszy wykres prezentuje liczbe nabytych pakietéw w latach
2022-2025.

KDPW
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2.9 Nadzér nad funkcjonowaniem systemu depozytowego

Jednym z podstawowych zadan Krajowego Depozytu okreslonych w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi jest sprawowanie nadzoru nad zgodnoscia wielkosci emisji

z liczba papieréw wartosciowych zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych,
znajdujacych sie w obrocie, tj. zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych lub
rachunkach zbiorczych prowadzonych przez uczestnikéw KDPW, w tym w rejestrach
sponsora emisji.

Nadzér wykonywany na podstawie raportéw dziennych oraz raportéw dostarczanych
przez uczestnikéw.

Nadzdr ten sprawowany jest w drodze codziennej kontroli poréwnawczej zagregowanych
standw posiadania wynikajacych z zapiséw na rachunkach prowadzonych przez uczestnikow,
otrzymywanych w raportach dziennych sporzadzanych przez uczestnikéw, ze stanami

LICZBA RAPORTOW DZIENNYCH
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KDPW

korespondujacych z nimi kont podmiotowych prowadzonych w ewidencji KDPW. W 2025 r.
przeanalizowano 9 945 827 raportow dziennych (o 5% wiecej niz w 2024 r.), z ktérych

2 560, tj. 0,26%0, zawierato btedy (0,5%0 w 2024 r.). W toku wykonywania przedmiotowej
kontroli stwierdzono uchybienia w dziatalnosci 3 uczestnikdéw, w wyniku ktérych zwrdécono
uczestnikom cztery uwagi. Uwagi te dotyczyty nastepujacych nieprawidtowosci: zastosowania
btednych wartosci nominalnych do wyrazenia standw papierow diuznych w dostarczonych
raportach dziennych; braku zgodnosci sald prezentowanych w raporcie dziennym

z saldami wynikajacymi z ewidencji uczestnika; braku zgodnosci ustalonych na koniec

dnia ksiegowego standw na rachunkach prowadzonych przez uczestnika ze stanami kont
prowadzonych dla niego w KDPW, niezastosowania sie do zasady jednoczesnosci zapisu —
jednej z podstawowych zasad ewidencji.

LICZBA RAPORTOW BLEDNYCH
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Nadzér wykonywany w siedzibach uczestnikéw KDPW

Nadzor nad prowadzeniem ewidencji papierow wartosciowych
przez uczestnikow sprawowany jest takze w drodze kontroli
wykonywanej w formie inspekcji w siedzibie uczestnika. W 2025 r.
przeprowadzono 37 kontroli w 37 podmiotach z 39 podlegajacych
nadzorowi KDPW.
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3.1 Implementacja nowych rozwigzan w zakresie
obstugi WZ

W dniu 9 wrzesnia 2025 r., w ramach trzeciego etapu projektu wdrozono zmiany

w aplikacjach Walne Zgromadzenia oraz eVoting, ktére zapewnity aktualizacje
technologicznych komponentéw systemadw odpowiedzialnych za obstuge walnych
zgromadzen (WZ) oraz gtosowania elektronicznego (eV). W drugim etapie, ktory miat
miejsce 18 kwietnia 2025 r. wdrozone zostaty zmiany w kdpw_stream w zakresie obstugi
komunikatéw ISO 20022 z obszaru walnych zgromadzen, ktdére z kolei poprawity obstuge
walnych zgromadzen w zakresie wynikajacym z potrzeby dostosowania do wymogow
prawa oraz potrzeb zgtaszanych przez zewnetrznych interesariuszy, w tym emitentow,
akcjonariuszy oraz podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych. Natomiast
pierwszy etap projektu, ktéry miat miejsce w listopadzie 2024 r. zapewnit wymiane
komunikatéw z obszaru walnych zgromadzen (WZ) i identyfikacji akcjonariuszy w oparciu
0 najnowsza wersje normy ISO 20022.

KDPW | RAPORT ROCZNY 2025

3.2 Rozwdj Rejestru Zobowigzan Emitentow

W lipcu 2025 r. zakonczony zostat, realizowany w dwoéch etapach, projekt rozwoju

Rejestru Zobowigzan Emitentow (RZE), ktérego gtéwnym celem byto usprawnienie

oraz rozbudowanie systemu RZE stuzacego do publikacji danych o zadtuzeniu polskich
emitentéw obligacji, listdw zastawnych oraz certyfikatow inwestycyjnych w serwisie RZE.
INFO. W ramach pierwszego etapu, w dniu 30 maja 2024 r., w RZE wdrozono rozwigzania
wynikajace ze zmiany przepiséw ustawy art. 7c ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.

0 obrocie instrumentami finansowymi oraz przepisdw rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 22 marca 2024 r. w sprawie dodatkowych informacji przekazywanych KDPW S.A.
przed zawarciem umowy, ktdrej przedmiotem jest rejestracja papierdw wartosciowych.
Natomiast w ramach drugiego etapu projektu, w okresie od czerwca 2024 r. do lipca 2025

r. zaimplementowano kolejne nowe rozwigzania. Aplikacje Rejestracja Emisji dostosowano
do potrzeb rynkowych zwigzanych z rejestracja nowych rodzajow obligacji kapitatowych bez
daty wykupu oraz obligacji kapitatowych podporzadkowanych. Wprowadzono mechanizmy
dostarczania rozszerzonego zakresu gromadzonych danych — o szczegdty subskrypcji

i oferty publicznej — do UKNF, w sposoéb zabezpieczony, za posrednictwem dedykowanego,
bezptatnego pakietu danych w Portalu danych. W serwisie RZE.INFO dodano informacje

o terminie ztozenia raportu oraz oznaczanie o nieterminowym raportowaniu.
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3.3 Wytworzenie rozwigzania w zakresie uruchomienia infrastruktury rynkowej opartej na technologii DLT

W 2025 r. kontynuowano projekt badawczo-rozwojowy w zakresie zastosowania Ponadto, w 2025 r. nawigzano wspoétprace z firma Stabillon, w zakresie opracowania proof-
technologii rozproszonych rejestrow. Sfinalizowano wspdtprace z firma IntellectEU, of-concept modelu interoperacyjnosci warstwy DLT systemu rozrachunku z siecig pienigdza
dotyczaca doradztwa technicznego w zakresie konfiguracji produkcyjnej sieci Hyperledger elektronicznego w celu realizacji rozrachunkoéw transakcji w papierach wartosciowych
BESU oraz opracowania technicznego modelu dystrybucji miedzy uczestnikami sieci, na zasadzie DvP (w ramach uzgodnionego modelu PoC integracja bedzie realizowana
ktorej efektem jest szczegdtowy raport technologiczny. Jednoczesnie kontynuowano z wykorzystaniem interfejséw API wystawionych przez Stabillon). Réwnolegle, w ramach
wspodtprace z firma 7 bulls.com Sp. z o.0. ktéra wytworzyta komponent Management API prac projektowo-programistycznych rozpoczeto realizacje integracji komunikacyjnej obu
do podtaczenia agregatora eventéw oraz rozbudowata interfejs inwestora PoC systemu warstw technologicznych systemu depozytowo-rozrachunkowego z wykorzystaniem
CSDonDLT, a takze uczestniczyta w wytworzeniu mechanizmdw przenoszenia papieréow infrastruktury opartej na IBM MQ. Dodatkowo, w czerwcu 2025 r. uruchomiono
wartosciowych z warstwy DLT do warstwy tradycyjnej, w tym na zadanie posiadacza strone internetowa oraz biata ksiege dedykowana wytworzeniu warstwy DLT systemu
rachunku papierow wartosciowych lub KDPW, wprowadzeniu mechanizmu time-lock do depozytowo-rozrachunkowego.

logiki przeprowadzanych rozrachunkdw oraz wypracowaniu protokotu komunikacyjnego
kdpw_stream oraz warstwy DLT z wykorzystaniem IBM MQ.
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3.4 Wdrozenie chatbota/Al do wsparcia obstugi
klientow w ustugach LEI i ustugach KDPW_CCP

W 2025 r. zrealizowano projekt majacy na celu wdrozenie rozwigzania typu chatbot,
opartego o technologie Al, do wsparcia procesu obstugi klienta zewnetrznego w obszarze
ustug LEI oraz ustug KDPW_CCP. W sierpniu 2025 r. zakorczono postepowanie
przetargowe oraz podpisano umowy na wdrozenie i subskrypcje, a takze przeprowadzono
prace infrastrukturalne oraz warsztaty z obstugi i projektowania chatbotow w narzedziu
Chatlayer. Nastepnie, opracowano scenariusze konwersacji dla chatbota oparte na
regutach oraz przygotowano baze wiedzy (Knowledge Base Al), umozliwiajaca prowadzenie
rozmow w oparciu 0 mechanizmy generatywnej sztucznej inteligencji. Rozpoczeto proces
tzw. trenowania chatbota, polegajacy na zadawaniu pytan, weryfikacji merytorycznej
poprawnosci odpowiedzi oraz wprowadzaniu uzupetnien w regutach konwersacji i bazie
wiedzy Al na podstawie wynikéw interakcji z chatbotem. Wdrozenie produkcyjne chatbota
LEI odbyto sie 31 pazdziernika 2025 r., a chatbota KDPW_CCP - 15 grudnia 2025 r.

KDPW

3.5 Dostosowanie procesu rekoncyliacji transakcji
do wymogoéw wynikajgcych z EMIR REFIT

Majac na uwadze obowigzki zwigzane z wejsciem w zycie kolejnego pakietu wymogow
Rozporzadzenia EMIR REFIT (UE nr 2022/1858), od drugiego kwartatu 2025 r. w GK KDPW
realizowano projekt majacy na celu opracowanie i implementacje nowych funkcjonalnosci
systemu Repozytorium transakcji (EMIR), umozliwiajgcych zmiany w obstudze procesu
rekoncyliacji danych. Planowane modyfikacje zwigzane sg ze zmianami w obstudze

WW. procesu, by mozliwe byto przeprowadzenie procesu uzgadniania dodatkowych

61 pdl, wyszczegdlnionych w Tabeli 2 Zatgcznika do Rozporzadzenia. W pierwszej
kolejnosci opracowano specyfikacje wymagan, w ktérej opisano niezbedne zmiany

w procesie rekoncyliacji (dla facznie 57 pol), w szczegdlnosci: uwzglednienie plikow

innych repozytoriéw przekazanych po uzgodnionym terminie, obstuge odpowiedzi
otrzymywanych z innych repozytoridw, dostep do historii procesu dla konkretnego UTI,
obstuge rekoncyliacji raportow z Legl i Leg2 oraz proces rekoncyliacji po otrzymaniu
AT=TERM. W zakresie kolejnych 4 pdl, ktore podlegac beda poréwnaniu, dotyczacych
codziennej wyceny instrumentu pochodnego, przeprowadzono dodatkowe wyjasnienia

z ESMA w zakresie interpretacji niektdrych zalecen z Guidelines for reporting under EMIR.
Ostatecznie, w grudniu 2025 r,, po uzyskaniu stanowiska ESMA, uzupetniono i uzgodniono
finalng wersje specyfikacji wymagan, przy czym réwnolegle realizowano prace projektowo-
programistyczne w zakresie 57 pdl. Zgodnie z harmonogramem projektu, od stycznia 2026
r. zaplanowano udostepnienie sSrodowiska testowego i rozpoczecie testéw z uczestnikami,
a wdrozenie zmian w okreslonym przez ESMA terminie tj. 25-26 kwietnia 2026 r.
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3.6 Rozwoj funkcjonalnosci Repozytorium
transakcji EMIR

W 2025 r. realizowano projekt majacy na celu zwiekszenie automatyzacji i wydajnosci
procesdw oraz wsparcia analitycznego przy obstudze nadzorcéw i uczestnikdw
Repozytorium transakcji EMIR. Prace projektowe skupione byty na tworzeniu

specyfikacji wymagan oraz na pracach projektowo-programistycznych oraz testach
nowych funkcjonalnosci, w szczegdlnosci zwigzanych z procesem transferu danych
miedzy repozytoriami, zmiang identyfikatoréw stron transakgji oraz udoskonaleniami

w obszarze interfejsu do obstugi biznesowej. Wprowadzono zmiany w matrycy uprawnien
dla nadzorcéw, wprowadzono zmiany w module do obstugi zmian identyfikatoréw

stron transakgji, a takze w metodologii obliczania danych publicznych. Zgodnie

z harmonogramem projektu, rozpoczecie testow akceptacyjnych planowane jest

w pierwszych tygodniach 2026 r. a wdrozenie wszystkich funkcjonalnosci do czerwca 2026 r.

KDPW | RAPORT ROCZNY 2025

3.7 Dostosowanie KDPW do systemu SORBNET3

6 wrzesnia 2025 r. w Grupie Kapitatowej KDPW przeprowadzono wdrozenia majace na

celu kontynuacje realizowania rozrachunku pienieznego w NBP w nowym systemie
SORBNET3. Po przeprowadzeniu w dniu 6 wrzesnia 2025 r. migracji oraz podjeciu przez
NBP decyzji o uruchomieniu systemu SORBNET3, w systemach informatycznych GK KDPW,
w szczegodlnosci w systemie kdpw_stream wprowadzone zostaty zmiany w zakresie obstugi
rozliczenia i rozrachunku transakcji oraz pozostatych operacji w PLN, w tym obstugi wyptaty
Swiadczen z papieréw wartosciowych w PLN oraz w systemie kdpw_flow miedzy innymi

w zakresie rozrachunku transakgji inwestycyjnych GK KDPW, realizacji wptat/zwrotéw
wynikajacych z obstugi zarzadzanych funduszy. W zwiazku z przejsciem na nowy system
ptatniczy, podziatem ptatnosci na kilka wyodrebnionych rachunkdw oraz przejeciem przez
KDPW_CCP czesci obstugi ptatnosci w S3, dostosowano takze systemy wewnetrzne, w tym
modut SAP-FI. W dniu 6 wrzesnia 2025 r. pozytywnie przeprowadzono migracje do S3,

a od 8 wrzesnia z sukcesem przeprowadzano rozrachunki operacji w systemie SORBNET 3.
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WARTOSC OPERACII ZAEWIDENCIJONOWANYCH W KDPW - RYNEK WTORNY KASOWY
OPERACJIE EWIDENCYINE WYNIKAJACE Z ROZRACHUNKU TRANSAKCII (MLD PLN)VWV

B rynki regulowane (GPW+BondSpot) [ rynki nieregulowane (ASO)*
ZORGANIZOWANY (RAZEM)
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*W przypadku rynku Treasury BondSpot Poland z dniem 21 kwietnia 2018 r.r stat sie on Alternatywnym Systemem Obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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BILANS




AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

KDPW

STAN NA DZIEN NA 31.12.2025 R.

511637 912,82

27 540 678,62

17 575 582,84

5498 462,85

4 466 632,93

81028 497,10

78 257 134,82

9 244 016,99

32581679,63

36141 914,77

207 587,19

81936,24

2771362,28

Bilans

STAN NA DZIEN NA 31.12.2024 R.

509 574 616,29

28 609 914,25

18 005 233,45

6170 709,49

4 433 971,31

88 337 688,84

84 692 716,51

9 311763,10

33803 736,65

40 939 965,45

544 409,32

92 841,99

3644 972,33
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Inwestycje diugoterminowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

KDPW

Bilans

394 500 225,60

394 500 225,60

203282 585,40

203 282 585,40

191 217 640,20

8 524,70

191209 115,50

8 568 511,50

7 842 768,69

725 742,81

383138 263,15

383138 263,15

203282 585,40

203 282 585,40

179 855 677,75

8 524,70

179 847 153,05

9 488 750,05

8761098,53

727 651,52
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Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

inne

KDPW

245 882 243,78

77 745 77,45

4218128,81

4218128,81

4 218128,81

73 527 588,64

19 058 877,99

19 058 877,99

641 615,61

53 827 095,04

Bilans

212 859 697,72

111585 582,04

4 691 325,54

469132554

4 69132554

106 894 256,50

17 208 133,28

17 208 133,28

930192,36

88 755 930,86
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Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

inne papiery wartosciowe

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Inne aktywa

Aktywa razem

KDPW

164 095 785,88

164 095 785,88

142 331 398,23

142 331 398,23

21764 387,65

21764 387,65

4 040 740,45

444 081940,57

1201 602 097,17

Bilans

98 291 019,27

98 291 019,27

66 697 541,08

66 697 541,08

31593 478,19

31593 478,19

2983 096,41

518 867 929,35

1241302 243,36
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PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitat rezerwowy na zabezpieczenie funkcjonowania repozytorium transakcji

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

KDPW

STAN NA DZIEN NA 31.12.2025 R.

693 344 270,16

21 000 000,00

234 278 252,34

-3 915 320,64

364 252 248,67

4 000 000,00

0,00

73729 089,79

Bilans

STAN NA DZIEN NA 31.12.2024 R.

661 876 402,35

21 000 000,00

234 278 252,34

-9 284 098,66

356 280 319,98

4 000 000,00

0,00

55 601 928,69
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

dtugoterminowa

krétkoterminowa

Pozostate rezerwy

krétkoterminowa

Zobowigzania dtugoterminowe

KDPW

64175 886,44

38 766 412,04

7 261727,39

30 754 617,08

17 349 030,00

13 405 587,08

750 067,57

750 067,57

0,00

Bilans

60 557 911,66

36 569 525,81

6 815166,10

29 513 909,17

16 344 156,00

13169 753,17

240 450,54

240 450,54

0,00
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Zobowigzania krétkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci

do 12 miesiecy

Wobec pozostatych jednostek

Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci

do 12 miesiecy

Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

Z tytutu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne

KDPW

21351977,94

1446 116,06

1446 116,06

1446 116,06

16 482 909,26

5608 954,28

5608 954,28

10 871730,58

0,00

2 224,40

3422 952,62

Bilans

20 071796,02

466 845,95

466 845,95

466 845,95

16 916 237,57

6228 332,05

6228 332,05

10 584 406,31

80 512,24

22 986,97

2688 712,50
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Rozliczenia miedzyokresowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe

dtugoterminowe

krétkoterminowe

Inne pasywa

Pasywa razem

KDPW

Bilans

4 057 496,46

4 057 496,46

2 056 464,06

2 001 032,40

444 081940,57

1201602 097,17

3916 589,83

3916 589,83

1800 582,41

216 007,42

518 867 929,35

1241302 243,36
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RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT

KDPW



TRESC

Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi, w tym:

od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:

emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

KDPW

01.01.2025-31.12.2025

224 392 185,06

27 817 218,17

224 392 185,06

153 884 123,19

24 839 875,43

1401 246,41

28 996 453,22

12 620 765,32

62189 965,24

19 029 679,56

8295763,23

4 806138,01

Rachunek zyskéw i strat

01.01.2024-31.12.2024

195 764 992,91

28 013 852,13

195 764 992,91

147 420 517,92

24135 011,99

1604 010,85

26 466 186,26

12 398 758,45

59 496 304,70

18 492 396,53

7 537 826,78

4 827 849,14

67



Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych

Inne koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

od jednostek powigzanych, w tym:
w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych

Inne

KDPW

70 508 061,87

650 314,99

0,00

650 314,99

1539 064,51

145 031,27

1394 033,24

69 619 312,35

18 769 335,49

170 475,32

170 475,32

170 475,32

18 598 844,17

0,00

16,00

Rachunek zyskéw i strat

48 344 474,99

1499 221,93

537 518,74

961 703,19

1128 500,92

0,00

1128 500,92

48 715 196,00

16 296 328,08

0,00

0,00

0,00

16 296 322,23

137,47

585

68



Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

dla jednostek powigzanych

Inne

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

KDPW

561 011,92

21198314

0,00

349 028,78

87 827 635,92

14 098 546,13

73729 089,79

Rachunek zyskéw i strat

409 497,42

16 748,62

0,00

392 748,80

64 602 026,66

9 000 097,97

55 601 928,69
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KDPW

tel.: +48 22 543 16 00 BDO spotka z ograniczong
fax: +48 22 543 16 01 odpowiedzialnoscia
e-mail: office@bdo.pl spatka komandytowa

—— ul. Postepu 12

www.bdo.pl 02-676 Warszawa
Polska

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadzilisSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. (,,Spotka”), ktore sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale
wlasnym, rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r., oraz
dodatkowych informacji i objasnien (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzief 31 grudnia
2023 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakorczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzednia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - t. j. Dz. U. z 2023 r., poz. 120, z p6zn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
(»KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” - t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 z pozn.
zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etycznych
dla Ksiggowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz
Z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypelnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

BDQ spotka z ograniczona odpowiedzialnoicia spotka komandytowa, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Il Wydzial Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON:
141222257, NIP: 108-000-42-12. Wartos¢ wkladu kapitalowego wynosi 10.037.500 zt. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.:
+48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.: +48 12 378 69 00, krakow@®bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.:

+48 61 622 57 00, poznan@bdo. pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstarcow Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

|IBDO

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy s wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwic
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniechac prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszq opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wptynac na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
. S

i i T P S g I O Pt N Ol Ty St SR SR A Ry PO P o] L T PRAFART e

Sprawozdanie biegtego rewidenta

71



|IBDO

poddawac w znaczaca watpliwosc zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski s3 oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy ogolna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktare zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2023 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$c biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sig
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposob wydaje
sig istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia
w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Kluczowym biegltym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest dr Anna Bernaziuk.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym.
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