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Rozrachunek papierow wartosciowych

O ustudze

Krajowy Depozyt prowadzi system rozrachunku papieréw wartosciowych w Polsce na mocy:

Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnoscii systemach
rozrachunku papierdw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami
Rozporzadzenia PE i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia
rozrachunku papieréw wartosciowych w UE i w sprawie centralnych depozytéw papieréow
wartosciowych (CSDR)

Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 2018/1229 z dnia 25 maja 2018 r. uzupetniajgce
rozporzadzenie CSDR w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie
dyscypliny rozrachunku

Dyrektywy nr 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie
zamkniecia rozliczenn w systemach pfatnosci i rozrachunku papieréw wartosciowych wraz z
pozostatymi przepisami implementujacymi te dyrektywe.
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Prowadzac system KDPW przeprowadza rozrachunek zlecen rozrachunku papieréw wartosciowych oraz
realizuje ptatnosci wynikajace z tych zlecen, poprzez rejestrowanie zmian na kontach depozytowych,
rachunkach zbiorczych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz poprzez wystawianie dyspozycji
obcigzajacych lub uznajacych rachunki pieniezne uczestnikow.

Krajowy Depozyt dokonuje rozrachunku na podstawie zlecen rozrachunku dostarczonych przez
uczestnikéw bezposrednich KDPW, izbe rozliczeniowa KDPW_CCP, Narodowy Bank Polski oraz
BondSpot.

Terminy przeprowadzania rozrachunku

Cykl rozrachunkowy w KDPW dla transakcji zawieranych w systemie obrotu wynosi T+2, co stanowi
standard dla transakcji w Unii Europejskiej.

Rozrachunek innych operacji i transakcji dokonywany jest w dowolnym terminie ustalonym przez strony
rozrachunku wskazanym w zgodnych zleceniach, badz wynika z charakteru wykonywanych operacji.

Harmonogram dnia ksiegowego okreslony jest w Zataczniku nr 2 do Szczegodtowych Zasad Dziatania
KDPW. Natomiast niestandardowy harmonogram dnia ksiegowego w danym roku okresla uchwata
Zarzadu KDPW.

Regulacje: Dziat IV Rozdziat | Regulaminu KDPW oraz w Tytut trzeci Dziat 2 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW

Modele i systemy rozrachunku

Krajowy Depozyt prowadzi rozrachunek w systemie wielosesyjnym oraz w systemie rozrachunkéw
W czasie rzeczywistym RTGS na zasadzie DVP (Delivery Versus Payment) lub na zasadzie FoP (Free of
Payment).

Regulacje: Dziat IV Rozdziat | Regulaminu KDPW oraz w Tytut trzeci Dziat 2 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW

Optaty: pkt 4 Tabeli Optat, w czesci optaty pobierane od uczestnikdow bezposrednich KDPW

Rozrachunek pieniezny

Ptatnosci z tytutu rozrachunku dokonywane sg poprzez rachunki pieniezne w banku centralnym:

1. dla PLN prowadzone przez Narodowy Bank Polski w systemie Sorbnet2
2. dla EURw systemie TARGET2 zgodnie z §82 Regulaminu KDPW.

Ptatnosci wynikajgce ze zlecen rozrachunku realizowane sg w PLN albo w EUR.

W przypadku systemu wielosesyjnego nastepuje kompensacja wielostronna saldami netto (tryb NETTO),
zas w przypadku systemu RTGS rozrachunek metoda brutto (tryb GROS).

Tryb NETTO obejmuje transakcje, ktérych rozrachunek dokonywany jest w systemie wielosesyjnym,
zabezpieczenia automatycznych pozyczek papierdw wartosciowych oraz pozyczek negocjowanych.

Po kazdej sesji rozrachunkowej Krajowy Depozyt udostepnia uczestnikom bezposrednim, a takze ich
ptatnikom informacje okreslajgace wielkos¢ faktycznego przeptywu srodkdéw pienieznych.

Dla transakgji podlegajacych rozrachunkowiw systemie rozrachunkow w czasie rzeczywistym informacja
o wysokoscitych zobowigzan i naleznosci udostepniana jest odrebnie uczestnikom bezposrednim, a takze
ich ptatnikom, o ile sg oni uczestnikami bezposrednimi.

Uczestnik bezposredni moze wskaza¢ dwa lub wiecej rachunkdéw bankowych prowadzonych w banku
rozliczeniowym dla niego albo dla réznych ptatnikéw, poprzez ktére maja by¢ realizowane ptatnosci.
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Zobowigzany jest jednak do okreslenia jednego z tych rachunkéw jako rachunek podstawowy, z ktérego
domyslinie realizowane sg ptatnosci.

Uzycie do rozrachunkoéw pienieznych innych rachunkdéw wymaga wskazania tego faktu w konkretnych
zleceniach rozrachunku wprowadzanych do systemu depozytowego.

Formularze odnoszace sie do okreslenia ww. rachunkéw dostepne sa na stronie KDPW w zaktadce Wzory
dokumentow:

U10 Informacja uczestnika o numerze rachunku w NBP
U10.1 Oswiadczenie uczestnika korzystajacego z rachunku ptatnika

Ul12 Informacja uczestnika o numerze rachunku w banku rozliczeniowym wiasciwym dla
wykonywania ptatnosci w walutach obcych

U12.1 Oswiadczenie uczestnika o numerze rachunku w banku rozliczeniowym wiasciwym dla
wykonywania ptatnosci w walutach obcych

U13 Informacja uczestnika o numerze rachunku w banku rozliczeniowym wiasciwym dla
wykonywania ptatnosciw EUR

U13.1 Oswiadczenie uczestnika o numerze rachunku w banku rozliczeniowym witasciwym dla
wykonywania ptatnosci w EUR

Regulacje: Dziat IV Rozdziat | Regulaminu KDPW oraz w Tytut trzeci Dziale 2 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW

Funkcjonalnosci wspomagajace proces rozrachunku oraz utatwiajace obstuge
uczestnikom

Krajowy Depozyt w ramach prowadzonego systemu rozrachunku papierdw wartosciowych oferuje
dodatkowe funkcjonalnosci wspierajace dziatania uczestnikdow.

1. Zestawianie zlecen rozrachunku

Mechanizm umozliwia stronom transakgji jednoznaczna parametryzacje zlecen kierowanych
do rozrachunku izapewnia zgodnosc w zakresie:

— typuinstrukgji

— kodu operacji

— kodu ISIN papieréw wartosciowych

— liczby papieréw wartosciowych

— daty transakgji

— datyrozrachunku

— systemurozrachunku

— kodu instytucji

— numeru konta podmiotowego

— wartosci i waluty transakcji (w przypadku instrukcji ptatnych)

Funkcjonalnos¢ stuzy zaréwno uczestnikom KDPW, jak i izbie rozliczeniowej KDPW_CCP, atakze
BondSpot oraz obejmuje rozrachunki na zasadzie DVP (ptatne) oraz FoP (nieptatne).

Formularze:

U39 Zgoda na uczestniczenie w rozrachunkach przeprowadzanych bez koniecznosci
potwierdzenia ich warunkow przez uczestnika

Regulacje: Tytut trzeci Dziat 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW

2. Wzbogacanie zlecen rozrachunku

Ustuga wzbogacania zlecerh umozliwia uczestnikom dookreslenie warunkdw obstugi konkretnych zlecen
i przyczynia sie do zwiekszenia elastycznosci rozrachunku.
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W sytuacji, gdy w chwili pierwotnego wystania instrukcji nie sg znane wszystkie warunki przeprowadzenia
danej operagcji lub nastgpita ich zmiana, uczestnik moze przesta¢ instrukcje techniczna, wzbogacajaca
do wskazanej instrukgji rozrachunku, okreslajgca pola majace ulec zmianie.

Po ustaleniu zgodnosci zlecenia rozrachunku wprowadzonego przez uczestnika bezposredniego
do systemu depozytowego ze zleceniem rozrachunku wprowadzonym do tego systemu przez druga
strone rozrachunku, uczestnik ten moze dokonac¢ jego wzbogacenia wytacznie w zakresie dotyczacym
danych, ktdre nie byty podstawag ustalenia zgodnosci obu tych zlecen.

Wzbogacenie zlecenia dotyczacego rozrachunku transakcji zawartej w systemie obrotu moze polegac
wytacznie na uzupetnieniu tych jego pdl, ktdre nie zostaty wypetnione przez podmiot wprowadzajacy takie
zlecenie do systemu depozytowego lub, niezaleznie od sposobu wypetnienia zlecenia przez taki podmiot,
na wskazaniu numeru konta podmiotowego wiasciwego w zakresie rozrachunku transakgji

Regulacje: Tytut trzeci Dziat 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW

3. Mechanizm ,,hold-release” zlecen rozrachunku

Funkcjonalnosc¢ ,hold-release” jest procesem usprawniajacym zestawianie zlecern i umozliwiajagcym
wczesniejsze potwierdzenie warunkéw transakcji oraz kierowanie zlecen rozrachunku na decyzje
uczestnika.

.Hold-release” realizowany jest poprzez nadawanie zestawionym zleceniom rozrachunku statusu:

LHold"- (wstrzymaj) — w celu wstrzymania rozrachunku transakgcji, ktérego dotyczy zlecenie
.Release” (realizuj) — w celu realizacji rozrachunku transakgji

Zmiana statusu z ,hold” na ,release” wymaga dostarczenia przez uczestnika instrukcji technicznej.

Regulacje: Dziat IV Rozdziat | Regulaminu oraz w Tytut trzeci Dziat 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW

4. Transakcje ztozone

Mechanizm transakcji ztozonych (sktadowych) stuzy do okreslania zaleznosci pomiedzy rozrachunkiem
przekazywanych zlecenr a uwarunkowana relacja z inng transakcja sktadowa.

Uczestnik bezposredni moze wzajemnie uwarunkowac rozrachunek:

— dwodch lub wiecej transakgji sktadowych,
— transakgji sktadowej, ktérej rozrachunek powinien nastgpi¢ przed, jednoczesnie albo po
dokonaniu rozrachunku innej albo innych transakcji sktadowych.

Mechanizm umozliwia uczestnikom wskazanie kolejnosci rozrachunku poszczegdlnych transakgji.

Regulacje: Tytut trzeci Dziat 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW

5. Dyspozycje state

Uczestnik ma mozliwos¢ przestania komunikatu dotyczacego dyspozycji statej realizowanej przez KDPW
z okreslong czestotliwoscig i w okreslonym czasie: DAIL - dziennie, WEEK - tygodniowo, MNTH -
miesiecznie. Dyspozycje state moga by¢ zdefiniowane jedynie dla zlecen FoP (nieptatnych) i generowane
sg w systemie KDPW wytgacznie w imieniu strony bedacej dostawca papierdow wartosciowych.

W ramach dyspozycji statych mozliwe jest przeniesienie papierdw wartosciowych na rachunek papierow
wartosciowych prowadzony w Krajowym Depozycie dla Narodowego Banku Polskiego w celu
zabezpieczenia sptaty kredytu technicznego (lombardowego) udzielanego przez NBP innemu
uczestnikowi bezposredniemu.

Regulacje: Tytut trzeci Dziat 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW
Optaty: pkt 5 Tabeli Optat, w czesci optaty pobierane od uczestnikow bezposrednich KDPW

6. Rozrachunek z limitem tolerancji

W przypadku gdy w systemie KDPW wartosci zlecen rozrachunku dostarczanych przez uczestnikéw nie
sg tozsame, a réznica pomiedzy wskazanymiw nich wartosciami swiadczenia pienieznego nie przekracza:
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1. w przypadku rozrachunku transakcji o wartosci nizszej lub réwnej 100.000 EUR -2 EUR
2. w przypadku rozrachunku transakcji o wartosci powyzej 100.000 EUR - 25 EUR

KDPW umozliwia zestawienie i rozrachunek takich instrukgji.

Dla transakcji podlegajacych rozrachunkowi w PLN, zgodnos¢ zlecen rozrachunku nastepuje
po przeliczeniu wartosci na EUR wedtug oficjalnego kursu wymiany EUR ogtaszanego przez Europejski
Bank Centralny i aktualnego na dzien 1stycznia kazdego roku kalendarzowego.

Zgodnie z CSDR rozrachunek z limitem tolerancji jest obowigzkowy.

Regulacje: Dziat IV Rozdziat | Regulaminu KDPW oraz Tytut trzeci Dziat 1Szczegdtowych Zasad Dziatania
KDPW

7. Rozrachunek w czesciach

W ramach optymalizacji procesu rozrachunku Krajowy Depozyt umozliwia rozrachunek zlecer w czesci
wyznaczonej wysokoscig dostepnego salda na koncie uczestnika.

Funkcjonalnos¢ ta wptywa na zwiekszenie pitynnosci poprzez zmnigjszenie wolumenu zawieszen.
Rozrachunek w czesciach ma szczegdlne znaczenie dla izby rozliczeniowej KDPW_CCP, ktéra kieruje
do KDPW zlecenia rozrachunku ustalone na bazie netto z wielu transakcji rynkowych.

W przypadku niedoboréw papierow wartosciowych do rozrachunku catego zlecenia, funkcjonalnos¢
pozwala na zmniejszenie wzajemnych zobowigzan i naleznosci z tytutu przeprowadzanych rozliczen
miedzy izba a jej uczestnikami.

Uczestnik moze wyrazi¢ zgode na rozrachunek w czesciach z wykorzystaniem danego konta lub oznaczy¢
zgode lub jej cofniecie w zleceniu rozrachunku:

PART - rozrachunek transakcji w czesciach dopuszczalny
NPAR - rozrachunek transakcji w czesciach niedopuszczalny

Dla zlecen rozrachunku wystawianych przez KDPW_CCP zgodna na rozrachunek w czesciach jest
obowigzkowa.

Regulacje: Dziat IV Rozdziat | Regulaminu KDPW oraz w Tytut trzeci Dziat 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania
KDPW

8. Pozyczki papieréw wartosciowych - pozyczki automatyczne

System automatycznych pozyczek papieréw wartosciowych oferowany jest w celu niedopuszczenia
do zawieszenia rozrachunku lub likwidacji zawieszenia rozrachunku transakcji zawieranych na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, zabezpieczonych odpowiednim funduszem
rozliczeniowym prowadzonym przez KDPW_CCP.

Przedmiotem zabezpieczenia pozyczki moga byc¢ srodki pieniezne Ilub papiery wartosciowe
pozyczkobiorcy. Wartos¢ zabezpieczenia nie moze by¢ nizsza niz wartos¢ pozyczonych papierow
wartosciowych. Za wartos¢ papieréw wartosciowych przyjmuje sie ich wartos¢ rynkowa, ktéra moze
podlega¢ zmniejszeniu w wyniku zastosowania odpowiednich wag.

Wymagana stopa pokrycia wynosi 133%, o ile nie okreslono jej odmiennie dla poszczegdlnych papierdow
wartosciowych w komunikatach podawanych do wiadomosci uczestnikdow bezposrednich. Wysokosc¢
stopy pokrycia moze by¢ zmieniana przez Krajowy Depozyt w porozumieniu z KDPW_CCP.

Wybér pozyczkodawcy dokonywany jest poprzez wybdr konta ewidencyjnego z ktérego papiery
wartosciowe maja sta¢ sie przedmiotem pozyczki automatycznej, az do wyczerpania zasobow
zgromadzonych na tym koncie, po ktorym dokonywany jest kolejny wybdr. Wyboru dokonuje sie zgodnie
Z nastepujacymi zasadami:

1. dla udzielenia jednej pozyczki wybiera sie mozliwie najmniejsza liczbe kont,

2. jezeli powstate zapotrzebowanie na papiery wartosciowe moze zosta¢ w catosci zaspokojone
poprzez alternatywne wykorzystanie papieréw zgromadzonych na kilku kontach, wybor sposréd
nich jest dokonywany losowo.
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Zabezpieczenie w formie pienieznej sktadane jest na rachunku bankowym Krajowego Depozytu,
natomiast papiery wartosciowe sa blokowane na odpowiednim koncie lub rachunku prowadzonym w
Krajowym Depozycie dla pozyczkobiorcy.

Ustuga jest obowigzkowa dla wszystkich uczestnikow jako pozyczkobiorcow.
Pozyczkodawcy samodzielnie deklaruja jakie instrumenty finansowe moga podlegac pozyczkom.
Formularze dostepne s3g na stronie KDPW w zaktadce Wzory dokumentow:

U28 deklaracja przystapienia do systemu automatycznych pozyczek papieréw wartosciowych jako
pozyczkobiorca

U29 deklaracja przystapienia do systemu automatycznych pozyczek papierow wartosciowych jako
pozyczkodawca

Regulacje: Dziat IV Rozdziat Il Regulaminu KDPW oraz w Tytut trzeci Dziat 6 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW.

Optaty: Rodzaje, zasady naliczania i wysokos¢ optat pobieranych przez Krajowy Depozyt, okresla Tabela
Optat, zatacznik nr 1 do Regulaminu KDPW. Optaty pozyczkowe w systemie automatycznych pozyczek
papierow wartosciowych okreslone zostaty w pkt 6 Tabeli Optat, w czesci optaty pobierane od
uczestnikéw bezposrednich KDPW.

9. Pozyczki papieréw wartosciowych - pozyczki negocjowane

W celu poprawy ptynnosci rozliczen i rozrachunku papieréw wartosciowych, KDPW we wspodtpracy
z KDPW_CCP organizuje system negocjowanych pozyczek papieréw wartosciowych. Ustuga stanowi
wazne uzupetnienie funkcjonujacego w KDPW systemu pozyczek automatycznych, zapew niajac wyzsza
niz pozyczki automatyczne, elastycznos¢ w zakresie ksztattowania przez strony warunkéw zawieranych
przez nie umow pozyczek.

Rola Krajowego Depozytu jest kojarzenie podmiotdw zainteresowanych zawieraniem umow takich
pozyczek oraz prowadzenie zwigzanych z nimi rozrachunkéw. Natomiast zadaniem KDPW_CCP jest
dokonywanie rozliczen umow pozyczek oraz organizowanie systemu zabezpieczenia tych rozliczen,
wigczajac w to gwarantowanie zwrotu papieréw wartosciowych przez pozyczkobiorce oraz zwrotu
zabezpieczenia umownego tych pozyczek przez pozyczkodawce, witasnym majatkiem przez KDPW_CCP.

Formularze dostepne sg na stronie KDPW w zaktadce Wzory dokumentow:
U19 deklaracja przystgpienia do systemu pozyczek negocjowanych w charakterze pozyczkodawcy
U20 deklaracja przystapienia do systemu pozyczek negocjowanych w charakterze pozyczkobiorcy

U21 deklaracja przystapienia do systemu pozyczek negocjowanych w charakterze pozyczkobiorcy
i pozyczkodawcy

Regulacje: Dziat IV Rozdziat IV Regulaminu KDPW oraz Tytut trzeci Dziat 7 Szczegdtowych Zasad Dziatania
KDPW

Optaty: pkt 7 Tabeli Optat, w czesci optaty pobierane od uczestnikow bezposrednich KDPW
10. Obstuga blokad i zabezpieczen

1. Podstawowa blokada na kontach uczestnika

Umozliwia uczestnikowi wyodrebnienie papieréw wartosciowych na poziomie KDPW stanowigcych jego
witasnoséé na podstawie instrukcji zmiany statusu aktywow.

Statusy aktywoéw wykorzystywane do podstawowych blokad to:

— BLPW blokowane, w zwigzku z ustanowieniem przez uczestnika blokady papierow wartosciowych
na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym

— FOSG stanowigce pokrycie funduszu ochrony srodkéw gwarantowanych, tworzonego przez
uczestnika na podstawie przepiséw o BFG

2. Ustanawianie zabezpieczen bilateralnych
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KDPW przyjmuje zlecenia rozrachunku od uczestnikdw w zakresie ustanawiania zabezpieczen
bilateralnych. Obstuga realizowana jest w formie blokady papierdéw wartosciowych na koncie dawcy a nie
w formie przewtaszczenia. Ustuga nie wymaga podpisania umowy. Strony przesytaja zgodne zlecenia
rozrachunku wymagajace zestawienia.

Status aktywdw wykorzystywanych do zabezpieczen:

— COBI - blokowane, stanowigce przedmiot zastawu finansowego ustanawianego przez uczestnika
bezposredniego na rzecz innego uczestnika bezposredniego.

3. Obstuga blokad na rzecz BFG

Funkcjonalnos¢ zwigzana z potrzeba wnoszenia sktadek do Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
w formie zobowigzan do zaptaty wynikajaca z art. 304 Ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji. Dokonywanie blokad w KDPW
z jednoczesnym whniesieniem sktadek do BFG w formie zobowigzan do zaptaty jest mozliwe jedynie
w przypadku uczestnikow bedacymi posiadaczami rachunkow papierow wartosciowych w KDPW -
deponentéw, ktérzy maja podpisanga umowe z KDPW, dotyczaca blokad skarbowych papierow
wartosciowych.

Wzorce umow znajduja sie na stronie KDPW w zaktadce Obstuga blokad na rzecz BFG.
Regulacje: Dziat IV Rozdziat V Regulaminu KDPW
Optaty: pkt 9.11 Tabeli Optat, w czesci optaty pobierane od uczestnikoéw bezposrednich KDPW

4. Obstuga zastawdw na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym w KDPW lub koncie
depozytowym

Umowa zawierana pomiedzy Zastawnikiem i Zastawca realizowana jako obstuga blokad obligacji Skarbu
Panstwa zarejestrowanych na rachunku papierdw wartosciowych lub koncie depozytowym w KDPW.

Przykiady umow:

- Umowa ramowa banku ze Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra Finansdw oraz
umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego pomiedzy KDPW a Skarbem Panstwa
reprezentowanym przez Ministra Finanséw polegajacego na ustanowieniu blokady papierow
wartosciowych — umowa zabezpieczenia finansowego na mocy ktdrej bank ustanowit na rzecz
Skarbu Panstwa zabezpieczenie finansowe na nalezacych do niego papierach wartosciowych w
celu zabezpieczenia roszczen wynikajacych z umowy ramowej (status blokady PLMF).

— Umowa dotyczaca zasad i trybu ustanawiania zastawu na obligacjach przechowywanych w KDPW
dotyczaca refinansowania bankdéw kredytem lombardowym przez NBP (status blokady PLLO).

- Umowa dotyczaca zasad i trybu dokonywania blokady obligacji na koncie depozytowym/rachunku
papierow wartosciowych prowadzonym w KDPW ( status blokady nadany przez KDPW) lub (status
blokady PEBI) gdy strong umowy jest Europejski Bank Inwestycyjny.

Strong umowy zastawu moze by¢ KDPW oraz podmiot zagraniczny nie bedacy uczestnikiem KDPW.

Optaty: zgodnie z zawartymi umowami.

CSDR - mechanizm kar pienieznych za nieterminowy rozrachunek

Od 01.02.2022 r. KDPW dokonuje naliczenia kar pienieznych za nieterminowy rozrachunek zgodnie
z CSDR.

Uczestnik bezposredni, ktdéry nie umozliwit przeprowadzenia rozrachunku transakcji we wtasciwym
terminie z powodu:

— braku pokrycia na koncie ewidencyjnym uczestnika, lub
— braku pokrycia na rachunku pienieznym uczestnika, lub
— wstrzymania na jego zadanie realizacji zlecenia rozrachunku, lub
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— niewprowadzenia przez niego do systemu depozytowego zlecenia rozrachunku umozliwiajgcego
jego przeprowadzenie w tym terminie,

- zobowigzany jest do zaptaty na rzecz uczestnika bedacego druga strong tego rozrachunku kary
pienieznej, ktdra jest naliczana i pobierana przez Krajowy Depozyt, jezeli przedmiotem tego rozrachunku
sg papiery wartosciowe, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu lub sg przedmiotem obrotu
w systemie obrotu, badz s3 objete rozliczeniami prowadzonymi przez CCP.

Rodzaje kar:

— Settlement fail penalty — SEFP - nierozrachowanie instrukcji w zwigzku z zawieszeniem
rozrachunku — kara jest naliczana dla kazdego uczestnika, ktdry nie wywigzuje sie z zobowigzania
(brak aktywow do rozrachunku — papieréw wartosciowych lub srodkéw pienieznych).

— Late muatching fail penalty - LMFP — zestawienie instrukcji po dniu planowanego rozrachunku,
kara jest naliczana wobec uczestnika, ktory jako ostatni przekazat zlecenie rozrachunku, liczac od
dnia wskazanego jako planowany dzien rozrachunku do dnia, w ktorym nastgpito zestawienie.

Szczegotowy opis kar pienieznych opisany jest w dokumencie: CSDR - Dyscyplina rozrachunku System
kar pienieznych

Zgodnie z Regulaminem KDPW przewidywana jest procedura wnoszenia reklamacji w zakresie
naliczonych przez KDPW kar pienieznych.

Formularz na potrzeby wnoszenia reklamacji dostepny jest na stronie KDPW w zaktadce Wzory
dokumentow:

U43 Formularz dla reklamacji dotyczacej kary pienieznej

Regulacje: Dziat IV Rozdziat VI Regulaminu KDPW oraz Tytut trzeci Dziatu 12 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW

Optaty: pkt 8.5 Tabeli Optat, w czesci optaty pobierane od uczestnikow bezposrednich KDPW


https://www.kdpw.pl/uploads/attachments/do-zw-1167-2022-1.pdf
https://www.kdpw.pl/uploads/attachments/do-zw-1167-2022-1.pdf

